Warszawa, dnia 18 czerwca 2024 r.

dziatajgcy jako organ w imieniu:

Do: Komisja Nadzoru Finansowego
Departament Infrastruktury i Obrotu Gietdowego
ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

e-mail; knf@knf.gov.pl

WNIOSEK (PETYCJA) DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Dziatajgc w imieniu (dalej jako ,, niniejszym:

1. na podstawie art. 2 Ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o petycjach (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 870
ze zm.) (dalej ,Ustawa o petycjach”) w zw. z art. 7 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 188 ze zm.) (dalej ,Ustawa o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym”), wnosze o podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego
dziatan w sprawie wartoéci wymagajgcych szczegdlnej ochrony w imie dobra wspélnego,
polegajacych na ochronie interesu akcjonariuszy mniejszosciowych spétki publicznej
poprzez oddelegowanie przedstawiciela Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: ,KNF”) do
uczestnictwa w charakterze obserwatora na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, ktére zostato zwotane na dzien 2024r.

2. z uwagi na bliski termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
wnosze o rozpatrzenie niniejszej petycji bez zbednej zwioki, przed terminem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;

3. na podstawie art. 8 ust. 1 w zw. z art. 4 ust. 3 Ustawy o petycjach nie wyrazam zgody na
publikacje danych identyfikujgcych wnioskodawce petyciji;

4. na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o petycjach wyrazam zgode na zawiadomienie o
sposobie rozpatrzenia niniejszej petycji za pomocg srodkow komunikacji elektronicznej.

UZASADNIENIE
|.PODSTAWA PRAWNA WNIOSKU / PETYCJI
Zgodnie z art. 2 Ustawy o petycjach:
Ponadto, na podstawie art. 7 ust. 1i 2 Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym:

Do zadan KNF, na podstawie Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, nalezy miedzy
innymi podejmowanie dziatan stuzgcych prawidtowemu funkcjonowaniu rynku kapitatowego
oraz sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotéw nadzorowanych oraz wykonywaniem
przez te podmioty obowigzkéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku
kapitatowym, w zakresie okreslonym przepisami prawa. Dziatania nadzorcze KNF mogg mie¢
charakter dziatan prewencyjnych lub sankcyjnych.


mailto:knf@knf.qov.pl

Celem nadzoru jest zapewnienie przez KNF prawidtowego funkcjonowania rynku
kapitatowego, w szczegdblnosci bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony inwestoréw i innych jego
uczestnikow, a takze przestrzegania regut uczciwego obrotu. KNF jako organ kolegialny,
zostata wyposazona w kompetencje sprawowania nadzoru, aby zapewni¢ realizacje
przypisanych celéw i zatozen. Cho¢ kompetencje KNF, w imieniu ktérej do wystepowania
przed organami sprawiedliwo$ci przepisy Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
wskazaty Przewodniczagcego KNF, nie stuzg wytgcznie ochronie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, to jednak ich ochrona ma najwieksze praktyczne znaczenie.

1. Petycja moze by¢ ztozona przez osobe fizyczng, osobe prawng, jednostke organizacyjng
niebedaca osobg prawng lub grupe tych podmiotéw, zwang dalej ,,podmiotem wnoszgcym
petycje", do organu wladzy publicznej, a takze do organizacji lub instytucji spotecznej w
zwigzku z wykonywanymi przez nig zadaniami zleconymi z zakresu administracji publiczne;.

2.Petycja moze by¢ ztozona w interesie:
1) publicznym;

2) podmiotu wnoszgcego petycje;
3)podmiotu trzeciego, za jego zgoda.

3.Przedmiotem petycji moze by¢ zgdanie, w szczegoblnosci, zmiany przepiséw prawa, podjecia
rozstrzygniecia lub innego dziatania w sprawie dotyczacej podmiotu wnoszgcego petycje,
zycia zbiorowego lub wartosci wymagajacych szczegdélnej ochrony w imie dobra wspdinego,
mieszczacych sie w zakresie zadan i kompetencji adresata petycji.

1. Do zadan Komisji nalezy:
1) podejmowanie dziatan stuzgcych prawidtiowemu funkcjonowaniu rynku kapitatowego;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotéw nadzorowanych oraz wykonywaniem
przez te podmioty obowigzkéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku
kapitatowym, w zakresie okre$lonym przepisami prawa

Funkcjonowanie rynku kapitatowego bedzie prawidtowe w sytuacji, gdy podejmowane przez
organ nadzoru dziatania chroni¢ bedg jego podstawowe wartosci. Zaliczy¢ do nich nalezy
przede wszystkim efektywno$é mechanizméw wymiany oraz bezpieczenstwo inwestoréw,
ktére to dobra decydujg o konkurencyjnosci rynku, w tym takze kapitatowego1.

Whiosek o udziat przedstawiciela KNF w charakterze obserwatora w obradach Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy S.A. pozwoli zapewni¢ ochrone interesu
akcjonariuszy mniejszosciowych, w tym a tym samym spetni¢ ustawowe
cele nadzoru. Jednoczesnie wniosek jest uzasadniony okoliczno$ciami faktycznymi, o ktérych
mowa ponize;.

ILUZASADNIENIE FAKTYCZNE
A. STRUKTURA AKCJONARIATU

jest spdlkg publiczng, ktérej akcje sg notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Na moment wniesienia niniejszego wniosku/ petyciji:

a) posiada akcji spétki dajgcych prawo do gtoséw na walnym
zgromadzeniu;



b) posiada akcji spétki  dajgcych prawo do glosdéw na walnym zgromadzeniu;

C) Inwestycyjny Zamkniety posiada co daje prawo  glosow na walnym
zgromadzeniu.

B. ZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ZWOLANE NA DZIEN 2024 r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dziatania obrazujgce
ryzyko blokowania mozliwosci wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami

zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien i w jego porzadku
umiescit sprawy zwigzane z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy. wystapit z zgdaniem uzupetnienia porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o wybér rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, a takze zgtosit kandydata na cztonka rady nadzorczej. rarejestrowat swoje
uczestnictwo na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i dysponuje prawem
uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu stosownie do art. 4061 KSH.

W reakcji na zgdanie _wniosek o zmiane porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zgtosit rowniez za posrednictwem zaleznej od siebie spotki

Znamienny jest fakt, ze wniosek o uwzglednienie w porzgadku obrad zmiany statutu w zakresie
liczby cztonkdéw rady nadzorczej oraz zmiany uchwaty o przyjeciu porzadku obrad zostat
ztozony w nastepstwie zgdania uzupetnienia porzadku obrad przez

Zmiana statutu proponowana przez ma polegaé¢ na tym, ze zamiast obecnego
postanowienia dotyczgcego piecioosobowego skiadu rady nadzorczej ma sie ona sktadac od
5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkdéw. Biorgc pod uwage fakt, ze piecioosobowy sktad Rady
Nadzorczej obowigzuje w od wielu lat projektowana zmiana budzi zasadne watpliwosci
co do intencji wnioskodawcy.

Powszechnie wiadomym jest, ze widetkowe okreslenie skladu rady nadzorczej stanowi jeden
z podstawowych sposobow na uniemozliwienie realizowania prawa mniejszosci do powotania
cztonkdéw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Blokowanie realizacji
tego uprawnienia przebiega w ten sposob, ze przewodniczacy stwierdza, iz do ustalenia
minimalnej liczby akcji niezbednej do utworzenia grupy niezbedne jest ustalenie liczby
wybieranych czionkéw rady nadzorczej. Kiedy jednak poddaje pod glosowanie uchwalte o
ustaleniu liczby cztonkéw rady nadzorczej, to wiekszosciowy akcjonariusz gtosuje przeciwko
kazdemu projektowi. W ten sposdb nie dochodzi do ustalenia liczby cztonkéw rady nadzorcze;j,
wybory grupami sg pomijane, a wiekszosciowy akcjonariusz powotuje swoich cztonkoéw rady
nadzorczej w glosowaniu zwyklym. Termin i tre$¢ zgdania uzupetnienia porzgdku obrad ZWZA
ztozonego przez Swiadczy o tym, ze oraz jego spdtka zalezna zamierzajg
realizowaé przedstawiony powyzej scenariusz, w celu uniemozliwienia . wyboru
przedstawiciela mniejszosci do rady nadzorczej. Proponowana zmiana statutu o]
ustaleniu liczby cztonkéw rady nadzorczej w sposob widetkowy uzasadnia obawe, iz moze to
by¢ element planu dalszych obstrukcji. Jako akcjonariusz wiekszosciowy oraz
zalezna od niego spdtka majg mozliwosé przegtosowacé nieprzyjecie porzadku obrad
Z punktami zaproponowanymi przez i uniemozliwi¢ procedowanie wyboru rady
nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Ponadto, pemit réwniez na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w 2023 roku funkcje przewodniczgcego,
na ktéra to funkcje zostat wybrany de facto przez siebie i swojg spdtke zalezna.



C.DOTYCHCZASOWE NIEPRAWIDLOWOSCI W DZIALALNOSCI

W ostatnich latach w wystgpito szereg okolicznoéci, ktore wskazujg na ryzyko
wystepowania w tej spolce nieprawidtowosci. Szczegdlnie niepokojgce byto rozwigzanie
umowy z biegtym rewidentem - spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

w okresie jej trwania, co jest sytuacjg prawie niespotykang w przypadku spétek publicznych.

Kilka miesiecy p6zniej Rada Nadzorcza w sprawozdaniu 0 wynagrodzeniach czionkdéw
organdw za 2022 r. wskazata na uchybienia w systemie kontroli wewnetrznej oraz odstepstwa
od polityki wynagrodzen w zakresie wynagrodzenia kontrolujgcego spétke

Nie jest to pierwsze wskazanie nieprawidtowosci przez Rade Nadzorcza: analogiczne
nieprawidlowosci wykazane zostaty w sprawozdaniu o wynagrodzeniach czionkdéw organow
za 2021. Niepokojgca jest rowniez niespéjnos¢ pomiedzy danymi publikowanymi w réznych
dokumentach Tytutem przyktadu sprawozdanie o wynagrodzeniach za 2022 r. wskazuje,
ze Prezes Zarzadu otrzymat od wynagrodzenie w tgcznej kwocie Z Kkolei
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wskazuje, ze Prezes Zarzadu nie otrzymywat
wynagrodzenia. Podobne réznice odnoszg sie do analogicznych dokumentéw za 2021 r.

starat sie wyjasni¢ przyczyne powyzszych réznic i skierowat do pytania
dotyczace tej kwestii na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na r. W
odpowiedzi, stwierdzit, ze rozbieznosci wynikaty z réznic w standardach sporzgdzania
tychze sprawozdan. Jednocze$nie wskazat, ze nie pobierat w 2022 i 2021 roku wynagrodzenia
od spéiki a takze nie ustosunkowat sie wyczerpujgco do pytan nr 26-28, ktére dotyczyty
zastrzezen Rady Nadzorczej w zakresie nieprawidiowosci w sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego w obszarze wynagrodzenia prezesa zarzgdu.

Pytania I dotyczyly réwniez relacji gospodarczych ze spotkami powigzanymi

ktérej wspélnikiem jest — prokurent

D. NIERESPEKTOWANIE PRZEZ ZASAD LADU KORPORACYJNEGO ORAZ
PRAW MNIEJSZOSCI

Na ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie respektowato
dobrych praktyk przyjetych dla spétek, ktorych akcje sg notowane na rynku prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z pkt. 4.11. Dobrych
Praktyk GPW 2021 spétka powinna zapewni¢, aby czionkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczyli w zgromadzeniu w skfadzie umozliwiajgcym wypowiadanie sie na tematy bedace
przedmiotem zgromadzenia. Tymczasem na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

kontynuowanym po zarzgdzeniu przerwy w obradach w dniu r., nie byto
obecnych wiekszosci cztonkéw organdw ani bieglego rewidenta. W wyniku tego cze$é pytan
.pozostato bez odpowiedzi.

Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy . Zwotanego

2023 r., kontynuowanego w dniu 12023r. . zgtosit réwniez kandydata
na cztonka Rady Nadzorczej — Nie zostat on jednak powotany do tego organu (vide
uchwata /2023), a zamiast niego glosami oraz jego spotki zaleznej

zaakceptowane zostaty kandydatury zaproponowane przez co wytgcza mozliwosc
nadzoru nad spétkg przez przedstawiciela akcjonariuszy mniejszosciowych.



Walne zgromadzenie powinno obradowaé z poszanowaniem praw wszystkich akcjonariuszy i
dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaty nie naruszaly uzasadnionych interesow
poszczegblnych grup akcjonariuszy. Akcjonariusze bioragcy udziat w walnym zgromadzeniu
wykonujg swoje uprawnienia w sposob nienaruszajgcy dobrych obyczajéw;,

Ill. PODSUMOWANIE

Dotychczasowe dziatania oraz zaleznej od niego spotki razgco naruszajg
interes mniejszosciowych akcjonariuszy , aw szczegolnosci wskazaé nalezy, ze:
. oraz jego spotka zalezna ograniczajg akcjonariuszom mniejszosciowym

prawa kontroli i nadzoru nad dziatalnosci ,

» w trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ma by¢ gtosowana zmiana
statutu ktérej celem jest umozliwienie blokowania wyboru cztonkéw rady
nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami;

» brak zabezpieczenia przetozy sie na podejmowanie niewaznych uchwat, pogtebianie

niepewnosci prawnej w ramach stosunku spétki i zwigzane z tym ryzyko
podwazania czynnosci organéw powotanych na ich podstawie,
oW wystepujg nieprawidtowosci, a nie jest zainteresowany ich badaniem

oraz nalezytym nadzorem nad dziatalnoscig tej spoiki.

Wobec powyzszego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwotanym na dzien 2024 r. zostang naruszone prawa
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz dobre praktyki ogtoszone przez GPW.

W Swietle powyzszego, wnosze o podjecie dziatania w sprawie wartosci wymagajacych
szczegblnej ochrony w imie dobra wspoélnego, polegajacego na ochronie interesu

akcjonariuszy mniejszosciowych oraz oddelegowanie przez Przewodniczgcego
KNF przedstawiciela do uczestnictwa w charakterze obserwatora na Zwyczajnym VWalnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy , ktére zostato zwotane na dzien 2019r. 0
godz.

Z uwagi na bliski termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwracam sie z
whioskiem 0 rozpoznanie niniejszego wniosku/ petycji bez zbednej zwtoki, przed terminem
ww. zgromadzenia. Jednoczes$nie wyrazam zgode na prowadzenie wszelkiej korespondenciji
za pomocg $rodkdéw komunikaciji elektroniczne;.

podpis:



