TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujgto wedlug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 11 wrzesnia 2009 roku.

11 pazdziernika 2009
Warszawa

Tres¢ i koncepeja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowepo.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyijnych,
wydajgac zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdza:

I. gtatut funduszu;

IT. wybdr depozytariusza funduszu;

ITI. wybdr podmiotu prowadzgcego rejestr
uczestnikdéw (agenta transferowego) ;

IV. makleréw papierdw wartoSciowych, ktérzy beda
mieli wpiyw na decyzje inwestycyine.

Wersje odpowiedzi: 2 (I,II,III)
B (ITI,IV)
C (I,I1)
D (I,II1,IV)

hkcje spdiki GGG notowane sa na Gieldzie Papieréw
Warto&ciowych w Warszawie S5.A. w systemie notowad
ciggiych. W fazie przed zamknieciem do pustego
arkusza zlecefl wprowadzono nizej wymienione
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnosScig
ztozenia i1 oznaczeniem waznofci zlecenia). Prosze
wskazac, ktdre ze zlecedl weimie udzial, w calodci
lub w cze&ci, w wyznaczaniu kursu otwarcia na
kolejnej sesji (zakladamy, ze zadne =z ponizszych
zlecenl nie zostanie anulowane, a w fazie dogrywki
nie zostanie zlozone zadne nowe zlecenie).

Kolejnos¢ Rodzaj I1o8¢ Limit Oznaczenie
ziozenia zlecenia ceny wazno&ci
Pierwsze (A) Kupno 500 1,80 DOM
Drugie (B) Sprzeda:z 150 PCRO WiN
Trzecie (C) Sprzedax 250 PCRO DOM
Czwarte (D) Sprzedaz 250 PCRO WiN_
Pigte (E) Sprzedaz 150 PCRO DZIEN

A. zlecenie A;
B. zlecenie D;
C. zlecenie E;
D. zadna =z powyzszych.
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Spétka stale reinwestuje 40% zysku netto.
Wyprzedzajacy wskaZnik cena/zysk na akcije (liczony
jako biezgcy kurs akcji na gieldzie do oczekiwanego
zysku na akcje za nastepny rok) dla tej spdiki
wynosi 10. Ile powinno wynosié oczekiwane tempo
wzrostu zysku na akcje w diugim okresie, aby
oczekiwana stopa zwrotu z akcji wynosita 10%
rocznie? Spboika wiasnie wypltacila dywidende za
ostatni rok obrotowy.
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Wskaz, ktdre sposrdd nizej wymienionych czynnikdw w
warunkach rynku efektywnego (umozliwiajgcego peiny
arbitraz) najprawdopodobnie] wpiyng na spadek kursu
kontraktéw terminowych na indeks WIG20 (przy
pozostatych czynnikach niezmienionych) :

I. uchwalenie wyzszej od oczekiwanej dywidendy
od akcji dwdch najwiekszych spdiek tworzgcych
WIG20 (przy czym daty nabycia praw do
dywidendy przypadajg w ckresie poprzedzajgcym
wygasSniecie kontraktu, a daty wypitaty
dywidend po okresie wygagniecia kontraktu) ;

IT. »znaczny wzrost rentownosci bondéw skarbowych i
krétkoterminowych stdp procentowych;

ITTI. spadek kursu akcji spdiek wchodzgcych w skiad
indeksu;

IV. ogtoszenie splitu akcji jednej ze spdiek
wchodzgcych w skiad indeksu.

Wersje odpowiedzi:

Spéika przeznacza stale potowe rocznego zysku na
dywidende. Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, zysk
i dywidenda tej spdiki bedg malaly w stalym tempie
wynoszacym 5% rocznie. Spdika wiagnie dokonata
wyptaty dywidendy za ostatni rok obrotowy w
wysokoSci 4 zi na akcje. Kurs akeji spdiki po tej
operacjli jest rdwny 20 zi. Oblicz implikowana stope
zwrotu z akeciji tej spdiki.

A. 14 %;
B. 15 %;
C. 25 %;
D. 26 %.
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Inwestor analizuje mozliwo&é zakupu akcji spdiki,
posiugujgc sig modelem Gordona. Inwestor ten
oczekuje, ze najblizsza dywidenda, ktéra zostanie
wyptacona za rok, wyniesie 10 zi na akecje, a w
kolejnych latach bedzie rosta w tempie 5% rocznie.
Oczekiwana przez inwestora stopa zwrotu z tytulu
inwestycji w akcje o analogicznym poziomie ryzyka
wynosi 14%. Jaks maksymalng cene (spo&rédd podanych
ponizej) gotdw bedzie zaplacié ten inwestor za
akcje tej spétki, aby osigagngé co najmniej
spodziewany zwrot z inwestyeji ?

110 zi%;
111 =zi%;
112 z%;
115 =z%.

oo

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, kapital zakladowy spdtki prowadzgcei
rynek pozagieildowy wynosi co najmniej:

A. 2.000.000 =%;
B. 2.500.000 =%;
C. 5.000.000 z%;
D. 7

.500.000 z%.

Kurs akcji spdiki w dniu dzisiejszym wynosi 40 =i,
oczekiwana dywidenda na akcje za rok od chwili
obecnej 8 zl, a oczekiwany kurs za rok od chwili
obecnej 35 zi. Stawka podatku dochodowego od
dywidend wynosi 19%, a od zyskéw kapitatowych jest
réwna 0%. Oblicz oczekiwanag przyszloroczna stope
zwrotu z akcji tej spoiki po opodatkowaniu.

3

L
]
1]

onw
WUl

a\® &\7 a\0 a0

H
X
74

26,

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Komisja Nadzoru Finansowego podejmuije w obecnosci
co najmniej czterech oséb wchodzacych w jej skiad,
w tym Przewodniczgacego Komisji lub jego Zastepcy,
uchwazy:

kwalifikowana wiekszoScig gloszdw;
bezwzgledng wiekszosScig gtosdw;
wiekszo&cig trzech czwartych gitosdw;
zwykts wiekszoScig giosdw.

Onw
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Prawa do akcji spdiki FFF notowane sg na Gieldzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 64,00 zi wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catoSci. W fazie notowafl ciggiych do
pustego arkusza zlecen wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejno&cia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) .
Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcije.

Kolejno&& Rodzaj Ilo05&¢& Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 500 64,00 WUuJ: 100
Drugie Sprzedaz 900 63,00 WMin.300
Trzecie Kupno 500 63,50 -—-
Czwarte Kupno 100 63,50 ---
Pigte Sprzedaz 400 63,00 WMin.200
Szbste Kupno ioo0 63,00 Wul

A. przedostatnia: 63,50; ostatnia: 63,50;
B. przedostatnia: 63,00; ostatnia: 63,00;
C. przedostatnia: 64,00; ostatnia: 63,00;
D. przedostatnia: 63,00; ostatnia: 63,50.

Zgodnie z ustawa o cbrocie instrumentami
finansowymi, rynkiem regulowanym jest dzialajgcy w
sposdb stalty system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego cbrotu,
speiniajgcy nastepujgce warunki:

I. zapewnia inwestorom powszechny i réwny dostep
do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentédw finansowych;

IT. zapewnia jednakowe warunki nabywania i
zbywania instrumentéw finansowych;

III. jest zorganizowany i podlega nadzorowi
wtadciwego organu na zasadach okreglonych w
przepisach;

IV. Jest uznany przez pafistwo czlonkowskie =za
speiniajgcy warunki rynku regulowanego i
wskazany Komisji Europejskiej jako taki

rynek.
Wersje odpowiedzi: A (I,IT)
B (I,II,ITII)
c {IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, Zarzad MTS-CeTO S.A. moze:

I. na wniosek czlonka lub uczestnika zmienié
okreSlony w odpowiedniej uchwale zakres jego
dziatalnoSci na rynku;

II. w okreSlonych przypadkach zawiegié
dziatalnos¢ czlonka lub uczestnika w peinym
zakresie objetym dopuszczeniem lub w jego
czesSci;

IIT. w okreilonych przypadkach uchylié uchwate o
dopuszczeniu cztonka lub uczestnika do
dziatania na rynku;

IV. mna wniosek Komisji Nadzoru Finansowego,
zakazaé wykonywania przez czionka lub
uczestnika okreflonych czynnoSci na rynku.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III,IV)
c (II,IIL)

D (I,II)

Zgodnie z ustawag o obligacijach, zakaz lub
ograniczenie zbywania obligacji imiennej moze
wprowadzié:

A. emitent obligacji, w uchwale o obligaciji;

B. emitent obligacji, w warunkach emisji;

C. witaSciciel obligacji, w umowie z emitentem tych
obligacji;

D. Komisja Nadzoru Finansowego, w odpowiednim
rozporzadzeniu.

Inwestor kupit 3.000 akcji spditki KLM po cenie 42,0
zt za sztuke. Po otrzymaniu dywidendy w wysokoSci
1,5 zt na kazda akcje inwestor zastanawia sie nad
ich sprzedaza. Jaka jest minimalna cena akciji
(spo&rdd podanych ponizej} akceptowana przez
inwestora, jezeli zalozyl sobie stope zwrotu z tej
inwestycji w wysokoSci co najmniej 30 % (zakiadamy,
ze dywidenda i sprzedaz akcji =g nieopodatkowane)?

52,3 z%;
52,7 zi;
53,3 zi;
53,7 z%.

gaowe
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Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu
Gieidowego, do obrotu hipotecznymi i publicznymi
listami zastawnymi stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace obrotu:

4. akcjami;

B. certyfikatami inwestycyinymi;

C. obligacjami emitentdw innych niz Skarb Padstwa
1 Narodowy Bank Polski;

D. instrumentami pochodnymi.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, subemitentem inwestycyjnym moze byé&:

I. zaktad ubezpieczen;
II. otwarty fundusz emerytalny;
ITII. fundusz inwestycyjny;

IV. Dbank.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (III,IV)
C (II,III)
D (IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
przypadku, gdy na podstawie umowy z klientem
nieprofesjonalnym ma byé Swiadczona usiuga
zarzgdzania portfelem maklerskich instrumentdw
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, firma
inwestycyjna przed zawarciem umowy zwraca sie do
klienta o podanie (spofrdéd nizej wymienionych)
informacji dotyczacych:

I. poziomu wiedzy klienta;

ITI. doSwiadczenia inwestycyinego klienta;

III. celdw inwestycyjnych klienta;

IV. maksymalnego poziomu i rodzaju ryzyka, jakie
klient jest w stanie zaakceptowad w ramach
realizacji celéw inwestycyjnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II)
C (ITII)
D (I,II,III,1IV)
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Zastanawiasgsz sie nad tym jak sfinansowad swoje
studia. Przez pierwsze 4 lata bedziesz musiait
zaptacié za te studia 7.000 z} na koniec kazdego
roku, zas na koniec pigtego roku bedziesz musial
zaptacié 4.200 zi. Jaka kwota musisz dysponowad

dzisiaj, aby mdc z niej sfinansowaé te studia, prazy

zalozenlu, ze roczna stopa zwrotu z Twoich
1nwesty031 bedzie w ciggu najblizszych 5 lat

1

wynosita 9 % w skali roku?

25,1 tys. =zi;
25,2 tys. zi;
25,3 tys. zi;
25,4 tys. =zi.

gnme

Zgodnle Z rozporzqdzenlem Ministra Finanséw w
5praw1e trybu i warunkdw postgpowania firm
1nwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, firma
1nwestycyjna prowadzgca dla klienta rachunek
paplerow wartoSciowych, na ktdrym majg byc
zapisywane maklerskie instrumenty finansowe
nabywane w wyniku transakcji objetych funduszem
zabezpieczajacym prawidiowe rozliczenie, otwiera
dla tego klienta:

IEjEStI transakCJl gleldowych

ew1denc3e se531,

rejestr operacyiny;

rejestr maklerskich instrumentédw finansowych.

oW

Akcje spditki CCC notowane sg na Gietdzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowah
ciggtych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecef,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia blorgce
udziat w réwnowazeniu rynku na otwarciu, prosze
wskazaé teoretyczny kurs otwarcia (TKO) notowai
akcji spdtki CCC.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 130,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 PCRO -

2.000 120,00 3.000

3.000 110,00 3.000

1.000 100,00 2.000
-— PKC 7.000

A. 100,00;

B. 99,99;

C. 99,95;

D. Zadna z powyzszych.
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Spéitka X wyemitowala obligacje kuponowa po cenie
réwnej 1.250,89 zi. Obligacja ma kupony (odsetki)
ptatne na koniec kazdego roku. Obligacija bedzie
wykupiona za szeS¢ lat wediug wartogci nominalnej
rownej 1.200 zl. Jaka jest warto&é kazdego z tych
kuponéw, jezeli stopa zwrotu w terminie do wykupu
dla tej obligacji wynosita 8 % w dniu emisji tych
obligacii?

105 z%;
106 =z%;
107 zi;
108 zit.

ono

Zgodnie =z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okrefSlenia warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestyecyinych i bankéw
powierniczych, firma inwestycyina jest obowigzana
zapewnid:

I. warunki techniczne i organizacyijne
pozwalajgce, na zadanie klienta, na sktadanie
zleceil z zachowaniem poufnogci;

IT. Dbezpieczefistwo obstugi klientdw;

I1I. zabezpieczenie pomieszczen przed
niekontrolowanym dostepem osdb

nieuprawnionych;
IV. bezpieczefistwo przechowywanych dokumentéw i
danych.
Wersje odpowiedzi: A (IIT)
B (I,II,III,1IV)
C (II)
D (II,III,1IV)

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych, wniosek o dopuszczenie papilerdw
wartofciowych do obrotu na rynku reqgulowanym moze
zlozyl:

I. wystawca;

IT. wprowadzajgcy;

IIT. emitent;

IV. subemitent usiugowy.

Wersje odpowiedzi: A (
B (IIL,IV)
C |
D
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Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w informacji o zlozeniu wniosku o
anulowaniu transakcji, przewodniczacy sesji nie
podaje:

A. wartoici przedzialu zmian wahafi kursdéw;

B. przedzialu czasu zawarcia transakcii, ktére
moga by¢ anulowane;

C. firmy ani kodu czilonka gieldy, ktdry wystapii o
anulowanie transakciji;

D. terminu przekazywania przez czionkdw gieldy
zgody na anulowanie transakcji.

Ile wynosi czas trwania Macaulaya dla obligacji
kuponowej, ktbéra ma byc wykupiona za 3 lata wediug
wartoSci nominalnej réwnej 2.000 z}, jezeli odsetki
w wyscoko&ci 100 zt sg piatne na koniec kazdego
roku, stopa zwrotu w terminie do wykupu wynosi 7 %,
za§ cena rynkowa obligacji wynosi 2.004 zi1?

oo

2,
2,
2,
3,

O\DO:J*-.]

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, wskaz spofrdd nizej wymlenlonych
instrumenty finansowe, dla ktérych organizowana
jest dogrywka:

I. kontrakty terminowe na indeksy gieldowe;
II. kontrakty terminowe na obligacje Skarbu
Pafistwa;

ITII. kontrakty terminowe na kursy walut;
IV. Lkontrakty terminowe na kursy akcji.

Wersje odpowiedzi: A {I,II)
B (II Iv)
¢ (I,II,ITII,IV)
D (I, III IV)

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, jezeli zarzad
spotki akcyjnej jest W1eloosobowy, a gtatut spéiki
nie okregla sposobu reprezentowanla spdtki, do
skladania oSwiadczen woli w imieniu spotki:

L. wymagane jest wspéldzialanie dwdch czlonkéw
zarzadu;

B. uprawniony jest prezes zarzgdu jednoosobowo;

C. wymagane jest wspdidziatanie wszystkich
czlonkédw zarzgdu;

D. uprawniony jest kazdy czionek zarzadu
jednooscbowo.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, jezeli wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu gietdowego lub interes jego
uczestnikdéw, przewodniczacy sesji gieldowej moze,
spoSrdd nizej wymienionych:

I. op&Znié otwarcie sesji;

IT. przedluzyé sesje;

III. przerwal sesje;

IV. odwolaé sesje.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,ITII)

C (I,IT,IV)

P (IITI,I1IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, sprawozdanie
finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego,
podlegajgce corocznemu badaniu, nie cobejmuje:

A, rachunku zyskdw i strat;

B. informacji dodatkowei;

C. zestawilenia zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym;

D. rachunku przeptywdw pienieznych.

Linia rymku papierdw wartodciowych SML zostala
wyznaczona w oparciu o stope zwrotu z portfela
rynkowego w wysoko&ci 27,5 % oraz stope zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzvka w wysokodci 5,9 %.
WspSiczynnik beta dla akeji X wynosi 1,33, zas
oczekiwana stopa zwrotu z akcji X, obliczona na
podstawie analizy fundamentalnej, wynosi 31,0 %.
Poréwnujgc oczekiwang stope zwrotu z akciji X =z
linig SML prawds jest, ze:

akcje X sa prawidiowo wycenione;

akcje X sg niedowartogciowane;

akcje X sa przewartoiciowane;

akcje X powinny mieé wspdiczynnik beta réwny 1.

(wlelvigh-
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, Zarzad MTS-CeTO 5.A. moze
dopuBcié¢ do dzialtania na rynku w charakterze
uczestnika podmiot, ktéry {(przy zalozeniu
speinienia pozostatych warunkdéw okreflonych w
Regulaminie) :

I. ma mozliwo&E& prawidiowego rozliczenia
zawieranych przez siebie transakciji;

IT. zostat wpisany do rejestru uczestnikéw rynku
CeTO, prowadzonego przez MTS-CeTC S.A.;

ITIT. daje rekojmig nalezytego wykonywania
obowigzkdéw zwigzanych z jego dziataniem na
rynku;

IV. =zcobowigzal sie do przestrzegania Regulaminu i
innych przepiséw obowigzujgcych na rynku.

Wersje odpowiedzi: & (I,II,III)
(E,III,1IV)
(EL,IITI,IV)
(I,II,IV)

Onw

Zgodnie z ustawi o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzér nad dziatalnoScig Komisji Nadzoru
Finansowego sprawuje:

A. Prezes Rady Ministréw;

B. minister wiaSciwy do spraw instytucii
finansowych;

C. minister wtadciwy do spraw gospodarki;

D. Rada Ministrdw.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
przypadku gdy firma inwestycyjna na podstawie umowy
bedzie Swiadczyta klientowi nieprofesjonalnemu
usiuge polegajaca na wykonywaniu zlecefi, przed
zawarciem umowy przekazuje klientowi:

I. opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z ta
ustugg;

II. opis kosztéw, jakie klient bedzie ponosit w
zwigzku z ta usitugy;

ITI. liste rynkdw lub podmiotéw, gdzie firma
wykonuje zlecenia oraz kryteria, wediug
ktdérych firma dokonuje wyboru rynku lub
pomiotu wraz z informacja dla klienta o
mozliwofci ustalenia przez klienta tych
kryteriéw w sposéb dowolny w umowie;

IV. wskazanie podstawowych zasad zalatwiania
przez firme skarg klientéw skitadanych w
zwigzku ze Swiadczeniem tej uslugi’

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,IV)
C (I,II,III,IV)
D (III)

Relacja kapitatu wiasnego do diugu spéiki
ksztaituje sie na poziomie 1,5. Wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spdiki wynosi 10%. Diug spéiki
skiada sie z kredytu o zmiennej stopie procentowej,
ktorej aktualna wysokoS¢ wynosi 8%. Stawka podatku
dochodowego od zyskéw spdiek wynosi 19%. Oblicsz
Sredni wazony koszt kapitatu tej spédiki.

8,4
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodoweq] Maklerdw i
Doradcdw, w przypadkach nie uregulowanych
przepisami prawa lub Zasadami Etyki Zawodowed,
maklerzy papierdw wartoSciowych powinni kierowad
sie zasadami ustalonymi w:

I. uchwatach organdw Zwigzku Maklerdw i
Doradcdw;

IT. orzecznictwie dyscyplinarnym;

III. zwyczajach uksztaltowanych przez Srodowisko
maklerdow i doradcdw;

IV. zwyczajach uksztaltowanych przez Srodowiska
réznych grup zawodowych.

Wersje odpowied=zi: A (I,II,IV)
B {(II,III,IV)
C (I,IT,III)
D (I,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, realizacja ztozonej oferty
kupna nastepuje z uwzglednieniem:

I. zasady najnizszej ceny dostepnej na rynku dla
ofert kupna;

IT. zasady najwyzszej ceny dostepnej na rynku dla
ofert kupna;

ITT. kolejnoSci zlozenia ofert kupna, w przypadku
gdy ceny dostepnych ofert sg takie same;

IV. wielkoSci ofert kupna, w przypadku gdy ceny
dostepnych ofert =g takie same.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B {(II,I1I1)
C {(I,IV)
D (TI1,IV)

Bank oferuje roczny kredyt w wysokoSci 14.893,20
zl. Kredyt ma byé spiacony wraz z odsetkami w 4
rownych ratach piatnofSci kredytu po 4.200 zit. Raty
te, ziozone z rat kapitalowych i odsetek, sg ptatne
na koniec kazdego kwartalu. Prosze podaé, jaka
powinna byé wysckosé kazdej z rat piatnodgci
kredytu, je8li raty te bedg ptatne na poczatku
kazdego kwartalu zamiast na jego kofcu (przy
zatozeniu, ze nominalna roczna stopa procentowa nie
ulegta zmianie)?

A. 3.8500 =z%;
B. 4.000 z%;
C. 4.100 =%};
D. 4.200 zi.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawle okreSlenia warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyijnych i bankéw
powierniczych, firma inwestycyjna nie jest
obowigzana zapewnié klientom mozliwoSci kontaktu z
maklerem papierdw warto8ciowych w zakresie
dziatalno8ci polegajacej na:

A. przyjmowaniu i przekazywaniu zlecefi nabycia lub
zbycia maklerskich instrumentéw finansowych;

B. wykonywaniu zlecefl nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentdw f£inansowych na
rachunek dajgcego zlecenie;

C. zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentdéw finansowych;

D. oferowaniu maklerskich instrumentéw
finansowych.

Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych 5.A. (Krajowy Depozyt)
nieprawdziwe jest nastepujace stwierdzenie:

A. Krajowy Depozyt moze dokonywaé rozliczenia i
rozrachunku transakcji zawieranych na towarowym
rynku instrumentéw finansowych;

B. Krajowy Depozyt nie moze obsiugiwaé& obrotu
papierami wartofciowymi innymi niz
zdematerializowane;

C. Krajowy Depozyt moze uczestniczyé w
rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank
Polski na zasadach stosowanych w przypadku
rozrachunkdéw miedzybankowych;

D. Krajowy Depozyt moze udzielaé pozyczek.

Zgodnie =z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacije
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcow, rekomendacja powinna zawlerad w
szczegdlnosci:

I. wskazanie kregu adresatdw rekomendacii;

IT. wykaz rekomendacji dotyczgcych danego
instrumentu finansowego, przedstawionych
przez danego rekomendujgcego w ciggu
ostatnich 6 miesiecy;

ITITI. wyjagnienia dotyczgce stosowanej terminologii
fachowei;

IV. zapewnienie rekomendujacego o dziataniu =z
nalezyts starannoScisg oraz rzetelnoScig.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (I,II,III,1IV)
C (I,II)

D (III,1IV)
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysokoSci 225.000
zt. Kredyt ma byt splacony jednorazowo na koniec
roku, natomiast odsetki od kredytu sg platne w
catofci z gbry tj. w chwili otrzymania kredytu.
Jaka jest wysokoS¢ tych odsetek, jezeli efektywna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi 10

%7

(wi ey

20.453
20.454
20.455
20.456

z1;
zt;
zt;
zt.

Ile wynosi wartoS¢ przyszia (liczona na koniec
ésmego roku) nastepujacego strumienia przychoddw:
przez pierwsze 3 lata bedziemy otrzymywali 3.000 =%
na koniec kazdego roku, zas przez nastepne 5 lat
bedziemy otrzymywali 7.000 zi na koniec kazdego
roku (roczna stopa procentowa jest w tym czasie
stata i wynosi 10 %) ?

A
B.
C.
D.

59 tys.
60 tys.
61 tys.
62 tys.
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Kontrakty terminowe FW20HL0 na indeks WIG20
notowane sg na Gieidzie Papierdw WartoSciowych

w Warszawie S5.A. w systemie notowad ciagiych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2000
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w caloSci.
W fazie notowar ciggiych do pustego arkusza zlecei
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoScia zlozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu).

Kolejnos¢ Rodzaj Ilog€ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 200 2098 WUJ: 100
Drugie Kupno 300 2097 WMin.100
Trzecie Sprzedaz 200 2102 -—-
Czwarte Sprzedaz 100 2087 WiN
Pigte Kupno 250 BCR -

Prosze wskazaC, ktére z ponizej przedstawionych
zleceil wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecedl przed zakoficzeniem fazy notowafl
ciggtych spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzujace na
Gietdzie, przy zalozeniu, 2Ze ograniczenia
dynamiczne nie obowigzuijg.

I. zlecenie sprzedazy 100 szt. PKC;

II. =zlecenie kupna 600 szt. PKC;

ITI. zlecenle kupna 300 szt. PCR z warunkiem Wuld;
IV. =zlecenie kupna 250 szt. z limitem 2102.

Wersje odpowiedzi: A (II)
B (III)
c (I,1V)
D (I,II,I1IT,1IV)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, alternatywny system obrotu moze byé
organizowany przez:

A. wylacznie firme inwestycyjna:

B. firme inwestycyjng lub spdtke prowadzaca rynek
regulowany;

C. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych 8.A.;

D. bank powierniczy.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, makler nadzorujacy
zatrudniony przez jednego czionka gietdy lub bedacy
czltonkiem jego witadz:

A. moze by¢ zatrudniony za zgoda tego czlonka
gleidy przez innego c¢zilonka gieldy;

B. nie moze by& zatrudniony przez inmego czlonka
gieidy, ale moze za zgoda czlonka gieldy u
ktérego jest zatrudniony, byé czilonkiem wtadz
innego czlonka gieildy;

C. nie moze by¢ zatrudniony przez innego czlonka
gietdy ani byé czlonkiem wiadz innego czlonka
gietdy;

D. moZe by¢ zatrudniony przez innego czlonka
gieidy lub by¢ czlonkiem wiadz innego czlonka
gieidy, wyilacznie za zgoda Zarzadu Gieldy.

Jednostki indeksowe MW20 na indeks WIG20 notowane
83 na Gieidzie Papierdw Wartofciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowaifl ciggitych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 221,00 wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w calodci. W fazie
notowafl ciggtych do pustege arkusza zlecef
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoScia zlozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu) :

Kolejnogé Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny  dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 400 221,00 WUJ: 100
Drugie Sprzedaz 100 220,00 -—-
Trzecie Kupno 400 219,00 WMin. 300

Prosze wskazal, ktére z ponizszych zlecefi moze byé
wprowadzone jako nastepne do arkusza zlecefd przed
zakoficzeniem fazy notowail ciggltych, zgodnie =z
zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie.

A. zlecenie sprzedazy 200 szt. z limitem 222,00 i
warunkiem Lim.aAkt, 220,00;

B. zlecenie sprzedazy 1.000 szt. z limitem 219,00
i warunkiem Lim.Akt. 220,00;

C. zlecenie kupna 2.000 szt. z limitem 222,00 i
warunkiem Lim.Akt. 221,00;

D. zlecenie kupna 100 szt. z limitem 221,00 i
warunkiem Lim.Akt. 221,00.
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Inwestor naby* za 254 z} czysta obligacje
dyskontowa (obligacje zero-kuponowa) na jedenagcie
lat przed wykupem z zamiarem trzymania tej
obligacji do wykupu. Obligacja bedzie wykupiona
wediug wartoSci nominalnej. Jaka jest warto&d
nominalna obligac]ji, jezeli roczna stopa zwrotu z
tej inwestycji wyniesie 16 %?

oo

1.250
1.300
1.350
1.400

zk;
ZE;
2t ;
zt.

Ktéry z ponizszych przychodéw daje nam najwyzsza
wartos¢ biezaca, przy zalozeniu, Ze roczna stopa
procentowa wynosi 9 %°?

A.

B.
C.
D

700
900
1.000
1.300

zt ptatne
z1 platne
zt platne
zt platne

na koniec 3 roku;
na koniec 5 roku;
na koniec 7 roku;
na koniec 10 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, w bilansie innych
jednostek niz banki, zakiady ubezpieczei i zaktady
reasekuracji, kapital (fundusz) zapasowy wykazuje

sie:

I.
IT.

IIT.

Iv.

w aktywach bilansu;
w pasywach bilansu;

jako pozycje kapitalu (funduszu) wtasnego;

jako pozycje aktywdw obrotowych.

Wersje odpowiedzi: A

(I,IV)
B (II,IV)
C (IT,III)
D (I,III)
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Na podstawie ponizszych danych okredl, ktéra ze
wskazanych amerykafiskich opcji sprzedazy na akcje,
od ktérych nie jest wypltacana dywidenda,
charakteryzuje sie najwyzsza cena (premig).
Przyjmij, 2e rynek dziata efektywnie, a akcje, na
ktbre wystawiono ponizsze opcje, charakteryzuijg sie
jednakowg zmiennosSciag.

Opcja Cena akcji Cena Termin do wygagniecia
(obecna) wykonania (liczba miesiecy)

Al 140 150 3

A2 140 150 &

A3 150 140 6

A. opcje Al i A2 charakteryzujg sie jednakowymi
premiami;

B. opcja Al;

C. opcja AZ;

D. opcja A3.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, regulamin
Swiadczenia usitug brokerskich zawiera miedzy
innymi :

I. tryb i warunki prowadzenia rejestru sesji;
IT. tryb i warunki uczestniczenia w dogrywce oraz
notowaniach ciggtych, w formie skiadania

ustnych dyspozycii przez klientdw
zgromadzonych w wydzielonym pomieszczeniu;

ITI. sposcby i terminy dostarczania klientowi
potwierdzenia zawarcia transakcji;

IV. sposéb i terminy sprawdzania pokrycia zleced,
jezeli sprawdzenia pokrycia jest wymagane
zgodnie z umowa lub odrebnymi przepisami.
Wersje odpowiedzi: (I,II,III,IV)

(I,I11,IV)

EII,III)

A
B
c
D (I,1IV)
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Ponizsze dane dotycza przysziego roku obrotowego.
Spdtka planuje osiggniecie zysku operacyjnego w
wysoko&cli 80 mln z}t oraz realizacje nakladdw
kapitatowych o wartogci 10 mln zi, przy odpisach
amortyzacyjnych wynoszgcych 4 mln zi. W tym samym
czasie kapitai obrotowy ma cbnizyé sie o 2 mln zl.
Sredni wazony koszt kapitalu tej spéitki wynosi 10%.
Okresl zdyskontowang warto&é biezgca wolnych
przepiywdw gotdwkowych dla tej firmy (FCFF, free
cash flow to the firm), ktére planowane sa na rok
przyszty. Przyjmij, ze wszystkie podane przeplywy
wystepujg na koniec przysziego roku obrotowego.
Stawka podatku dochodowego od zyskéw spélek wynosi
19%.

51,6 mln =z%;
55,3 mln z%;
56,8 mln z%;
60,8 mln =%.

U(’Jti:l?:'

Kwote 6.300 zi wpiacamy na rachunek bankowy.
Odsetki na rachunku s naliczane i kapitalizowane
co 3 miesigce oraz w dniu zamkniecia rachunku.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 16 %. Jaka
jest stopa zwrotu z tej inwestycji, jedli rachunek

zamkniemy po 21 miesigcach?

A. 32 %;
B, 33 %;
C. 34 %;
D. 35 %.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentdw finansowych, z udziatem f£irm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, za
wyjatkiem papierdw wartoSciowych emitowanych przez
Skarb Pafistwa, przedmiotem umowy pozyczki
maklerskich instrumentéw finansowych moga byé
wytacznie zdematerializowane papiery warto&ciowe
dopuszczone do obrotu zorganizowanego, ktérych
warto&é rynkowa wynosi nie mniej niz:

A. 10.000.000 euro;
B. 20.000.000 euro;
C. 50.000.000 euro;
D. 100.000.000 euro.
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Inwestor nabyl obligacje kuponowa na 22 lata przed
jej wykupem. Zmodyfikowany czas trwania dla te]
obligacji wynosi 19,5. Jaka jest przyblizona zmiana
ceny tej obligacji przy spadku stopy zwrotu z tej
obligacji z 6,45 % do 6,30 %?

A. spadek ceny o 2,9 %;
B. spadek ceny o 2,5 %;
C wzrost ceny o 2,5 %;
L. wzrost cenvy o 2,9 %.

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane s na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w gystemie
notowan ciggiych, a warto&é nominalna jedne
obligacji wynosi 100. Po ustaleniu kursu otwarcia
na poziomie 103,00 w arkuszu zleced pozostaty
przedstawione ponizej niezrealizowane zlecenia:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 103,00 -

200 102, 90 -——-

600 101,00 -

300 100,00 S

Prosze wskazaC, ktbére z poniZej przedstawionych
zlecel wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecefi przed zakoficzeniem fazy notowan
ciagiych spowoduje zawieszenie zawierania
transakeji, bilorac pod uwage zasady obowigzujgce
na Gileidzie.

A. zlecenie sprzedazy 1000 szt. z limitem 100,00;

B. zlecenie sprzedazy 3000 szt. PKC z warunkiem
Lim.2kt. 102,90;

C. zlecenie sprzedazy 100 szt. PCR;

D. zlecenie kupna PCR z warunkiem WMin 100 szt.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podstawe
wyodrebnienia segmentu klasyfikacyjnego, wskazang w
Regulaminie, moze stanowié spo&rdéd nizej
wymienionych:

I. ogtoszenie upadiodci emitenta;

II. =zmienno&é kursu instrumentédw finansowych;
ITI. piynno&¢ instrumentdw finansowych;

IV. wartosé rynkowa akcji emitenta.

Wersje odpowiedzi: A
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Akcje spétki BBB notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
jednolitych z jednokrotnym okredlaniem kursu.

W ponizszym arkuszu zlecefi oczekuja jedynie dwa
zlecenia zlozone w fazie przed otwarciem przez
jednego cztonka gieldy-animatora rynku. Prosze
wskaza¢, ktére z ponizszych dziatafi, podjetych w
fazie interwencji przez tego samego animatora
rynku, bedzie zgodne z zasadami obowigzujacymi na
Gieidzie.

Kurs odniesienia: 7,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 7,90 500 (zlecenie B)
(zlecenie A) 800 7,80 -—-

A. zmiana wolumenu zlecenia B z 500 szt. na 800
szt.;

B. zmiana limitu zlecenia A 2z 7,80 na 7,70;

C. zmiana wolumenu zlecenia A z B00 szt. na 500
szt.;

D. zioZenie nowego zlecenia kupna 100 szt. PKC.

Wskaz, ktdére z ponizszych nieoczekiwanych zdarzen
(przy niezmienionych pozostalych czynnikach
wptywajgacych na wartoS€ opcji) powinny spowodowad
spadek wartoSci opcji sprzedazy o 6-miesiecznym
terminie do wygaSniecia wystawionej na akcje
spdtki, od ktorej ptacona jest dywidenda:

I. wzrost poziomu stopy procentowej wolnej od
ryzvka;

II. wzrost zmiennoici cen akcji spdiki;

ITI. spadek kursu akcji;

IV. wzrost dywidendy od akcji spdiki (dziedn
ustalenia prawa do dywidendy przypada w
terminie wazno&ci opcji}.

Wersje odpowiedzi: A (I)

B (IT,1IV)
C (I,III,1IV)
D (II,III,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoici funduszy
inwestycyjnych, przegladowl przeprowadzonemu przez
biegtego rewidenta podlega:

I. roczne sprawozdanie finansowe funduszu;

II. miesieczne sprawozdanie finansowe funduszu;

IIT. pdtroczne sprawozdanie finansowe funduszu;

IV. péiroczne jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy.

Wersje odpowiedzi: A
B (I,III,IV)
C |
D

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, do zadafi Komisji Nadzoru Finansowego
nalezy:

I. podejmowanie dzialafn stuzgcych prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku kapitatowego;

IT. sprawowanie nadzoru nad wykonywaniem przez
podmioty nadzorowane obowigzkdw zwigzanych z
ich uczestnictwem w obrocie na rymku
kapitalowym;

ITTI. podejmowanie dziatai edukacyijnych i
informacyjnych w zakresie funkcjonowania
rynku kapitatowego;

IV. przygotowywanie projektdw aktdw prawnych
zwigzanych z funkcjonowaniem rynmku

kapitatowego.

Wersje odpowiedzi: A (II)
B (I,II,IT1,1IV)
C (I,II,III)
D (I)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw w
sprawie okreflenia warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyijnych i bankdéw
powierniczych, inspektor nadzoru przekazuje
zarzgdowi 1 radzie nadzorczej firmy inwestycyjnej
raport z peinienia funkcji nadzoru wewnetrzneqo,
nie rzadziej niz:

raz na trzy miesigce;
raz na pdit roku;

raz na rok;

raz w tygodniu,

N
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Biezgca cena akcji wynosi 55. Inwestor stosuije
nastepujacsy strategie inwestycyjna: nabywa dwie
opcje sprzedazy wystawione na akcje spéiki o cenie
wykonania wynoszgacej 55 oraz wystawia jedna opcie
sprzedazy o cenie wykonania 50 i jedng opcje
sprzedazy o cenie wykonania 60 (pozostale parametry
wszystkich opcji sg jednakowe). W odniesieniu do
tej pozycji inwestycyjnej prawda jest, ze:

I. inwestor osiggnie zysk pod warunkiem, ze cena
akcji pozostanie bez zmian lub ulegnie
niewielkiej zmianie;

II. strategia ta jest okreflana jako stelaz (ang.
straddle) ;

ITI. inwestor poniesie najwiekszg strate na tej
strategii w przypadku znacznego spadku kursu
akciji;

IV. inwestor zarobi na tej strategii pod
warunkiem znacznego spadku lub wzrostu kursu

akcji.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (IV)
¢ (II,II1)
D (II,IV)

Inwestor wpitacit na rachunek bankowy 4.800 zt.
Oprocentowanie na rachunku jest staie i wynosi 7 %
w skali roku (przy rocznej kapitalizacji odsetek).
Po ilu latach kwota zgromadzona na tym rachunku
bedzie zawlierala sie w przedziale pomiedzy 18.000
zt a 19.000 =17

ro 17 latach;
po 18 latach;
po 19 latach;
po 20 latach.

jwieN el

Ile wynosi wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) =z
dokonanej dzis inwestycji w wysokofci 12.000 zi,
jezeli jedynym przychodem bedzie kwota 155.826 =zt
otrzymana na koniec 44 roku?

+
i
4+
i
+

A.
B.
C.
D

\om -3 d

o\? o\@ o\® o\®
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Ile wynosi wspdlczynnik zmiennofci dla akcji spdiki
X, jezeli oczekiwana stopa zwrotu z akc]l tej
spdtki wynosi 37 %, za8 odchylenie standardowe
gstopy zwrotu dla tych akeji wynosi 0,287

A, 0,57;
B. 0,76;
c. 1,32;
D. 1,75.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, zobowigzania,
ktérych termin wymagalnoSci lub kwota nie sg pewne,
to definicja:

zobowigzafl krétkoterminowych;
zobowigzann warunkowych;
rezerw;

zobowigzail niepewnych.

Unop

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, cene oznaczong w
zleceniu maklerskim uwaza sie za cene:

I. maksymalng w przypadku oferty kupna;
II. maksymalng w przypadku oferty sprzedazy;
IIT. minimalng w przypadku oferty kupna;
IV. minimalng w przypadku oferty sprzedazy.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
C (I,II)
D (III,IV)

ANULOWANE
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdéw
Warto&ciowych CeTO, co do zasady zawieranie
transakcji odbywa sie:

I. w dniach obrotu, tj. we wtorki i w czwartki;

ITI. w dniach obrotu, tj. od poniedziaitku do
pigtku, =z wylaczeniem dni wolnych od pracy na
podstawie przepisdw prawa;

ITI. w dniach obrotu, tj. w poniedziatki, &rody i
pigtki, a w przypadku gdy na ten dzied
przypada dzied wolny od pracy, w najblizszym
dniu roboczym po tym dniu;

IV. w dniach obrotu, w godzinach 9.00 - 16.00.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,III,IV)
cC (I,II)
D (I11,1IV)

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odpowiedzialnosci
karne]j podlega kto wbrew przepisom ustawy:

I. dopuszcza do niesporzgdzenia sprawozdania
finansowego;

IT. dopuszcza do sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezgodnie z przepisami ustawy
lub zawarcia w tym sprawozdaniu nierzetelnych
danych;

ITII. dopuszcza do podawania w ksiegach
rachunkowych nierzetelnych danych;

IV. nie udziela lub udziela niezgodnych ze stanem
faktycznym informacji, wyjagnieri, o&wiadczen
biegtemu rewidentowi.

Wersje odpowledzi: A (II,IV)
B (I,II,III)
C (I,I1II)
D (I,II,IITI,IV)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finangowych, z udzialem firm
inwestycyjnych coraz bankdw powierniczych, za
wyjatkiem pozyczki, ktdrej przedmiotem sg papiery
wartoSciowe emitowane przez Skarb Pafstwa, wysoko&é
zabezpieczenia sprzedazy krotkiej nie moze byé
nizsza niz: '

A. 105 % wartoSci rynkowe]j pozyczonych papierdw
wartogciowych;

B. 110 % warto8ci rynkowej pozyczonych papierdw
wartoSciowych;

C. 120 % wartodci rynkowe] pozyczonych papierdw
wartosSciowych;

D. 130 % warto&ci rynkowej pozyczonych papiexrdw
warto&ciowych.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, jednym z warunkdéw
dopuszczenia do obrotu gietdowego listéw zastawnych
jest ich warto8¢ nominalna wynoszgca co najmniej:

A, 1.000.000.2%;
B. 4.000.000 z%;
C. 5.000.000 zi;
D. 10.000.000 =z2%.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, prospekt emisyiny w formie zestawu
dokumentéw obejmuje:

A. dokument ofertowy i dokument podsumowujgcy;

B. prospekt emisyjny podstawowy, dokument ofertowy
i dokument rejestracyijny;

C. dokument ofertowy, dokument rejestracyijny i
dokument podsumowujgcy; ‘

D. dokument rejestracyjny i warunki emisji.

Inwestor naby? bon skarbowy o czasie do wykupu
rownym 26 tygodni. Stopa rentownofci tego bonu
liczona za czas do wykupu wynosi 2,42 %. Warto&dé
nominalna bonu wynosi 10.000 zi. Ile wynosi stopa
dyskonta w skali roku dla tego bonu skarbowego?

4,67
4,70
4,75
4,80

N
a\u n\u D\D n\a

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dla instrumentdw
finansowych notowanych w systemie notowadl ciggiych,
niezwiocznie po zakoficzeniu sesji, nastepuje
upowszechnianie przez Gielde danych o:

I. kursach otwarcia i1 zamkniecia;

II. kursach minimalnych i maksymalnych;

ITI. wielkoSci obrotdéw w ujeciu wartoSciowym i
ilo&ciowym;

IVv. dziennej i ostatecznej cenie rozliczeniowej.

Wersje odpowiedzi:

(

(

(I,II,III)
(I,II,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nie wymaga uchwaly
Zarzgdu Gieldy dopuszczenie do obrotu gieldowego
instrumentédw finansowych:

A. jeSli akcje danego emitenta sa juz notowane na
rynku podstawowym;

B. jegli akcje danego emitenta sg jednoczednie
ocbjete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
ryunku podstawowym;

C. emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski;

D. jegli sa to akcje nowej spdiki powstalej =z
potaczenia spétek, ktdrych akecje sg notowane na
gietdzie.

Inwestor stosuje strategie polegajgca na
jednoczesnym nabyciu portfela akeji o wartodci w
chwili zakupu wymoszacej 8 mln z} i zajeciu pozycji
krotkiej w kontraktach terminowych na indeks WIG20.
Kurs kontraktéw terminowych w chwili otwarcia
pozycji wynosi 2.500 pkt, a w chwili zamkniecia
pozyc]ji 2.200 pkt {(mnoznik 10). Warto&é portfela
akcji w chwili zamkniecia pozyeji byta nizsza od
poczatkowej o 0,8 mln z}. Zakladajgc, ze wartosé
pozycji w kontraktach terminowych w chwili
rozpoczecia strategii stanowi B80% wartodci portfela
akcji, a inwestor nie otrzymal zadnych dywidend od
akcji, oblicz wynik finansowy powyzsze] strategii
(pomifi koszty, o ktdrych brak informacii w
zadaniu) .

A. - 32 tys. zi;
B. 0 z%;

C. 100 tys. zi;
D. 160 tys. =i.

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyijnych,
fundusz inwestycyjny:

A. jest podmioctem zaleznym od zarzadzajgcego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

B. jest podmiotem zaleznym od osoby posiadajgce]
bezposSrednio lub pofrednio wiekszos¢ gioséw w
zgromadzeniu inwestordw;

C. jest podmiotem zaleznym od oscby posiadajace]
bezpo&rednio lub po&rednio wiekszodé giosdw w
radzie inwestordw;

D. nie jest podmiotem zaleznym od zarzadzajgcego
nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ani
od osoby posiadajacej bezpoSrednio lub
posSrednio wiekszosé glosdw w zgromadzeniu
inwestoréw lub w radzie inwestordw.
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Kontrakty terminowe FEURH10 na kurs EURO notowane
Sg na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowafl cigglych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 408,00 wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w calofci. W fazie
notowafli ciggtych do pusteqgo arkusza zlecei
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnodcig zlozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu):

Kolejnosé Rodzaj Ilogé¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedasz 20 409,00 ---

Drugie Kupno 70 410,00 Lim.Akt.4009,00
Trzecie Sprzedaz 90 PCR ---

Czwarte Sprzedaz 30 411,00 ---

Pigte Kupno 70 411,00 -

Szbéste Sprzedaz 100 410,00 WMin. 50

Prosze wskazaé, ktdre z ponizej przedstawionych
zlecefi wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecedl przed zakoficzeniem fazy notowai
ciggtych spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzujgce
na Gietdzie.

I. zlecenie kupna 10 szt. PKC;
II. zlecenie sprzedazy 50 szt. PCR;
I1I. zlecenie kupna 200 szt. PKC;
IV. =zlecenie sprzedazy 10 szt. PXC.

Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (I,II)
cC (I,III,IV)
D (II,I1n)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie czlonka
gietdy do dzialania na gieldzie:

A. wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego,
na pisemny wniosek podmiotu ubiegajacego sie o
dopuszczenie do dzialania na gieldzie;

B. wymaga uchwaily Zarzadu Gieldy, podjetej na
pisemny wniosek podmiotu ubiegajacego sie o
dopuszczenie do dzialania na gieldzie;

C. nie wymaga jakiegokolwiek zezwolenia ani
uchwaty, o ile podmiot ubiegajgcy sie o
dopuszczenie do dziatania na gietdzie jest
zagraniczng firmg inwestycyinag;

D. wymaga uchwaty Rady Gietdy, o ile dziatalno&é
podmioctu ubiegajacego sie o dopuszczenie do
dziatania na gieldzie nie cbejmuje
przekazywania, modyfikowania lub anulowania
zleced maklerskich na rachunek klienta.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, czlonek gietdy:

I. moze ograniczyé zakres dzialania na gieldzie
maklera gietdowego;

IT. =zobowigzany jest do prowadzenia listy osdéb
majgacych dostep do systemu 4brokernet i
udostegpniania jej na pisemne zgdanie gieldy;

ITITI. zobowigzany jest do prowadzenia ewidencji
zlecerl maklerskich, zawierajgcej informacje o
maklerze gietdowym, ktdry przekazatr zlecenie
na gietde, oraz do udostepniania tej
ewidencji na pisemne zgdanie gieidy;

IV. przyznaje maklerowi gietdowemu kod dostepu do
systemu 4brokernet, umozliwiajgcy tworzenie
kolejnych koddw dostepu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,II1)
C (I,III,IV)
D (II,IITI)

Stopa zwrotu z kapitalédw wiasnych spdiki (ROE) jest
stata 1 wynosi 10%. Wymagana stopa zwrotu z akcji
tej spotki wynosi 14%. Zakladajgc, ze wycena akcii
spdiki jest zgodna z modelem Gordona, decyzja
spdtki o zwiekszeniu stalej czedci zysku netto
przeznaczanego na dywidende z 40% do 50% spowoduije:

A. wzrost kursu akcii;

B. spadek kursu akcji;

C. wzrost, spadek lub brak zmiany kursu akcji, w
zaleznosSci od ksztattowania sie relacji miedzy
Srednim wazonym kosztem kapitalu spdiki a stopa
zwrotu z kapitaidw wtasnych;

D. wzrost kursu akcji, pod warunkiem, ze spditka
nie korzysta z zadluzenia.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, obligacje zamienne
lub obligacje z prawem pierwszefistwa moga byé
dopugzczone do obrotu na rynku podstawowym, pod
warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji
uprawniefli wynikajacych z tych obligacji sa (wskaz

wszystkie sposrdd

I. jednoczeénie
do obrotu na

IT. juz notowane

ITT. juz notowane
notowan;

IV. Jjuz notowane

nizej wymienionych) :

objete wnioskiem o dopuszczenie

rynku podstawowym;

na rynku podstawowym;
na innym rynku oficjalnych

na rynku regulowanym w innym

pafistwie cztonkowskim Unii Europejskieij.

Wersje odpowiedzi:

A (I,I1)
B (I,II,III)

C (III,IV)

D (I,IL,III,1IV)

Stopa zwrotu z portfela X wynosi 25,2 %,

wspblczynnik beta

zwrotu z aktywédw wolnych od ryzyka wynosi 6,5 %.

Jaka jest wartogé

portfela?
A, 12,7 %;
B. 13,1 %;
C. 14,4 %;
D. 15,2 %.

Ile wynosi wartos8é biezaca netto (NPV) inwestycii w

portfela ¥ wynosi 1,23, zas stopa

wskaZnika Treynora dla tego

wysokoSci 73.350 zi, jezeli przez 17 lat bedziemy
otrzymywali 11.000 zi na koniec kazdego roku
(wymagana przez nas roczna stopa zwrotu w tym

[=}

okresie jest stata i wynosi 14 %)°?

A. - 3.302 z%;
B. - 3.248 zi;
C 3.248 z%;
D 3.302 zi.
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Akcje spdiki EEE notowane s na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 21,70 zi wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catofcl. W fazie notowaf ciagltych do
pustego arkusza zleceidl wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) .
Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcije.

88.

Kolejnos§&é Rodzaj Ilo&¢& Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 200 21,80 -—-

Drugie Kupno 600 PKC Lim.Akt.21,80
Trzecie Sprzedaz 1100 21,90 —-—-

Czwarte Kupno 500 PKC Lim.Akt.21,90
Pigte Kupno 400 PCR -—-

Szoéste Sprzedaz 200 PCR WMin:100

A. przedostatnia: 21,90; ostatnia: 21,90;

B. przedostatnia: 21,90; ostatnia: 21,80;

C. przedostatnia: 21,80; ostatnia: 21,80;

D. przedostatnia: 21,80; ostatnia: 21,90.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami

finansowymi, z zastrzeZeniem wyjgtkédw okredlonych w
ustawle, manipulacji nie stanowi:

A. skiadanie zlecedi lub zawieranie transakcii, z
zamiarem wywotania innych skutkéw prawnych niz
te, dla osiggnigcia ktérych faktycznie jest
dokonywana dana czynnoié prawna;

B. uzyskiwanie korzy&ci majatkowej z wpiywu opinii
dotyczgcych instrumentdw finansowych lub ich
emitentéw, wyrazanych w &rodkach masowego
przekazu w sposéb ckazjonalny lub regularny, na
ceng posiadanych instrumentédw finansowych,
jesli zostal publicznie ujawniony w sposéb
peiny i rzetelny wystepujgcy konflikt interesu;

C. skiadanie zleced lub zawieranie tramnsakcji przy
jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikdw rynku w
btad albo wykorzystanie ich biedu, co do ceny
instrumentdw finansowych;

D. nabywanie lub zbywanie instrumentdw finansowych
na zakorczenie notowadl powodujgce wprowadzenie
w biad inwestordw dokonujacych czynnosci na
podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowad.
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Certyfikaty inwestycyjne notowane sg na Gieidzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafi ciggtych. Po ustaleniu kursu otwarcia

na poziomie 101,00 w arkuszu zlecefi pozostaly
przedstawione ponizej niezrealizowane zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 101, 60 500
- 101, 00 500
200 100, 00 -
300 99,00 -—-

Prosze wskazaé, ktére z nizej wymienionych zlecei
wprowadzone pojedynczo do arkusza zleced jako
plierwsze zlecenie w fazie notowad ciagtych bedzie
podlegato natychmiastowe]j, czeiciowej lub
catkowitej realizacji, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gietdzie.

I. zlecenie kupna 200 szt. PCR;

IT. =zlecenie sprzedazy 500 szt. z limitem 99,95;
IIT. zlecenie kupna 1000 szt. z limitem 101,11;
IV. =zlecenie sprzedazy 400 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A (II)
B (III)
C (I,1V)
D (I,II,III,IV)

Dane sa nastepujgce informacje o dwdch spdikach:
Spéika Przychody Koszty Koszty Stopied dfwigni
state zmienne finansowej

Ktbéra z tych dwoch spbétek charakteryzuje sie wyzsza
wartoScig stopnia dZwigni catkowitej ?

A. spdika A;

B. spbika B;

C. obie spdétki charakteryzuja sie tg samg
warto&cig stopnia diZwigni catkowitej;

D. powyzsze dane nie sg wystarczajgce, aby
okre8lic stopiefi dZwigni catkowitej dla spdiek
A 1 B.
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91. Rynkowa cena dziesigcioletniej obligacji skarbowej

g2.

93.

wynosi 997,0 zt, co stanowi 93 % wartoBci
nominalnej tej obligacji. Obligacja ma kupony
(odsetki) platne na koniec kazdego roku w wysokoSci
64,0 zt. Ile wynosi biezgca stopa zwrotu (rb) i
nominalna stopa zwrotu (rn) dla tej obligacji?

A. rb = 6,0 %; rnn = 6,4 %;
B. rb = 6,1 %; rn = 6,3 %;
C. rb=6,3%; rn =6,1 %;
D. rb = 6,4 %; rn = 6,0 %.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi, czynnoS¢& prawna majgca za przedmiot
transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana
przez podmioty inne niz okreflone w ustawie jest:

A. niewazna;

B. nieskuteczna;

C. wzglednie bezskuteczna;
D. nielegalna.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, prawdag jest, ze:

I. niezwiocznie po zawarciu transakcji karty
uméw sg wystawiane i przekazywane czlonkom
gietdy wyilacznie w formie papieroweij;

IT. w terminie okre&lonym przez Zarzad Gieldy,
strony transakcji mogg zgtosié
przewodniczgcemu sesji sprzeciw co do
zgodnoSci kart umdw z przyjetymi przez Gielde
zleceniami;

IIT1. Gielda przekazuje potwierdzone karty umdw do
cztonkdw gietrdy w celu rozliczenia zawartych
transakecji;

IV. nuczestniczac w rozliczaniu transakeji
gietdowych cztonkowie gietdy ocbowiazani sa
przestrzegal odpowiednich przepisdw Krajowego

Depozytu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
¢ (IT,III,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papieréw
Wartogciowych CeTO, aktualizacji informacii
zawartych we wniosku o dopuszczenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku lub w zalaczonych
do niego dokumentach, emitent:

A. nie moze dokonywad od chwili jego zlozenia w
MTS-CeTO S.A. (Spodika);

B. nie moze dokonywaé od chwili jego zlozenia w
Spditce do chwili dopuszczenia papierdw
warto&ciowych do obrotu na rynku;

C. obowigzany jest dokonywaé od chwili jego
ztozenia w Spdice do chwili wprowadzenia
papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku;

D. moze dokonywaé dopiero po wprowadzeniu papierdw
wartoSciowych do obrotu na rynku.

Ile warta jest dzis obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychoddéw: 7.200 zl na
koficu kazdego roku (renta wieczysta) oraz dodatkowo
10.000 zi na koficu trzeciego roku? Zakladamy, ze
roczna sStopa procentowa jest stata i1 wynosi 6 %.

128,3 tys. zi;
128,4 tys. zi;
128,5 tys. zl;
128,6 tys. zi.

OUnom

Zgodnie =z ustawa o funduszach inwestycyijnych,
zezwolenie na wykonywanie dziatalnofci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych wygasa:

I. z chwilg ogtoszenia upadiodci towarzystwa;

II. =z chwila otwarcia likwidacji towarzystwa;

II1. gdy towarzystwo przez 6 wmiesiecy od dnia
wydania zezwolenia nie wykonuje dzialalno&ci;

IV. gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia
wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym.

Wergije odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,TII,1IV)
¢ (I,IT1)

D (II,III)
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdéw i
Doradcow, makler papierdw warto3ciowych:

I. powinien dziataé& w najlepszym interesie
klientdw;

II. powinien stosowad wobec klientdw jednolite
kryteria i uczciwe zasady obrotu;

III. moze, w granicach okreslonych przez klienta
oraz przez przepisy prawa, decydowaé o
sposcbie i terminie realizacqji zlecefi
sktadanych przez klienta;

IV. nie begdsacy doradca inwestycyjnym moze
podejmowal decyzje inwestycyjne w imieniu
klienta wytgacznie za zgodsg tego klienta i pod
nadzorem doradcy inwestycyjnego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II,IV)
¢ (I,III)
D (III,IV)

Ile wynosi wspdiczynnik beta dla akecji spdiki X,
jezeli kowariancja stopy zwrotu akcji X i stopy
zwrotu z portfela rymkowego wynosi 0,13, =zag
odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela
rynkowego wynosi 0,347

A. 1,12;
B. 1,23;
C. 1,32;
D. 1,41.

Ubiegloroczny zysk netto spdiki wyniési 25 mln zi.
Spoika przeprowadzila w ubiegltym roku inwestycije o
wartogci 8 mln zi, a odpisy amortyzacyjne wyniosty
2 min zi. W tym samym czasie kapital obrotowy
zwickszyl sie o 1,5 mln z¥. W ubiegiym roku spdika
zaciagneta rdwniez kredyt w wysokoBci 10 mln zi,
ktdry przeznaczyla na przeprowadzenie operacii
wykupu wiasnych akcji (kredyt ten stanowi jedyne
zadiuzenie spdiki). Splata odsetek i rat
kapitatowych od tego kredytu rozpocznie sie w roku
nastepnym. Oblicz ubiegloroczne wolne przeplywy
gotdwkowe dla akcjonariuszy spdiki (FCFE, free cash
flow to equity).

A. 7,5 mln =z%;
B. 17,5 mln z%;
C. 20,5 mln =z%;
D, 27,5 mln zt.
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100. Bank udzielil rocznego kredytu w wysocko&ci 27.000
zt. Kredyt ma by¢ splacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 16,8 %. Jaka jest wysokoSé
odsetek platnych przy drugiej racie pitatnosci
kredytu (zlozonej z raty kapitaltowej i odsetek)
przy zaiozeniu, ze kredyt jest splacany metodg
réwnych rat kapitalowych?

A. 345 z};
B. 347 zi;
C. 349 zi;
D. 351 z%.

101. Zgodnie z Kodeksem cywilnym, zorganizowany zespéi
sktadnikéw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze] to:

firma;

osoba prawna;
gospodarstwo rolne;
przedsiebiorstwo.

g

102. Rkcje spbtki AAA notowane s3 na Gieidzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowaifl
ciggtych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecef,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozZone w
fazie przed otwarciem, prosze wskazaé kurs otwarcia
notowan akcjil spdiki ARA.

Kurs odniesienia: 14,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
-—- 14,00 -
- PCRO 200

A, 14,00;

B. 13,99;

C. 13,95;

D. zadna = powyzszych.
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Certyfikaty strukturyzowane (bez diZwigni} notowane
83 na Gieidzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowad cigglych. W fazie przed
otwarciem nie zlozono zadnego zlecenia (brak
zleceii) . W fazie notowafn ciaglych do pustego
arkusza zlecefi wprowadzono ponizsze zlecenia
(przedstawione zgodnie z kolejnodcia zlozenia i
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Wiedzac, ze
ponizsze zlecenia posiadajg oznaczenie waznogci do
kofica sesji gietdowej i s jedynymi zleceniami
ztozonymi podczas te] sesji, prosze wskazadé kurs
otwarcia oraz kurs zamkniecia notowan certyfikatéw
w tym dniu.

Kurs odniegienia: 547,00

Kolejnosé Rodzaj Ilo&ac Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsgze Sprzedaz 50 547,00 WiN
Drugie Sprzedaz 40 546,00 WiN
Trzecie Kupno 100 547,00 -—-
Czwarte Kupno 20 546,00 ---

Pigte Sprzedaz 120 547,00 Wuh
5z6ste Sprzedaz 200 545,00 WMin.150
Siddme Kupno 100 546,00 -—=

A. kurs otwarcia: 546,00; kurs zamkniecia: 546,00;
B. kurs otwarcia: 547,00; kurs zamkniecia: 546,00;
C. kurs otwarcia: 547,00; kurs zamkniecia: 545,00;
D. zadna z powyzszych.

Wpiacamy dzi& na rachunek bankowy kwote 6.500 zi.
Przez pierwsze 2 lata nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 7 % rocznie, za§ przez nastepne 2
lata wynosi 6 % rocznie. Przez pierwsze 2 lata
odsetki sg kapitalizowane co rok, zas§ przez
nastepne 2 lata co pdi roku. Jaka kwote bedziemy
mieé zgromadzong na tym rachunku po 4 latach
oszczedzania?

A. 8.328 =z%;
B. 8.376 zi%;
C. B.400 zi;
D. 8.467 z.
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Prawa poboru akcji spdiki DDD notowane sa na
Gieldzie Paplerdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym
okreglaniem kursu. Na podstawie ponizszego
arkusza zlecefli prosze wyznaczyé kurs jednolity
praw poboru akcji spditki DDD, biorge pod uwage
zasady obowigzujgace na Gieldzie (zaktadamy, ze
nie byto fazy interwenciji):

Kurs odniesienia: 0,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
200 00,06 -
600 00,05 -
100 00,04 3.000
400 00,03 -

2.500 00,02 400
- 00,01 500

A. 00,04;

B. 00,03;

C. 00,02;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, czynno&é prawna, nie
bedgca umowg powszechnie zawierang w drobnych
biezgcych sprawach Zycia codziennego, dokonana
przez osobg, ktoéra nie ma zdolnoSci do czynnodci
prawnych jest:

A. wazna, ale bezskuteczna;
B. niewazna;

C. wazna;

D.

wzglednie bezskuteczna.

Zaldzmy, Ze wycena akcji spditki jest zgodna z
modelem Gordona oraz modelem CAPM. Nieoczekiwany
spadek stopy wolnej od ryzyka, ktéremu towarzyszy
jednoczesny nieoczekiwany wzrost rynkowe] awersiji
do ryzyka (odzwierciedlony w rynkowej premii =za
ryzyko), powinien teoretycznie spowodowaé (przy
pozostatych parametrach niezmienionych) :

A. spadek wartoSci akcji spdiki;

B. wzrost wartosSci akcji spdiki;

C. spadek, wzrost lub brak zmiany wartofci akcji
spdiki, w zaleznofci od tego jak ksztattuje sie
migedzy innymi wspbiczynnik beta dla akecji danej
spdiki;

D. wzrost wartosci akcji kazdej spditki, ktéra
charakteryzuje sie wspdiczynnikiem beta wyZszym
od zera 1 nizszym od jednosSci (tzw. spditka
defensywna) .-
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Inwestor postanowil zastosowad strategie spread

mot
dwi

A.

Wsk

vla (ang. butterfly spread). W tym celu wystawil
e opcje kupna o cenie wykonania 40 oraz:

wystawil jedna opcje sprzedazy o cenie
wykonania 35 oraz jedna opcje sprzedazy o cenie
wykonania 45;

nabyt jedng opcje sprzedazy o cenie wykonania
35 oraz jednsy opcje sprzedaZy o cenie wykonania
45;

wystawit jedns opcje kupna o cenie wykonania 35
oraz jedng opcje kupna o cenie wykonania 45;
zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest
prawidiowa.

az, ktére z ponizszych stwierdzed dotyczacych

towarowych kontraktéw terminowych =g prawidiowe:

I.

II.

1II.

Iv.

wystepowanie kosztdw przechowywania
(magazynowania) towardw generalnie wpiywa na
obnizenie cen towarowych kontraktéw
terminowych wzgledem ceny gotdwkowej towardw
bazowych;

im wyzsza stopa uzyteczno&ci (ang. covenience
yield) obrazujaca pozytki z fizycznego
posiadania danego towaru, tym nizsza cena
kontraktdédw terminowych na ten towar;

koszty posiadania (ang. cost of carry)
oznaczaja sume kosztdw przechowywania towardw
oraz finansowania ich zakupu pomniejszong o
ewentualne pozytki wynikajgce z towaru;
wysokoS& stop procentowych wpiywa na réznice
migdzy ceng towarowego kontraktu terminowego
a ceng gotowkowa towaru.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III)
¢ (II,I1I1I,IV)
D (I,II,IIT,IV)

Stopa zwrotu z portfela X za ostatni rok wyniosta

17,
1,3

2 %. Wspdlczynnik beta portfela X ma wartodd
. Stopa zwrotu z portfela rynkowego za ten sam

okres wyniosita 16,8 %, zag stopa zwrotu z aktywdw

wol

nych od ryzvka 6,5 %. Jaka jest wartosé

wskaznika Jensena dla tego portfela?

A,
B.
cC.
D.

-2,7
-1,3
1,3
2,7

+
t
r
.
r

o@ oP dP o\
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111. W ponizsze]j tabeli podano wartofci wyprzedajgcych

1l2.

wskaznikdéw biezgcej wartoSci firmy do
przysziorocznego oczekiwanego zysku operacyjnego
(EV/EBIT) dla trzech spdiek tworzacych grupe
pordwnawczg dla potrzeb wyceny spotki X.

Spdika EV/EBIT
A 4,4
B 5,0
C 8,0

Spdtka X osiggnela w ostatnim roku zysk operacyjny
w wysokoSci 50 mln z}. Inwestorzy oczekuja, ze zysk
operacyjny tej spdiki bedzie rést w najblizszych
latach w statym tempie 8%. Zadluzenie spéiki X
wynosi 150 mln zit. Oblicz rynkowa wartosé kapitatdw
wiasnych spdtki X metods pordwnawcza oparta na
8redniej wartoSci wyprzedzajacych wskaznikdow
EV/EBRIT.

120,0 mln =z%;
140,0 mln =i%;
163,2 mln =z%;
313,2 min =zi.

oo

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkédw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, w
przypadku Bwiadczenia usiug polegajacych na
zarzgdzaniu portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych, umowa zawierana z klientem
nieprofesjonalnym okregla dodatkowo:

A. obiektywne wskaZniki finansowe wykorzystywane
przez firme inwestycyjng w celu ustalenia
poziomu efektywnoSci Swiadczonej usiugi;

B. strategig inwestycyjng, zgodnie z ktdérag ma byé
Swiadczona usiuga;

C. sposcby i terminy informowania klienta o spadku
warto5cl portfela ponizej ustalonej wartodci;

D. tryb i warunki rozwigzania umowy.
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113. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w ztotych z dokladnofcia do 1 grosza
jest okreglany, sposréd nizej wymienionych, kurs:

I. akcji, jezeli wysoko&é kursu nie przekracza
50 zilotych;
IY listéw zastawnych;

ITI. certyfikatéw inwestycyijnych;
IV. certyfikatéw strukturyzowanych, w przypadku
wyznaczania kursu w ziotych.

(I, II,III,1IV)
(I,II)
(I,II1,IV)
(II,I1II)

Wersje odpowiedzi: A
B
c
D

114. Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadku
zawieszenia dziatalno&ci banku-reprezentanta lub
otwarcia jego likwidacji, emitent zobowigzany jest
do zawarcia umowy o reprezentacje z nowym bankiem w
terminie:

A. 6 miesiecy od zawieszenia lub otwarcia
likwidacii;

B. 3 miesiecy od zawieszenia lub otwarcia

likwidaciji;

60 dni od zawieszenia lub otwarcia likwidaciji;

30 dni od zawieszenia lub otwarcia likwidaciji.

gn
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Opcje kupna OW20C0210 na indeks WIG20 notowane

sg na Gietdzie Papierdw WartofSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowafi ciagtych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 36,00 wszystkle zlecenia
zostaty zrealizowane w caloSci. W fazie notowan
ciggiych nie zawarto zadnej transakcji, a w fazie
przed zamknieciem arkusz zlecedl uksztattowal sie w
sposdb nastepujacy:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 35,99

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
40 37,00 400
10 36,01 100
100 36,00 20
10 35,99 70
600 35,95 70

Prosze wskazad, ktdre z ponizszych zleced
wprowadzone do arkusza zleceil jako pierwsze
zlecenie w fazie dogrywki podlegaé bedzie
natychmiastowej, czedciowej lub catkowite],
realizacji.

zlecenie kupna 10 szt. PKC;

zlecenie sprzedazy 100 szt. z limitem 35,99;
zlecenie kupna 500 gzt. z limitem 36,00;
zlecenie sprzedazy 100 szt. PCRO.

wigee i

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, w odniesieniu do postepowania
kontrolnego nieprawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. kontrole zarzadza Przewodniczgcy Komisji
Nadzoru Pinansowego;

B. czynnoSci kontrolne powinny byé wykonywane w
sposdb niezakibcajacy w istotnym stopniu
dziatalno&ci gospodarczej prowadzone] przez
kontrolowanego;

C. upowaznienia do przeprowadzenia kontroli
udziela Przewodniczgacy Komisji Nadzoru
Finansowego w formie pisemneij;

D. zmiana osdéb upowaznionych do wykonania kontroli
wymaga kazdorazowo wydania odrebnego
upowazrnienia.
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117. Spdika co roku przeznacza te samg cze§é zysku na
dywidendg. Inwestorzy oczekujg, ze zysk tej spdiki
bedzie rds? w tempie 8% rocznie w nieskoficzonym
ckresie. Biezacy kurs akcji obejmuje prawo do
dywidendy za ostatni rok obrotowy w wysockofci 6 =zi,
ktéra zostanie wkrdtce wyplacona. Wymagana przez
inwestoréw stopa zwrotu z akcji tej spdiki wynosi
12%. Oblicz biezZgca warto8¢ akeji tej spéiki,
zgodnie z modelem Gordona.

A, 150 =z%;
B. 156 =zi;
C. 162 zi;
D. 168 =z%.

118. Akcje spdiki DDD zostaly dopuszczone do obrotu na
Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowar jednolitych z dwukrotnym
okreglaniem kursu. WysockoS¢é teoretycznego kursu
odniesienia na pierwszg sesje notowad tych akcji
zostala wyznaczona na poziomie 4,00, a pierwszy
kurs jednolity w dniu debiutu wynosit €,00. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecef,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone przed
drugim ckreSlaniem kursu jednolitego w dniu debiutu
(w fazie przed otwarciem), prosze wskazaé& wysokosé
drugiego kursu jednolitego akeji DDD w tym dniu
(zaktadamy, zZe nie bylo fazy interwencji).

KUPBNO LIMIT SPRZEDAZ

1.000 5,80 -
- 5,65 2.000

2.000 5,35 1.500
- 5,20 500

1.000 5,15 ———
— 5,00 2.000

A. 6,00;

B. 5,65;

C. 5,35;

D. zadna z powyzszych.

119. Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, rada
nadzorcza w spdice publicznej sktada sie z co

najmniej:

A. dwdch czionkdw;
B. trzech czilonkow;
C. pieciu czlonkdw;
D. siedmiu czitonkow.
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Spb6tka postanowila zaciggnaé kredyt obrotowy w
kwocie 100 mln zt, z ktdérego sfinansowala
zwigkszenie zapasfw. Spdtka rozpoczeia juz splate
tego kredytu, co zwiekszylo koszty odsetkowe.
Przyjmujgc, ze wszystkie pozostale biezace dane
finansowe dotyczgce spdiki pozostaty niezmieniocne
(w szczegblnosSci wszelkie przychody i koszty
operacyjne zwigzane z dokonang inwestycja w zapasy
zostang zrealizowane 1 zaksiegowane w przysziodci)
operacje te powinny obecnie spowodowaé:

I. spadek wskaZnika pokrycia odsetek;

II. spadek stopy zysku operacyjnego {(marzy EBIT);
ITI. spadek wskaznika rotacji aktywdw;

IV. wzrost kursu akcji.

Wersje odpowiedzi: A {(I,IIT)
B (1,I1,1IV)
C (IT,III,IV)
D (I,II1I,IV)

!
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