TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 28 lutego 2015 roku.

29 marca 2015
Warszawa

Tresé¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Akcje spdtki LLL notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 23,00 wszystkie zlecenia zostatly
zrealizowane w catoSci. W fazie notowad ciggtych do
pustego arkusza zlecefi wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnogcig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaly zawarte
dwie ostatnie transakcje (nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczne) .

Kurs zamkniecia poprzedniej sesji: 22,50

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 200 20,25 WUJ: 80
Drugie Kupno 100 PEG -—--
Trzecie Kupno 330 21,40 =
Czwarte Kupno 50 21,99 WDA

Piagte Kupno 200 21,99 WLA
Szbste Sprzedaz 999 PKC = 2

A. przedostatnia: 20,25; ostatnia: 20,25;
B. przedostatnia: 21,40; ostatnia: 20,25;
C. przedostatnia: 21,40; ostatnia: 21,40;
D. przedostatnia: 21,99; ostatnia: 21,40.

Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 8 PLN, to
ile wyniesie cena tej samej opcji po zmianie ceny
instrumentu bazowego z poziomu 32 PLN do poziomu 26
PLN, jezeli wspdiczynnik delta tej opcji réwny jest
0,337

A. 1,98 PLN;
B. 6,02 PLN;
C. 8,33 PLN;
D. 9,98 PLN.
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Akcje spdétki BBB notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
cigglych. Na podstawie ponizszych zlecei zlozonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs

zamkniecia.

Kurs odniesienia: 2,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
3.000 PKC —
- 2,04 1.000
1.000 2,01 2.500
1.000 2,00 500
A. 2,01;
B. 2,02;
C. 2,03;
D. 2,04.

Zgodnie z ustawg Kodeks
czlonka rady nadzorczej

A. nie moze byé diuzsza
B. nie moze byé¢ dituzsza
C. jest okreS§lana przez
D. zadna z powyzszych.

spbtek handlowych, kadencja
w spbice akcyjnej:

niz 3 lata;
niz 5 lat;
statut dowolnie;

Akcje spditki FFF notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okre§laniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecefl ztozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 5,45

KUPNO LIMIT
-—— 5,45
--- 5,44
100 5,43
200 5,42

A. 5,43;

B. 5,44;

C. 5,45;

D.

S

PRZEDAZ
200
100

kurs jednolity nie zostanie okreS§lony.
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Inwestor, ktdéry zainwestowat w strategie synthetic
long forward (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentédw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowit dodatkowo zajaé diuga
pozycje w opcji sprzedazy (long put) z identyczna
ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty
oraz kroétka pozycje w jednej opcji kupna (short
call) z nizsza ceng wykonania jak dotychczas
posiadane instrumenty, przy czym wszystkie
pozostate istotne parametry instrumentdw, o ktdre
wzbogacit sie portfel inwestora, sa identyczne jak
instrumentédw wchodzgcych w sktad strategii
synthetic long forward inwestora. Jaka strategie
uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

strategia call ratio spread;
strategia call ratio backspread;
strategia bull call spread;
strategia bear call spread.

gQwp

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen dotyczgcych
pasywnego zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. pasywne zarzgdzanie portfelem akcji jest
strategia zawierania transakcji kupna-sprzedazy
akcji na diugie okresy inwestowania;

B. zazwyczaj stopa zwrotu z pasywnie zarzadzanego
portfela akcji zmienia sie w podobnym stopniu
jak wielko&é indeksu gietdowego;

C. pasywne zarzadzanie portfelem akcji jest proba
skonstruowania portfela ryzykownych inwestycji,
ktére jednakze w doSé krdétkim czasie sg w
stanie wygenerowaé ponadprzecietng stope
zwrotu;

D. pozytywng cechg strategii pasywnego zarzgdzania
portfelem akcji jest to, ze tatwo jest
przew1dywac zmiane wartosSci stopy zwrotu ze
swojego portfela, jes§li §ledzi sie zmiany na
gietdzie okreSlone stosownym indeksem.
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Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzeih dotyczacych
modelu ekonomicznej warto$Sci dodanej (ang. Economic
Value Added) jest nieprawdziwe:

A. miara ekonomicznej wartoSci dodanej jest &cigle
zwigzana z technikg obliczania NPV;

B. jezeli NOPLAT (ang. net operating profits less
adjusted taxes) przewyzsza na koniec roku
koszty, to miara ekonomiczne] wartoSci dodanej
przyjmuje wartos&é negatywng;

C. w przypadku ekonomicznej warto§ci dodanej
oceniamy roczng prace zarzadu przez pordwnanie
zyskéw operacyjnych netto pomniejszonych o
podatki od dziatalnosci operacyjnej z
catkowitym wyrazonym nominalnie kosztem
kapitatu firmy, biorgac pod uwage takze jej
akcje;

D. warto&é NOPLAT (ang. net operating profits less
adjusted taxes) wskazuje ile firma wypracowata
zysku dla wszystkich dostawcdw kapitatu.

Akcjonariusz posiada obecnie akcje stanowigce 2%
ogblnej liczby gtosdédw w spdice publicznej X. Wskaz,
w ktérym przypadku, w wyniku transakcji na gieitdzie
na akcjach spdtki publicznej X, bedzie on
obowigzany, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, niezwtocznie zawiadomié o tym Komisje
Nadzoru Finansowego oraz spdike:

A. zakup przez akCJonarlusza na gietdzie akcji,
stanowigcych 1% ogdlnej liczby gtosdéw w spdice
publicznej X;

B. zakup przez akCJonarlusza na gleld21e akciji,
stanowigcych 2% ogdlnej liczby gitosdéw w spdice
publiczne]j X;

C. zakup przez akCJOnarlusza na g1e1d21e ak031,
stanowigcych 3% ogdélnej liczby gtosdw w spdice
publiczne]j X;

D. sprzedaz przez akcjonariusza na gleld21e akcji,
stanowigcych 1% ogdlnej liczby gitosdéw w spdice
publicznej X.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdédw, nie jest prawdg, ze:

A. makler powinien dazy¢é do statego podnoszenia
swoich kwalifikacji i doskonalenia swoich
umiejetnosci zawodowych;

B. makler powinien postepowaé¢é w sposdb etyczny i
profesjonalny w swoich kontaktach zawodowych;

C. makler powinien informowaé swojego pracodawce O
wszelkich dodatkowych &wiadczeniach uzyskanych
w zwigzku z wykonywaniem u niego zawodu;

D. makler powinien uzyskaé zgode pracodawcy na
prowadzenie dziatalnoSci na rzecz Zwigzku
Makleréw i Doradcdw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostka nie
bedgca bankiem, spdidzielczag kasag
oszczednoSciowo-kredytowa, zaktadem ubezpieczei ani
zaktadem reasekuracji, moze sporzgdzié sprawozdanie
finansowe w formie uproszczonej, pod warunkiem, ze
w roku obrotowym, za ktdry sporzadza sprawozdanie
finansowe oraz w roku poprzedzajgacym ten rok
obrotowy:

I. Srednioroczne zatrudnienie w jednostce w
przeliczeniu na peine etaty wyniosio nie
wiecej niz 50 osdb, a suma aktywdw bilansu na
koniec roku obrotowego w walucie polskiej nie
przekroczyta rdéwnowartosSci 2.000.000 euro;

II. Srednioroczne zatrudnienie w jednostce w
przeliczeniu na peine etaty wyniosio wigcej
niz 50 osdéb i nie wiecej niz 70 osdb, a
przychody netto ze sprzedazy produktdw i
towaréw oraz operacji finansowych w walucie
polskiej nie przekroczyly rdwnowartos§ci
14.000.000 euro;

III. suma aktywdéw bilansu na koniec roku
obrotowego w walucie polskiej nie
przekroczyta rdéwnowartoSci 2.000.000 euro, a
przychody netto ze sprzedazy produktdw i
towardw oraz operacji finansowych w walucie
polskiej nie przekroczyily rdwnowartosci
4.000.000 euro;

IV. suma aktywdéw bilansu na koniec roku
obrotowego w walucie polskiej byta wigksza
niz 2.000.000 euro 1 nie wieksza niz
3.000.000 euro, a &rednioroczne zatrudnienie
w jednostce w przeliczeniu na peine etaty
wyniosto nie wiecej niz 60 osdb.

Wersje odpowiedzi: A (I, II)
B (I,III)
C (III,1IV)
D (II,IV)
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Akcje spditki FF wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 640 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spdiki rdwnej 8% oraz stopie zwrotu z
kapitaiu wtasnego (ROE) rdéwnej 22%. Ile wynosi
wskazZnik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout
ratio), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osigga wartos¢é 16 PLN?

A. 0,21;
B. 0,25;
C. 0,75;
D. 0,79.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, w przypadku oferty publicznej akcji
nowej emisji, dla ktdérych udostepniono prospekt
emisyjny albo memorandum informacyjne, Srodki
pieniezne pochodzace z wptat z tytuilu zapisdw nie
mogg zostaé przekazane emitentowi:

A. przed zakoficzeniem zapisdw;

B. przed dojéciem oferty do skutku;

C. przed ustanowieniem przez emitenta
zabezpieczenia, o ktdédrym mowa w prospekcie
emisyjnym albo memorandum informacyjnym;

D. przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitaiu zakitadowego, w ramach
ktérego dokonana zostata oferta publiczna
akcji.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, przez spditke publiczng rozumie sie
spbtke, w ktdrej:

A. wszystkie akcje sa zdematerializowane w
rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie
instrumentami flnansowyml, z wyjatkiem
okreslonym w ustawie;

B. co najmnlej 150 akC]l jest zdematerializowanych
w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, z wyjatkiem
okresSlonym w ustawie;

C. wiecej niz potowa akcji jest
zdematerializowanych w rozumieniu przepisodw
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z
wyjatkiem okresSlonym w ustawie;

D. co najmniej jedna akCJa jest zdematerializowana
w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, z wyjatkiem
okre§lonym w ustawie.
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W spbice FF zysk netto wynosi 250 PLN, wskaZnik
zwrotu z kapitaiu (ROC) wynosi 2,08%, a stopa
zwrotu z kapitaiu witasnego (ROE) wynosi 8,33%. Przy
powyzszych wielkoSciach, warto&é ksiegowa kapitatu
obcego (D) wynosi:

A. 9.018,03 PLN;
B. 9.012,04 PLN;
C. 9.014,05 PLN;
D. 9.019,14 PLN.

Inwestor ulokowal swoje &rodki na 2 lata (okres
inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B.
Inwestycja A przyniosita 4% zwrotu w pierwszym roku
1nwestyc31 oraz -2% zwrotu w drugim roku inwestycji
i wyplac1la 750 PLN po zakoificzeniu okresu
inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany e}
zwrot) natomiast 1nwesty03a B przyniosita -3% w
plerwszym roku 1nwestyc31 oraz 11% zwrotu w drugim
roku inwestycji i wyptacita 420 PLN po zakoiczeniu
okresu inwestycji (zainwestowany kapitaiz
skorygowany o zwrot). Jakimi Srodkami dysponowat
inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz
jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanego kapitatu
uzyskat?

A. Srodki w wysoko§ci 1.125,95 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna -1,94%;
B. Srodki w wysokosci 1.216,61 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rdéwna -1,97%;
C. &érodki w wysokosci 1.125,95 PLN, a
§rednioroczna stopa zwrotu rdwna 1,94%;
D. §rodki w wysokosci 1.216,61 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rdéwna 1,97%.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, poSrednictwa firmy inwestycyjnej nie
wymaga dokonywanie oferty publicznej:

A. papierdw wartoSciowych o charakterze
nieudziatowym emitowanych przez Skarb Pafistwa;

B. akcji zwigzanej z wymiang akcji istniejgcych,
obejmujgcej wydawanie akcjonariuszom akcji
takiego samego rodzaju co akcje podlegajace
wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia
kapitatu zaktadowego emitenta;

C. papierdéw wartoSciowych o charakterze
nieudziatowym, emitowanych przez instytucje
kredytowa w sposdb ciggty lub powtarzajacy sie
w cyklach obejmujgacych co najmniej dwie emisje
dokonywane w odstepie nie diuzszym niz 12
miesiecy, jezeli w wyniku ich emisji zakladane
wptywy brutto emitenta na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wediug ich ceny emisyjnej
z dnia jej ustalenla, stanow1a nie mniej niz
500.000 euro i nie wiecej niz 75.000.000 euro;

D. kierowanej wylgcznie do inwestordéw, z ktdrych
kazdy nabywa papiery wartoSciowe o wartosci,
liczonej wediug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, co najmniej
100.000 euro.

Wskaz, ktdre z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do organdw spdiki akcyjnej,
nie jest zgodne z ustawag Kodeks spditek handlowych:

A. do zarzadu spditki mogg byé powotane osoby
spos§rdd akcjonariuszy lub spoza ich grona;

B. zarzad sklada sie z jednego albo wiekszej
liczby czionkdw;

C. kierownik oddzialu spditki moze byé jednoczeénie
czlonkiem Rady Nadzorczej;

D. prokurent spdtki nie moze byé jednoczesnie
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Jezeli inwestor odktada po 7.500 PLN na koniec
kazdego kolejnego pdirocza na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stopg
procentowg réwna 4% (odsetki kapitalizowane sg
pdtrocznie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie
po 2 latach oszczedzania?

14.145,75 PLN;
15.300,00 PLN;
28.557,75 PLN;
30.912,00 PLN.

ol oW
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Metoda oceny wzajemnie wykluczajacych sie projektdw
inwestycyjnych o réznym okresie zycia, polegajgca
na "wyrdwnaniu" okresdw zycia rozpatrywanych
projektdéw nosi nazwe:

A. metody rocznego ekwiwalentu (ang. Equivalent
Annual Rate) ;

B. zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR) ;

C. krzywej mozliwoSci inwestycyjnych (ang.
Investment Opportunity Schedule) ;

D. metody tafcuchéw wymiany (ang. replacement
ahain) .

Inwestor zaciggnal kredyt inwestycyjny w wysoko&ci
119.448 PLN, sptacany w kwartalnych ratach metoda
réwnych rat kapitatowo-odsetkowych. Na jaki okres
inwestor zaciggnal kredyt, jezeli kwartalna rata
kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor rdwna
jest 12.000 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sie na poziomie 12% (raty beda ptacone z
dotu) ?

A. 2 lata;
B. 3 lata;
C. 4 lata;
D. 12 1lat.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, rekomendowanie inwestycji na podstawie
lub w zwigzku z informacjami dotyczacymi inwestycji
domu maklerskiego na rachunek witasny:

A. jest niedopuszczalne;

B. jest dopuszczalne wytacznie za zgoda domu
maklerskiego;

C. jest dopuszczalne wyigcznie w sytuacji, gdy
lezy to w interesie klientéw domu maklerskiego;

D. jest dopuszczalne wytacznie w sytuacji, gdy ma
to na celu unikniecie duzych strat przez
klientow.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku odmowy
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego, Zarzad Gieldy:

A. nie ma obowigzku uzasadniania swojej decyzji;

B. obowigzany jest uzasadnié swojg decyzje;

C. przekazuje uchwate o odmowie wraz z
uzasadnieniem do akceptacji Komisji Nadzoru
Finansowego w terminie 5 dni sesyjnych od daty
jej podjecia;

D. przed przekazaniem emitentowi odpisu uchwaty o
odmowie, przekazuje te uchwate Radzie Gieidy do
zatwierdzenia.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, czionek gieldy zobowigzany jest do
prowadzenia ew1den031 zlecenn maklerskich, ktéra
powinna byé przechowywana przez okres:

maksymalnie 1 roku;
maksymalnie 3 lata;
minimum 5 lat;
minimum 10 lat.

gQuww

Zmiany oczekiwanego zwrotu z danego portfela
obligacji, wynikajgce z réznicy miedzy jego czasem
trwania a czasem trwania adekwatnego indeksu rynku
obligacji, mierzy sie za pomoca:

efektu analizy (ang. analysis effect);

efektu zarzadzania (ang. management effect) ;
efektu polityki (ang. policy effect);

efektu przewidywania stopy oprocentowania (ang.
interest rate anticipation effect).

gQuwp

Kontrakty terminowe FUSDM15 na kurs USD notowane s3
na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowail ciggiych. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecei przedstawial sie
nastepujgco:

Kurs otwarcia: 367,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
S 367,12 200
20 367,11 ---

Oba wyzej wymienione zlecenia zlozyi jeden animator
rynku. Wskaz, ktdére z ponizszych zlecei moze zostaé
wprowadzone jako kolejne przez tego samego
animatora rynku zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie:

A. kupno 10 sztuk 367,13;

B. kupno 100 sztuk z limitem 367,11 z warunkiem
WUJ: 50;

C. kupno 200 sztuk PKC z warunkiem WUJ: 15;

D. kupno 300 sztuk z limitem ceny 367,10 z
warunkiem MWW: 100 oraz oznaczeniem waznosci
WNZ.
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Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitatu (WACC)
spolkl WXW, jezeli wspdiczynnik Beta tej spdiki
réwny jest 1,25, stosunek wartogci kapitatu obcego
do kapitatu wlasnego D/E wyn081 0,25, koszt diugu
ksztaltuje sie na p021om1e 5,50% stopa wolna od
ryzyka réwna jest 3,40% zwrot z portfela rynkowego
to 9,20% , a stawka podatku dochodowego od zyskéw
spolek réwna jest 40%?

B.
Cc. 9,18%;
D

Zgodnie z ustawag o funduszach 1nwestycyjnych
szczegolowe obowigzki depozytariusza i funduszu
inwestycyjnego oraz sposdb ich wykonywania, a takze
wynagrodzenie depozytariusza i sposdb kalkulacji
kosztéw obcigzajgcych fundusz okredla:

A. umowa depozytowa;

B. umowa o prowadzenie rachunku bankowego funduszu
inwestycyjnego;

C. umowa o prowadzenle rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego;

D. statut funduszu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, sprawozdanie
finansowe podpisuje, podajgc zarazem date podpisu:

A. wytacznie kierownik jednostki, a jezeli
jednostka kieruje organ wieloosobowy, wylgcznie
wszyscy czionkowie tego organu;

B. wytgcznie osoba, ktdrej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych;

C. osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksiagg
rachunkowych i kierownik jednostki, a jezeli
jednostka kieruje organ wieloosobowy - wszyscy
czlonkowie tego organu;

D. kierownik jednostki i kluczowy biegty rewident
badajacy to sprawozdanie finansowe.

Jezeli w funduszu inwestycyjnym zrealizowana strata
ze zbycia lokat wynosi -9 mln PLN (warto§é ujemna),
wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat
wynosi 4 mln PLN, a przychody z lokat netto wynosza
7 mln PLN, to zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finansdéw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos§ci
funduszy inwestycyjnych, wynik z operacji wynosi:

A. 20 mln PLN;
B. 2 mln PLN;
C. -2 mln PLN;
D. 5 mln PLN.



31.

32,

33.

34.

-12/1.-

W spbice GG stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE)
wynosi 13%, zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 6%,
warto§¢é ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi 5.000
PLN, wartoS¢ ksiegowa kapitalu wtasnego (E) wynosi
1.000 PLN, a koszt kapitaiu obcego 5%. Przy
powyzszych danych, stopa podatku dochodowego jest
réwna:

A. 7%;
B. 8%;
C. 9%;
D. 10%.

Jezeli inwestor odktada po 2.500 PLN na koniec
kazdego pdéitrocza na swoje konto oszczednoSciowe z
pdiroczng kapitalizacjg odsetek, to po ilu latach
oszczedzania suma jego oszczednoSci na tym koncie
bedzie rdéwna 85.620 PLN, jezeli oprocentowanie tego
konta wynosi 8% w skali roku?

A. 11;
B. 18;
C. 21;
D. 22.

Zgodnie z ustawag o rachunkowoSci, wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
wykonywania badania lub przegladu sprawozdania
finansowego, nie moze dokonaé:

A. zarzad jednostki;

B. organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe;

C. organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe
jednostki, jednostki, chyba ze statut, umowa
lub inne wigzace jednostke przepisy prawa
stanowig inaczej;

D. zadna z powyzszych.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzefi odnoszacych
sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja), nie
jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Komisja przedstawia Prezydentowi
Rzeczypospolitej Polskiej coroczne sprawozdanie
ze swojej dziatalnosci;

B. Komisja jest organem witaSciwym w sprawach
nadzoru nad rynkiem finansowym;

C. jezeli Komisja wskutek wylgczenia jej czlonkdéw
nie moze zatatwié sprawy, Prezes Rady Ministrdw
wyznacza do zatatwienia sprawy inny organ
administracji publicznej;

D. w sktad Komisji w charakterze jej czionka
wchodzi przedstawiciel Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej.



35.

36.

37.

38.

-13/1.-

Ktéra z ponizszych zmian krzywej dochodowosci mozna
nazwaé zmiang krzywizny (butterfly) krzywej
dochodowoéci :

A. stopy krotkoterminowe i diugoterminowe maleja
wigecej niz stopy Srednioterminowe;

B. stopy krétkoterminowe malejg wiecej niz stopy
Srednioterminowe, a te z kolei wiecej niz stopy
diugoterminowe;

C. stopy krétkoterminowe rosng wiecej niz stopy
Srednioterminowe, a te z kolei wiecej niz stopy
diugoterminowe;

D. stopy krétkoterminowe, Srednioterminowe i
diugoterminowe spadajg o te samg (w
przyblizeniu) wielkoSé¢.

W spdice TT stwierdzono relatywnie wysoki poziom
wskazZnika obrotu aktywami trwalymi netto na tle
branzy, w ktdérej ta spditka dziata. Sytuacja ta moze
wskazywaé na:

A. nadmierne zamrozenie kapitaiu w spdice TT;

B. wykorzystywanie w spdice TT w peini
zamortyzowanego wyposazenia;

C. niedoszacowanie ryzyka w dziatalnoSci spdiki
TT;

D. niskg kompensacje warunkdw ryzyka, w jakim

dziata spdika TT.

Wskaz, ktdre stwierdzenie dotyczgce wspdiczynnika
Vega jest prawdziwe:

A. wspbiczynnik Vega dla portfela opcji jest to
wazona suma wspdiczynnikdéw Vega skiadowych
portfela;

B. wspditczynnik Vega przyjmuje wartoSci ujemne;

C. wspdiczynnik Vega w odniesieniu do instrumentu
podstawowego wynosi 1;

D. wartos&é Vega roénie w miare zblizania sie do
terminu wygagniecia opcji.

Opcja realna, ktdra moze by¢ traktowana jak
amerykarniska opcja put, w ktdrej cena wykonania
opcji to warto§é, jaka mozemy uzyskal ze sprzedazy
projektu (w catoSci lub jego elementdw) w dowolnym
momencie okresu zycia, nosi nazwe:

A. opcji wzrostu (ang. growth option);

B. opcji rezygnacji (ang. option to abandon) ;
C. opcji zmiany skali dziatalnoSci operacyjnej
(ang. option to alter operating scale) ;

D. opcji przetgczania (ang. option to switch).
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Akcje spdiki JJJ notowane sg na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Dzisiaj jest ostatni dziefi uprawniajacy
do nabycia akcji, z ktdérych przysituguje prawo
poboru (dziefi P). Prosze wskazaé kurs odniesienia
na nastepna sesje, przy zalozeniu ze:

kurs zamkniecia wynidést 20,00;

cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 17,00;
liczba akcji "z prawem poboru" to 1.000.000;
liczba akcji nowej emisji to 2.000.000.

A. 2,00;
B. 6,00;
C. 14,00;
D. 18,00.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, warunkiem dla podmiotu prowadzgcego
zagraniczny rynek regulowany do instalowania bez
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemdw
informatycznych i urzadzei technicznych,
umozliwiajgcych dostep do tego rynku podmiotom
prowadzgcym dziatalnoSé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest:

A. wydanie zezwolenia przez Europejski Urzad
Nadzoru Gieid i Papierdw WartoSciowych;

B. niezgiloszenie w terminie 30 dni sprzeciwu przez
ministra wtaSciwego do spraw instytucji
finansowych wobec zamiaru instalowania systemdw
informatycznych i urzadzei technicznych;

C. niezgtoszenie w terminie 30 dni sprzeciwu przez
Gietde Papierdw WartoSciowych S.A. w Warszawie
wobec zamiaru instalowania systemdw
informatycznych i urzadzeii technicznych;

D. poinformowanie Komisji przez wtaSciwy organ
nadzoru, ktdéry udzielil danemu podmiotowi
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdor nad rynkiem finansowym nie obejmuje nadzoru
nad:

rynkiem bankowym;

biurami usiug ptatniczych;
kancelariami odszkodowawczymi ;
Krajowg Spdidzielcza Kasg
OszczednoSciowo-Kredytows.

gQwp
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Akcje spdoiki EEE notowane sg na Gieldzie Papieréw

Wart0501owych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreé&laniem kursu. Na

podstawie ponizszych zlecefi ztozonych w fazie przed
?twarc1em prosze wskazaé teoretyczny kurs otwarcia
TKO)

Kurs odniesienia: 3,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

2.000 PKC =i

4.000 2.001,00 S
-——- 2.000,00 4.444
310 3,60 350
200 3,55 120
400 3,54 100

A. 3,61;

B. 2.000,00;

C. 2.001,00;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podmioty dokonujgce
obrotu instrumentami pochodnymi zobowigzane s3g
wnosi¢ w formie i wysokoSci okre&lonej przez
Krajowy Depozyt Papierdéw WartoSciowych S.A.:

A. odpowiednie depozyty;

B. odpowiednie optaty z tytuiu zabezpieczenia
transakcji na instrumentach pochodnych;

C. zabezpieczenia majatkowe;

D. poreczenia gwarancyjne.

Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje
konto oszczednoSciowe, oprocentowane roczng stopa
réwna 16% z kwartalng kapitalizacjg odsetek, kwote
w wysokoSci 183.181,73 PLN, to jaka kwote bed21e
mégt wybieraé na koniec kazdego kwartatu przez 4
kolejne lata?

A. 8.393,40 PLN;
B. 15.720,65 PLN;
C. 39.976,44 PLN;
D. 1.303.450,51 PLN.
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Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
z branzy nowych technologii, ktdéra wladnie zamierza
wypuScié na rynek swdj nowy produkt. Inwestor
oczekuje, ze w przypadku sukcesu nowego produktu,
kurs akcji tej spditki wzrosnie kilkukrotnie,
natomiast w przypadku porazki, kurs akcji spadnie
niemal do zera. Jakg strategie powinien zastosowaé
inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy
zmaksymalizowaé swdj zysk w przypadku realizacji
jego oczekiwail (nalezy pomingé koszty
transakcyjne) ?

strategie short straddle;
strategie long condor;

strategie long strangle;
strategie long butterfly.

gQwp

Zgodnie z ustawga o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Komisja Nadzoru Finansowego w zakresie swojej
wtaSciwosci podejmuje uchwaty:

zwykla wiekszoscig gtosdw;
bezwzgledna wiekszoscia gtosdw;
wigekszoScig dwdch trzecich gtosdw;
wiekszoScia trzech czwartych gtosdw.

gQwp

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi:

Komisja Nadzoru Finansowego;
Sad Okregowy w Warszawie;
Ministerstwo Sprawiedliwogci;
Ministerstwo Finansdw.

gUQw

Technika alokacji aktywdw, w ktdrej przyjmuje sie
za cel inwestowania okre&lenie takiej konstrukcji
portfela papierdw wartosSciowych, ktéra umozliwi
utrzymaé staty poziom ryzyka w diuzszym okresie,
przy czym w tym przypadku planuje sie akceptowang
przez inwestora premie za ryzyko, nosi nazwe:

metody alokacji taktycznej;
metody alokacji strategicznej;
metody alokacji bezpiecznej;
metody alokacji integracyjnej.

gQwp

Zgodnie z ustawag Kodeks cywilny, kazdy czlowiek:

A. od chwili urodzenia ma zdolno&é do czynnoSci
prawnych;

B. od chwili urodzenia ma zdolno&é prawng;

C. z chwilg uzyskania peinoletno§ci nabywa
zdolnos§¢é prawng;

D. zadna z powyzszych.
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Akcje spditki GGG notowane sg na Gieldzie Papierdw

WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. W fazie notowafi ciggtych do pustego
arkusza zlecefl wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 100 2,20 WNZ
Drugie Kupno 200 PEG ---
Trzecie Kupno 100 2,20 ---
Czwarte Kupno 300 2,20 WUJ: 50
Pigte Sprzedaz 100 PKC ---

W fazie przed zamknieciem, ztozZono zlecenie Szdéste:

sprzedaz 100 akcji z limitem ceny 2,20. Prosze
wskazaé, ktdre z wyzej wymienionych zleceil (od
Pierwszego do Szdstego) zrealizowaly sie

przynajmniej czeSciowo podczas fazy zamkniecia:

Pierwsze 1 Szdste;
Pierwsze, Czwarte i1 Szdbste;
Drugie i Széste;

Trzecie i Szdéste.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, na rachunkach papierdéw warto§ciowych
nie zapisuje sie instrumentdéw finansowych:

niebedacych papierami wartoSciowymi;
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu;
bedacych instrumentami pochodnymi ;

emitowanych przez Skarb Pafistwa.

Ktéry z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najmniejsza warto§é?

A. 920 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopa

procentowg rdwng 18%;

B. 926 PLN za 3 lata dyskontowane roczng stopag
procentowg réwng 12%;

C. 924 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopg
procentowa réwng 7%;

D. 930 PLN za 7 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rbwng 5%.
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Akcje spditki HHH notowane sg na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowafi
ciggitych. Na podstawie ponizszych zlecefi zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 3,37

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
505 PKC ==
o im PCR 700
A. 3,36;
B. 3,375
C. kurs otwarcia nie zostanie okreSlony i
rozpocznie sie rdéwnowazenie;
D. kurs otwarcia nie zostanie okre§lony, jednak

nie rozpocznie sie rdéwnowazenie.

Kontrakty terminowe FEURM15 na kurs EURO notowane
sg na Gietdzie Papierdéw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs otwarcia
ustalony zostal na poziomie 420,07. W fazie notowain
ciggtych arkusz zlecefi przedstawial sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
—— 420,08 300
e 420,07 300
400 420,06 =

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecei moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecei zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie i po
wprowadzeniu bedzie podlegalo przynajmniej
czeSciowej natychmiastowej realizacji (nie
obowigzuja dynamiczne ograniczenia wahan kurséw) :

A. kupno 501 sztuk z limitem 420,50 z oznaczeniem
waznoSci WLA;

B. kupno 299 sztuk z limitem 420,07 z oznaczeniem
waznos&ci WNF;

C. kupno 6.000 sztuk z limitem 420,08 z
oznaczeniem waznoSci WNZ;

D. kupno 100 sztuk z limitem 420,06 z oznaczeniem
waznoSci WDA.
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Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, odpowiedzialno§é za skutki wynikile
z podania przez emitenta obligacji skarbowych lub
podmiot przez niego wskazany, nieprawidlowych
danych w tabeli odsetkowej ponosi:

A. emitent danych obligacji;

B. Zarzad Gieildy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A.;

C. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;

D. pracownik Gieidy wprowadzajacy tabele odsetkowe
do systemu informatycznego Gieldy Papierdw
Warto§ciowych S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, informacje, ktdére firmy
inwestycyjne kierujg w celu reklamy lub promocji
Swiadczonych przez nie ustug do klientéw
detalicznych lub potencjalnych klientdw
detalicznych albo rozpowszechniajg w sposdb
umozliwiajgcy takim klientom dotarcie do tych
informacji:

I. zawierajg firme lub nazwe firmy
inwestycyjnej;

II. przedstawione sa w sposdb zrozumialy dla
przecietnego przedstawiciela grupy, do ktdrej
sg skierowane lub do ktdrej mogg dotrzeé;

ITI. nie moga ukrywaé, umniejszal ani przedstawiaé
w sposdb niejasny istotnych elementdw,
stwierdzen lub ostrzezen oraz nie mogg
prezentowaé potencjalnych korzy&ci piynacych
z ustugi lub instrumentu finansowego, o ile
jednoczesnie w sposdb uczciwy i wyrazny nie
wskazujg wszelkich zagrozen, jakie zwigzane
sa z dang usiugg lub instrumentem;

IV. oznaczone sa w sposdb niebudzgcy watpliwo&ci
jako informacje upowszechniane w celu reklamy
lub promocji usiug.

IT,IIT,1IV)
ITI)

Wersje odpowiedzi:
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Oczekiwany zwrot z akcji spdtki BA réwny jest
13,80%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka
ksztattuje sie na poziomie 4,20%. Ile wynosi
wariancja zwrotdw z portfela rynkowego, jezeli
zwrot z portfela rynkowego wynosi 12,20%, natomiast
kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji spdiki BA a
zwrotami z portfela rynkowego réwna jest 0,072?

0,060;
0,072;
0,086;
16,67.

oQuwwp

Bazujac na modelu Black'a - Scholes'a - Merton'a,
wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
zaleznoSci opcji:

A. im nizsza cena wykonania, tym nizsza warto&é
opcji kupna (call) i tym wyzsza warto§é opcji
sprzedazy (put) ;

B. im diuzszy okres do wygagniecia opcji, tym
wyzs$a warto§é opcji kupna (call) i sprzedazy
(put) ;

C. im wieksza zmiennos§é instrumentu bazowego, tym
wyzsza warto§é opcji kupna (call) i sprzedazy
(put) ;

D. przy wzroScie stopy procentowej rofnie wartosé
opcji kupna (call) i spada warto§é opciji
sprzedazy (put).

Zgodnie z ustawga o funduszach inwestycyjnych,
zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili:

A. wpisania do rejestru uczestnikdéw funduszu
liczby zbytych jednostek uczestnictwa;

B. dokonania wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa;

C. uznania rachunku pienieznego funduszu
inwestycyjnego kwotg na nabycie jednostek
uczestnictwa;

D. otrzymania potwierdzenia zbycia jednostek
uczestnictwa.
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Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z
ustawg o obligacjach:

A. obligacje moga by¢ imienne lub na okaziciela;

B. obligacje nie mogg byé wydawane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w
warunkach emisji;

C. roszczenia wynikajgce z obligacji przedawniaja
sie z upltywem 3 lat;

D. emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzié
zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji
imiennych.

Akcje spbiki CCC notowane sg na Gieldzie Papierdéw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Dzisiaj jest ostatni dzieA uprawniajacy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzieA D) w
wysokosSci 4,31 na jedna akcje. Po okreSleniu kursu
zamkniecia na poziomie 88,15 w arkuszu pozostaly
nastepujgce zlecenia:

Numer Rodzaj Ilos¢ Limit Dodatkowe
zlecenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 300 88,15 D
Drugie Sprzedaz 450 88,16 WDA
Trzecie Kupno 515 88,14 D, WUOJ: 100
Czwarte Sprzedaz 777 88,16 WDA, WUJ:22

Zadne z powyzszych zlecefi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktére z
powyzszych zlecefl weZmie udzial w nastepnej sesji:

zlecenie Pierwsze;
zlecenie Drugie;

zlecenie Drugie i Czwarte;
zadne zlecenie.

Q@
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odnie z ustawa o rachunkowo§ci, badaniu podlegaja
szczegdlnoSci roczne skonsolidowane sprawozdania
nansowe grup kapitaiowych oraz roczne

rawozdania finansowe - kontynuujgcych

iatalno&é:

bankéw i spétdzielczych kas

oszczednoSciowo- kredytowych;

zaktadow ubezpleczen i jednostek dziatajacych
na podstaw1e przepisdw o obrocie papierami
wartoSciowymi;

I. zaktaddw reasekuracji i spdiek akcyjnych
bedacych na dzien bilansowy w organizacji;
spdtek akcyjnych bedacych na dziefi bilansowy
w organizacji i jednostek dziatajacych na
podstaw1e przepisdédw o obrocie papierami

wartoSciowymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III)
C (III,IV)
D (II,1IV)

odnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
pitatowym, nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze
ntrolerzy:

moga przeprowadzaé kontrole dziatalnodci
podmiotu nadzorowanego;

moga przeprowadzalé kontrole dziatalnosci 1lub
sytuacji finansowej cztonka rozliczajgcego lub
klienta Swiadczacego poSrednie usiugi
rozliczeniowe;

mogg przeprowadzaé kontrole sytuacji finansowej
podmiotu nadzorowanego;

nie moga przeprowadzaé kontroli dziatalnosci
lub sytuacji finansowej osoby trzeciej, ktdrej
podmiot nadzorowany powierzyi wykonywanie
niektdérych czynnosci z zakresu podlegajgcego
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

wycenie obligacji cena "brudna" to:

Srednia cena z transakcji zawartych na rynku
OTC;

Srednia cena z transakcji o stosunkowo niskim
wolumenie;

cena rozliczeniowa, ktéra zawiera odsetki
naroste od ostatniej ptatnosci;

cena, ktéra nie zawiera narositych od ostatniej
ptatnosci odsetek.
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Akcje spbiki DDD notowane sg na Gieildzie Papierdéw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecefi wprowadzono kolejno nastepujgce
zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilo§¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 500 10,88 ---
Drugie Kupno 400 10,88 WUJ:100
Trzecie Kupno 300 10,88 WUJ:60
Czwarte Kupno 200 10,88 WUJ:20
Pigte Kupno 666 10,88 e

Prosze wskazaé, ktdéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujgacymi na
Gieidzie, aby zlecenie zachowalo priorytet czasu
przyjecia do arkusza zlecen:

A. usuniecie warunku wielkoS§ci ujawnianej Drugiego
zlecenia;

B. zmniejszenie wielko§ci ujawnianej Trzeciego
zlecenia z 60 sztuk do 6 sztuk;

C. zwiekszenie wolumenu Czwartego zlecenia z 200
sztuk do 600 sztuk;

D. zwiekszenie wielkoSci ujawnianej Czwartego
zlecenia z 20 sztuk do 50 sztuk.

Transakcja zawarta poza systemem notowadi ciggtych,
ktérej warunki zostaty ustalone bezpogrednio
pomiedzy stronami przy wykorzystaniu platformy
transakcyjnej rynku poprzez skierowanie do jednego
lub wszystkich cztonkdédw zapytania ofertowego (RFQ),
to w rozumieniu Regulaminu obrotu regulowanego
rynku pozagietdowego:

transakcja ofertowa;
transakcja bezpoSrednia;
transakcja negocjowana;
transakcja uzgodniona.

oQwp

Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli
rynkowa warto§é diugu spdiki DCD to 75 PLN, rynkowa
wartoSé kapitatu witasnego to 225 PLN, koszt diugu
ksztattuje sie na poziomie 7,20%, stopa wolna od
ryzyka réwna jest 5,50%, wspdiczynnik Beta spdiki
DCD to 1,2, Sredni wazony koszt kapitalu tej spdiki
rowny jest 13,44%, a stawka podatku dochodowego od
zyskédw spditek rdéwna jest 20%?

14,25%;
14,53%;
14,91%;
31,32%.

gQwp
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Ile wynosi w chwili obecnej cena obligacji
zerokuponowej, na sze&¢ lat przed jej wykupem,
jezeli nominat tej obligacji réwny jest 4.300,00
PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to
maturity) wynoszacej 13%?

A. 2.015,84 PLN;
B. 2.065,29 PLN;
C. 8.952,60 PLN;
D. 9.171,47 PLN.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podstawa wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu gieldowego nie
moze by¢, spoSrdd nizej wymienionych:

A. wniosek emitenta;
otwarcie likwidacji emitenta;

podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu;
niedokonanie zadnych transakcji gietdowych na
tym instrumencie finansowym w ciggu
ostatniego miesigca.

B.
-C. podjecie decyzji o polgczeniu emitenta z innym
D

Zgodnie z ustawg o obligacjach, obligacji nie moga
emitowac:

A. spdtki z ograniczong odpowiedzialnodcia;

B. osoby fizyczne;

C. gminy;

D. Krajowa Spditdzielcza Kasa Oszczednodciowo -
Kredytowa.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, dla jednostek
innych niz banki, zaktady ubezpieczefi, zaklady
reasekuracji i jednostki mikro, zakladowy fundusz
Swiadczenl socjalnych wykazuje sie w:

A. pasywach bilansu, w grupie zobowigzan jako

pozostate rezerwy krdtkoterminowe;

pasywach bilansu, w grupie aktywdéw z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego;

pasywach bilansu, w grupie zobowigzad jako

fundusze specjalne;

pasywach bilansu, w grupie naleznoSci jako

pozostate rezerwy diugoterminowe.

o o w
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wyznaczona przez
Cztonka Gieitdy osoba upowazniona w jego imieniu do
przekazywania na Gieide, modyfikowania i anulowania
zlecen maklerskich, to:

animator rynku;

animator zleced maklerskich;
makler nadzorujgcy;

makler gieidowy.

oQwp

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP (Zasady), makler nadzorujgcy nie
jest odpowiedzialny za:

A. prowadzenie listy maklerdéw gietdowych cztonka
gieitdy;

B. weryfikacje kwalifikacji i doSwiadczenia -
maklerdw gietdowych zgodnie z kryteriami
okreSlonymi w Zasadach;

C. nadzorowanie maklerdédw gietdowych czitonka
gietdy;

D. informowanie Komisji Nadzoru Finansowego o
wszelkich zmianach na ligcie maklerdw
nadzorujgcych.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, obrdét papierami wartoSciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi dokonywany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu
to:

obrét zorganizowany;
rynek zorganizowany;
obrét inwestycyjny;
rynek gieidowy.

oQwp

Jezeli suma wartoSci biezgcych wszystkich ujemnych
przepitywdw wystepujacych w tym projekcie wynosi
17.280 PLN, przy NPV na poziomie 4.320 PLN, to ile
wynosi indeks zyskownoSci (ang. Profitability
Index) projektu?

A. 0,25;
B. 1,25;
C. 4,00;
D. 5,00,
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, w przypadku oferty publicznej papierdw
wartoSciowych emitenta z siedzibg w pafistwie
cztonkowskim, dla ktdérego Rzeczpospolita Polska
jest pafistwem przyjmujgcym, emitent lub sprzedajacy
ma obowigzek udostepnié do publicznej wiadomogci
propsekt emisyjny (za wyjatkiem podsumowania albo
dokumentu podsumowujgcego) w jezyku:

A. obowigzkowo polskim;

B. polskim obowigzkowo w przypadku oferty
publicznej papierdéw wartoSciowych o charakterze
udziatowym, jezeli w wyniku ich emisji
zaktadane wpiywy brutto emitenta na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wediug ich ceny
emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia nie
mniej niz 75.000.000 euro;

C. polskim lub angielskim, wediug wyboru emitenta
lub sprzedajgcego;

D. polskim lub angielskim, wediug wyboru Komisji
Nadzoru Finansowego.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzefi dotyczacych
stép zwrotu jest nieprawdziwe:

A. Srednia geometryczna stdp zwrotu uwzglednia
zmiane wartoSci danej inwestycji w catym
okresie, a nie zmiany wartogci inwestycji w
okresach poSrednich;

B. jezeli Srednia arytmetyczna danego zbioru stép
zwrotu jest dodatnia, to Srednia geometryczna
tego samego zbioru stdép zwrotu tez musi byé
dodatnia;

C. Srednia geometryczna danego zbioru stép zwrotu
jest mniejsza lub réwna &redniej arytmetycznej
tego samego zbioru stdép zwrotu;

D. logarytmiczng stope zwrotu mozna zdefiniowad
jako réznice logarytmdéw naturalnych cen danego
instrumentu finansowego z dwdch kolejnych
okresodw.

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 25%, a
stopa inflacji ksztaituje sie na poziomie 5%, to
realna stopa procentowa rdwna jest:

19%;
20%;
30%;
31%.

o
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Obliczajgc efekt doboru (ang. selection effect) w
analizie atrybutowej rentownosci portfela
inwestycji mierzy sie:

A. przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w
okreS§lony segment rynku, odnoszac zwrot z
portfela inwestycji dokonanych w tym segmencie
do catkowitego zwrotu z portfela wzorcowego;

B. zwroty z poszczegdlnych klas aktywdw (akcje,
instrumenty diuzne, itd.);

C. rentownoS¢ portfela inwestora z inwestycjami
dokonanymi w takie segmenty rynku, ktére
generuja wyzsze zwroty niz zwroty z portfela
wWZOorcowego; :

D. zwroty w poszczegdlnych cyklach badanego
okresu.

Akcje spbiki NNN notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowas
ciggtych. Po okre§leniu kursu zamkniecia na
poziomie 3,10 w arkuszu pozostaly nastepujgce
zlecenia:

Numer Rodzaj Iloséc Limit Dodatkowe
zlecenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 200 3,10 D
Drugie Kupno 210 3,09 WDA
Trzecie Kupno 250 3,09 D, WUJ:50

Zadne z powyzszych zlecef nie zostato zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktdre z
powyzszych zlecefi weZmie udzial w nastepnej sesji:

zlecenie Pierwsze;
zlecenie Drugie;
zlecenie Trzecie;
zadna z powyzszych.

Qo
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, w przypadku gdy firma
inwestycyjna jest zobowigzana do przekazywania
klientom informacji przy uzyciu trwalego noénika
informacji, informacje te mogg byé przekazywane na
trwatym noSniku informacji innym niz papier, pod
warunkiem ze: ‘

A. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila na to
zgodg;

B. nie dotyczy to Swiadczenia usitugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktdérych wchodzi jeden 1lub
wieksza liczba instrumentédw finansowych;

C. nie dotyczy to przekazania informacji
dotyczgcych polityki dzialtania w najlepiej
pojetym interesie klienta lub polityki
wykonywania zleceii;

D. przekazywanie informacji w taki sposéb jest
uzasadnione ze wzgledu na potrzeby Swiadczenia
usiug maklerskich a klient, majgc wybdr miedzy
informacjami przekazywanymi w formie papierowej
lub przy uzyciu trwatego noSnika, wskazuje
wyrazZnie na te drugg mozliwo§é.

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do prokury, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks cywilny:

A. prokurentem moze byé osoba fizyczna majgca
ograniczong zdolnosé do czynnoSci prawnych;

B. prokura moze by¢ udzielona kilku osobom 1gcznie
lub oddzielnie;

C. prokura moze by¢ w kazdym czasie odwolana;

D. prokura nie moze by¢ przeniesiona.

Zgodnie z rozporzagdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, miejscem wykonania w
odniesieniu do zarzgdzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentédw finansowych, jest:

A. podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez
firme inwestycyjng;

rynek regulowany;

alternatywny system obrotu;

zagraniczna firma inwestycyjna realizujaca
zadania zwigzane z organizacjag rynku
regulowanego lub zapewniajgca ptynno§é
instrumentéw finansowych.

gnw
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Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzed dotyczgcych
wartoSci biezacej renty jest nieprawdziwe:

A. wartoS8¢ biezaca renty ptatnej z géry jest rdéwna
wartoSci biezgcej renty ptatnej z dotu
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa
procentowa;

B. im wieksza liczba rent, tym wyzsza wartos§é
biezgaca renty;

C. im wyzsza wielko§€ renty, tym wyzZsza wartosé
biezZzgca renty;

D. im wyzsza stopa procentowa, tym nizsza wartosé
biezgca renty.

Zgodnie z ustawga o funduszach inwestycyjnych, do
zarzgadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi
towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane
zatrudniaé& co najmniej:

A. dwéch maklerédw papierdédw wartogciowych;

B. dwéch doradcéw inwestycyjnych;

C. jednego doradce inwestycyjnego i jednego
maklera papierdw wartoSciowych; '

D. jednego doradce inwestycyjnego i jednego
biegtego rewidenta.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, firma
inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dokumenty i
inne nosSniki informacji, liczac od pierwszego dnia
roku nastepujgcego po roku, w ktdérym te dokumenty i
inne noSniki opracowano, prowadzono lub
sporzgadzono, przez:

A. 2 lata;
B. 3 lata;
C. 4 lata;
D. 5 lat.

W spdice HH kapital wtasny wynosi 2.000 PLN,
sprzedaz 3.000 PLN, a wskaznik obrotu aktywami
catkowitymi 0,60. Przy powyzszych wielkoSciach,
wskazZnik dZwigni finansowej wyniesie:

A. 2,50;
B. 2,40;
c. 2,35;
D. 2,10.
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Jakg kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili
obecnej w lokate bankowg oprocentowang roczng stopa
procentowag rdwna 10,88% z pdiroczng kapitalizacia
odsetek, aby uzyskaé wieczny pdtroczny przeptyw
gotéwki w wysoko&ci 20.400 PLN?

A. 1.110 PLN;
B. 2.220 PLN;
C. 187.500 PLN;
D. 375.000 PLN.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, rynek pieniezny to system obrotu
instrumentami finansowymi opiewajacymi wylgcznie na
wierzytelnoSci pieniezne, o terminie realizacji
praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia
w obrocie pierwotnym, nie diuzszym niz:

A. 3 miesigce;
B. 6 miesiecy;
C. 9 miesiecy;
D. 1 rok.

Zgodnie ze Szczegbtowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, zlecenia PKC mogg byé sktadane w
systemie kursu jednolitego:

A. w fazie przed otwarciem;

B. w fazie przed otwarciem i w fazie przed
zamknieciem;

C. w fazie przed otwarciem, w fazie przed
zamknieciem oraz w fazie dogrywki;

D. w fazie dogrywki.

Wskaz, ktdére z ponizZszych stwierdzed dotyczacych
metod wyceny przedsiebiorstw jest nieprawdziwe:

A. metoda klasyczna nalezy do grupy metod
majatkowych;

B. model Gordona jest odpowiedni do wyceny spdlek
wyptacajgcych dywidendy;

C. wycena spditki metods opcji rzeczywistych jest
najczesciej stosowana w przypadku spdiek wysoko
wzrostowych (np. firmy z sektora
farmaceutycznego) ;

D. majatkowe metody wyceny przedsiebiorstw
polegaja na okreSleniu rdznicy stanowigcej
wynik odjecia od wartoSci majgtku cigzgcych na
nim zobowigzaf.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
prawdziwe jest stwierdzenie, ze fundusz
inwestycyjny:

A. nie posiada osobowoSci prawnej;

B. jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, ktére nim zarzadza;

C. jest organem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, ktdére nim zarzadza;

D. moze by¢ utworzony wytgcznie przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

Prawa poboru akcji spditki KKK notowane sa na
Gieldzie Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowail ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 0,23 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catoSci. W fazie notowad
ciggtych arkusz zlecefi przedstawial sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
—— 0,27 2.600
—— 0,26 1.500

1.320 0,25 e

2.050 0,24 =as

Wskaz, ktdére z ponizszych zleced moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecei zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gietdzie i nie
spowoduje zawieszenia notowain (nie obowigzuijg
ograniczenia dynamiczne) :

A. kupno 2.000 sztuk PKC;

B. kupno 1.000 sztuk z limitem 0,27 z warunkiem
WUJ: 20;

C. sprzedaz 1.000 sztuk PKC z warunkiem MWW: 500;

D. sprzedaz 6.000 sztuk z limitem 0,27 z warunkiem
WUJ: 5.

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, znieksztalcenie
oSwiadczenia woli przez osobe uzytg do jego
przestania:

A. ma takie same skutki, jak b1ad przy ztozeniu
oSwiadczenia;

B. w kazdym przypadku pocigga za sobag skutek
niewaznosci tego oSwiadczenia;

C. nie pocigga za soba zadnych skutkédw,
oSwiadczenie jest wazne w kazdym przypadku;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, akcjonariusz spditki publicznej:

A. moze zazadaC wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyi 80% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdice;

B. moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosdbw w tej spdice;

C. moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, jedynie w
przypadku kiedy przekroczyi on 85% akcji
ogdélnej liczby gitosdédw w tej spdice;

D. nie moze zazgdaé¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyt jakikolwiek proég
ogdélnej liczby gtosdéw w tej spdice.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci doméw maklerskich, informacije o
instrumentach finansowych klientéw, zapisanych na
rachunkach papierdéw wartoSciowych bagdz
przechowywanych w formie dokumentu, ujawnia sie w:

A. bilansie domu maklerskiego w aktywach;

B. rachunku zyskéw i strat domu maklerskiego;

C. informacji dodatkowej sprawozdania finansowego
domu maklerskiego;

D. zadna z powyzszych.

Akcje spdiki AAA notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowain
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecef zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 18,98

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
200 19,01 1.000
200 19,00 100
101 18,98 200

2.000 18,97 200

A. 18,97;

B. 18,98;

C. 18,99;

D. 19,00.
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Wskaz stwierdzenie prawdziwe, zgodnie z Regulaminem
obrotu regulowanego rynku pozagieldowego
(Regulamin) :

A. zlecenie uwaza sie za zlozone na rynku z chwila
jego rejestracji na platformie transakcyjnej
rynku;

B. zlecenia nie moga by¢ anonimowe ;

C. zlecenie nie moze zawieraé dodatkowego warunku
realizacji bez publlka031 na rynku;

D. minimalna wartoS¢é zlecenia moze byé nizsza niz
minimalna nominalna warto§¢é transakcji
okreSlona w Regulaminie.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okre&lenia szczegbtowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankdéw powierniczych oraz warunkédw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego,
wewnetrzna struktura organizacyjna firmy
inwestycyjnej, z uwzglednieniem rodzaju i rozmiaru
dziatalnosci prowadzone] przez te firme
inwestycyjng, powinna zapewniad:

I powierzanie wykonywania czynnog&ci z zakresu
dziatalnoéci maklerskiej prowadzonej przez
firme inwestycyjna osobom p081adajacym
niezbedny zakres wiedzy, umiejetno&ci oraz
kwallflkaCJe dla prawidiowego wykonywania
tych czynnosci;

II. pow1erzan1e osobom powigzanym wykonywania
czynnoSci z zakresu dziatalnodci maklerskiej
prowadzonej przez firme inwestycyjng w
sposdb, ktory nie uniemozliwia wykonywania
tych czynnoSci wtasciwie, uczciwie 1
rzetelnie;

ITI. istnienie systemu sprawozdawczoSci
wewnetrznej i niezbednego przepiywu
informacji wewnatrz firmy inwestycyjnej;

IV. rejestracje danych zwigzanych z prowadzong
przez firme inwestycyjng dziatalnoScig
maklerska oraz z czynnoSciami wykonywanymi
przez poszczegdlne jednostki organizacyjne
firmy inwestycyjnej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II)
C (IV)
D (III)
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Akcje spdtki MMM notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Kurs zamkniecia wyznaczony zostal na
poziomie 83,10. W fazie dogrywki arkusz zlecen
przedstawial sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 83,15 100
- 83,10 100
100 83,05 -

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecen moze zostacd
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecef zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieitdzie:

kupno 100 sztuk PKC;

kupno 100 sztuk PEG;

kupno 100 sztuk z limitem 83,15 z oznaczeniem
waznosSci WDA;

kupno 100 sztuk z limitem 83,10 z oznaczeniem
waznoéci WIA.

U Qup

Portfel Z osigagnagt w badanym okresie wartosé
miernika Treynor'a na poziomie 12,00%, przy
przecietnej warto&ci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 15,00% oraz wspdiczynniku Beta rdéwnym O, 8.
Jaka jest warto§¢é miernika Jensen'a dla portfela Z,
jezeli przecietna warto§é stopy zwrotu z portfela
rynkowego osiggneta poziom 8,00%?

1,92%;
3,68%;
5,52%;
7,52%.

oQwp

Jakiej wysokoéci kredyt zaciagngal inwestor w chwili
obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci wraz z 47
ratga, wynosza 2.500 PLN, natomiast nominalna roczna
stopa procentowa wynosi 7,20%, a kredyt sptacany
jest wraz z odsetkami w 96 ratach ptatnych na
koniec kazdego miesigca metodg rdéwnych rat
kapitatowych?

A. 66.667 PLN;
B. 666.667 PLN;
C. 700.000 PLN;
D. 800.000 PLN.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, zbywanie papierdw wartogciowych w
wykonaniu umowy o subemisje ustugowa nastepuje za
poSrednictwem:

I. zaktadu ubezpieczeri;

ITI. firmy inwestycyjnej;

ITI. funduszu inwestycyjnego;

IV. otwartego funduszu emerytalnego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

(
B (III,IV)
C (II)
D (II,III,IV)

Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych zadanie
umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia w spdice akcyjnej
przysituguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej:

A. jedna setng kapitalu zakladowego;

B. jedng trzydziesta kapitalu zaktadowego;

C. jedna dwudziesta piata kapitaiu zakladowego;
D. jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego.

Wystawienie opcji sprzedazy (put) z nizsza cena
wykonania, przy jednoczesnym zakupie opcji
sprzedazy (put) z wyZsza ceng wykonania (wszystkie
pozostate istotne parametry opcji sa tozsame)
nazywa sie strategia:

A. put ratio spread;
B. put ratio backspread;
C. bull put spread;
D. bear put spread.
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106. Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, firma
inwestycyjna prowadzi:

i rejestr skarg;

ITI. dziennik kontroli zewnetrznych;

ITI. dziennik kontroli wewnetrznych;

IV. rejestr zalecei wydanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub inny wiasSciwy organ

nadzoru.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III,IV)
C (III,1IV)
D (I,II,III)

107. Zgodnie z Regulaminem Gieitdy, dla spditek akcyjnych
bedacych emitentami akcji, obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszefistwa, ktdre sg
dopuszczone do obrotu gietdowego, Rada Gieidy na
wniosek Zarzadu Gieidy moze uchwalié:

zasady tadu obrotu gieldowego;
zasady tadu na rynku gieldowym;
zasady tadu korporacyjnego;
zasady tadu rynkowego.

gQwp

108. Strategia call ratio backspread polega na:

A. zakupie opcji kupna (call) z niZzsza ceng
wykonania i wystawieniu dwdch opcji kupna
(call) =z wyzsza ceng wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (call) z nizszg ceng
wykonanla i zakupie dwéch opcji kupna (call) =z
wyzsza ceng wykonanla,

C. zakupie opcji kupna (call) z nizszg ceng
wykonanla i wystawieniu opcji kupna (call) =z
wyzszg ceng wykonania;

D. wystawieniu opcji kupna (call) z nizszg ceng
wykonania i zakupie opcji kupna (call) z wyzszg
ceng wykonania.
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Jezeli diugookresowa stopa zyskéw zatrzymanych
(ang. retention rate of earnings) spdétki X wynosi
34%, wsteczny wskazZnik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do biezgcego
zysku na akcje) tej spdiki réwny jest 7,2, a
oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 8%, to
wymagana stopa zwrotu z akcji tej spdtki ksztaltuje
sie na poziomie:

A. 8,00%;
B. 11,80%;
C. 13,10%;
D. 17,90%.

Ktdéra z ponizej przedstawionych cech nie jest
zaletg metody NPV:

A. przyjmuje realne zalozenia o poziomie stopy
reinwestycji;

B. moze by¢ stosowana bezblednie takze w przypadku
projektéw o niekonwencjonalnych przeptywach
pienieznych i w przypadku projektdw
wykluczajgcych sie;

C. kryterium NPV jest kryterium wzglednym, ktére
moze by¢ stosowane zaréwno do oceny
pojedynczych projektdw, jak i do wyboru
projektow;

D. uwzglednia zmienng wartos§é pieniadza w czasie.

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszacych sie do spéiki akcyjnej, nie jest zgodne
Zz ustawa Kodeks spdiek handlowych:

A akcje sa podzielne;

B. kapital zakitadowy spétki akcyjnej powinien
wynosié co najmniej 100.000 PLN;

C. akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela;

D. akcje nie moga byé obejmowane ponizej ich
wartoSci nominalnej.
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112. Wskaz, ktére stwierdzenie dotyczgce wypuklosci
obligacji jest prawdziwe:

A. istnieje wprost proporcjonalna zalezno&é miedzy
oprocentowaniem obligacji a jej wypuktodcia
(ang. convexity) (przy zalozeniu tej samej
stopy dochodu oraz tego samego terminu wykupu
obligaciji);

B. istnieje odwrotna zalezno&¢ miedzy stopa
dochodu obligacji a jej wypuklo&cia (ang.
convexity) (przy zalozeniu tego samego
oprocentowania oraz tego samego terminu wykupu
obligacji) ;

C. istnieje odwrotna zalezno&é miedzy diugoécia
terminu wykupu obligacji a jej wypuktoscia
(ang. convexity) (przy zalozeniu tego samego
oprocentowania oraz tej samej stopy dochodu
obligaciji) ;

D. istnieje odwrotna zalezno&é miedzy
oprocentowaniem obligacji a jej wypuklogciag
(ang. convexity) (przy zalozeniu tej samej
stopy dochodu oraz tego samego duration
obligacji) .

113. Zgodnie z Regulaminem Gieidy, warto§é akcji w
wolnym obrocie oblicza sie jako iloczyn:

A. liczby akcji i wielkoSci obrotdéw tych akcji na
Gieldzie;

B. kursu zamkniecia akcji w dniu kalkulacji
wskazZnika ptynnosSci i wielkoSci obrotdéw tych
akcji na gieldzie;

C. liczby akcji oraz stosunku obrotdw na gietdzie
do obrotdéw na wolnym rynku;

D. kursu zamkniecia akcji w dniu kalkulacji
wskaZnika pitynnoSci i liczby akcji w wolnym
obrocie w tym dniu.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna:

I. kierowana wytgcznie do klientdw
profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

II. kierowana wylacznie do inwestorédw, z ktdérych
kazdy nabywa papiery wartoSciowe o wartoégci,
liczonej wediug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, co najmniej
100.000 euro;

IIT. papierdw wartoSciowych, ktérych jednostkowa
wartos8¢ nominalna wynosi nie mniej niz
100.000 euro w dniu jej ustalenia;

IV. akcji zwigzana z wymiang akcji istniejacych,
obejmujgaca wydawanie akcjonariuszom akciji
takiego samego rodzaju co akcje podlegajace
wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia
kapitatu zakiadowego emitenta.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II,III,IV)
C (II,III)
D (IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego zapewnia:

A. kierownik jednostki, nie pdZniej niz w ciagu 3
miesiecy od dnia bilansowego;

B. kluczowy biegty rewident badajgcy nastepnie to
sprawozdanie, nie péZniej niz w ciggu 3
miesiecy od dnia bilansowego;

C. kierownik jednostki, nie pdZniej niz w ciagu 6
miesiecy od dnia bilansowego;

D. kluczowy biegty rewident badajgcy nastepnie to
sprawozdanie, nie pdéZniej niz w ciggu 6
miesiecy od dnia bilansowego.

Jezeli inwestor odktada po 1.700 PLN na koniec
kazdego nastepnego kwartalu na swoje konto
oszczednoSciowe, oprocentowane 12% w skali roku (z
kwartalng kapitalizacja odsetek), to jaka kwote
zgromadzi po 3 latach?

A. 4.102,63 PLN;
B. 5.254,53 PLN;
C. 5.736,48 PLN;
D. 24.126,40 PLN.
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Jezeli w funduszu inwestycyjnym zrealizowany zysk
ze zbycia lokat wynosi 9 mln PLN, wynik z operacji
wynosi 15 mln PLN, przychody z lokat wynosza 23 mln
PLN, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat wynosi -4 mln PLN (wartodé
ujemna), to zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, koszty funduszu netto wynosza:

A. 6 mln PLN;

B. 12 mln PLN;
C. 10 mln PLN;
D. 13 mln PLN.

Wskaz, ktdre stwierdzenie dotyczgce obligacji jest
nieprawdziwe:

A. w terminie wykupu (a takze bezpo&rednio przed
nim) cena "czysta" obligacji jest réwna
wartoSci nominalnej;

B. je§li stopa dochodu (YTM) nie zmienia sie, to
wielko§é dyskonta lub premii zmniejsza sie w
miare zblizania sie do terminu wykupu, przy
czym zmniejszanie nastepuje w coraz szybszym
tempie;

C. sposrdd obligacji (o staltym oprocentowaniu) o
tym samym terminie wykupu i tej samej stopie
dochodu (YTM) procentowe zmiany wartodci
obligacji przy danej zmianie stopy dochodu
(YTM) s3a tym wieksze, im nizsze jest
oprocentowanie obligacji;

D. wzrost wartoSci obligacji wywolany spadkiem
stopy dochodu (YTM) o 1 pkt procentowy jest
nizszy niz spadek wartosci obligacji wywolany
wzrostem stopy dochodu o 1 pkt procentowy.

Spbéika produkcyjna 00, zajmujaca sie wylgcznie
wytwarzaniem tego samego rodzaju wafli, wykazala na
koniec roku sprzedaz 8.000 sztuk wafli, o
jednostkowej cenie sprzedazy 4 PLN i jednostkowym
koszcie zmiennym wynoszgcym 2 PLN. WskazZnik dZwigni
operacyjnej (DOL) wyniést dla spditki 00 1,14. W tym
przypadku, catkowite koszty state w spdice 00
wyniosty:

.903,08 PLN;
.912,16 PLN;
.034,18 PLN;
.964,91 PLN.

g
RPNR R
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, produkcyjny system informatyczny
Gietdy Papierdéw Wartogciowych w Warszawie S.A.

obejmuje:

I. system
IT. system
IIT. system
IV. system

Wersje

transakcyjny;

ewidencji zleceh maklerskich;
informacji gietdowej;
rozliczeniowy transakcji.

odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III)
C (I,1IV)
D (II,IV)
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