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Zadanie 1

W $wietle etyki zawodowe] zawartej w ,,Zasadach Etyki Zawodowej Maklerdw 1 Doradcéw™
dokonaj oceny postepowania Pawla K. posiadajacego tytul zawodowy doradcy
inwestycyjnego oraz bedacego Czlonkiem Zwyczajnym Zwiazku Makleréw i Doradcow, w
opisanych ponizej w punktach 1.1 — 1.3 przypadkach. Jezeli Twoim zdaniem doszto do
naruszenia zasad etyki zawodowej, wskaz i uzasadnij na czym polegalo naruszenie. Jesli
Twoim zdaniem nie doszto do naruszenia zasad etyki zawodowej, uzasadnij swojg
odpowiedz. Odnosnie punktu 1.4, udziel odpowiedzi na zadane pytanie.

(Za cale zadanie mozna otrzymaé 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt)

1.1

Pawel K. pracuje dla Domu Maklerskiego ,,Bezpieczna przysztos¢”. Jego pracodawca zlecit
mu sporzadzenie analizy dla nowego klienta, Pana X. Pawet K. otrzymat od pracodawcy plik
dokumentéw dotyczacych sytuacji Pana X. Z przedlozonych dokumentéw nie wynikaly
jednak niektore informacje, ktore zdaniem doradcy inwestycyjnego moglyby by¢ przydane w
trakcie sporzadzania analizy. Pracodawca Pawla K. zapewnil go jednak, Ze przekazane
dokumenty sg kompletne i dla kazdego doradcy inwestycyjnego bylyby wystarczajace do
sporzadzenia wymaganej analizy. Pawel K. nie chcac podwaza¢ stanowiska nowego
pracodawcy, sporzadzit analiz¢ wytacznie w oparciu o przekazane mu dokumenty.

(od 0 do 25 pkt)

1.2

Pawel K. pracuje dla Domu Maklerskiego ,,Bezpieczna przysztos¢”. W trakcie wykonywania
swoich obowiazkow, pracodawca zlecit sporzadzenie Pawtowi K. analizy dla swojego klienta,
Spotki ABC. Pawet K. $ciSle wspolpracowat w trakcie realizacji w/w obowiazku z
przedmiotowym klientem. Po sporzadzeniu analizy, klient bedac wdzigcznym za terminowe
wykonanie pracy, przekazal bezplatnie Pawlowi K. roczny bilet wstgpu na koncerty
odbywajace si¢ w Filharmonii Narodowej. Pawet K., réwniez bezplatnie, przekazat roczny
bilet swojej kolezance. Pawet K. nie poinformowat o tym fakcie pracodawcy.

(od 0 do 25 pkt)

1.3

Pawel K. pracuje dla Domu Maklerskiego ,.Bezpieczna przyszlos¢”. Pawet K. zawsze chcial
zostaé rezyserem i po ukonczeniu szkoly filmowej udalo mu si¢ znalez¢ sponsora — Bank
LZAUFANIE”, ktory zainwestowal 50 tysiecy zlotych w projekt filmu o nazwie
»Spadochroniarz”, ktorego akcja dzieje si¢ podczas II wojny $wiatowej. W trakcie pracy nad
filmem, Pawel K. odkryl, ze Bank ,ZAUFANIE” jest klientem Domu Maklerskiego
.Bezpieczna przyszto$¢” i czes$¢ sporzadzanych przez Pawla K. analiz finansowych, byla
przekazywana do Banku ,ZAUFANIE”. W zwiazku z powyzszym, Pawel K. postanowit
poinformowa¢ o tym fakcie pracodawce tzn. Dom Maklerski ,Bezpieczna przyszios¢”,
jednakze poniewaz prace nad filmem ,,Spadochroniarz” miaty trwac jeszcze tylko 4 dni,
Pawet K. postanowil poinformowaé pracodawce o powyzszym, dzien po ukonczeniu prac nad

filmem.
(od 0 do 25 pkt)

1.4
Wymien pie¢ obowiazkéw jakie ma wypelnia¢ doradca inwestycyjny przygotowujac raport
badawczy lub rekomendacje inwestycyjng, zawartych i wymienionych w dokumencie

»Zasady etyki zawodowej makleréw i doradcow”.
(od 0 do 25 pkt)



Zadanie 2

W wysoko rozwinietym gospodarczo panstwie Pangea, w ktorym waluta nosi nazwe talary
pangejskie (PAT), stopa procentowa wolna od ryzyka wynosi 0%. Jestes doradca zarzadu
banku inwestycyjnego.

(Za cate zadanie mozna otrzymac¢ 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt)

2.1
Obecna cena akcji spotki GRETA wynosi 10 PAT. Wiesz, ze na najblizszej sesji gieldy, cena
tej akcji moze wzrosna¢ o 1 lub obnizy¢ si¢ o 1 PAT, Prawdopodobienstwo wzrostu ceny
oceniasz na 90%, a spadku na 10% . Jaka zarekomendowalby$ ceng opcji call, wygasajacej
nastepnego dnia, na te akcje, z cena realizacji 10 PAT, aby byla rowna wartosci rynkowej tej
opcji na rynku nie dopuszczajacym mozliwoscei arbitrazu.

(od 0 do 30 pkt)

2.2

Twoj szef uznal, ze Zle ocenile§ prawdopodobienstwa wzrostu i spadku ceny akcji spotki
GRETA, gdyz wedlug gtéwnego ekonomisty Twojej firmy, na najblizszej sesji gietdy, cena
tej akcji moze wzrosna¢ o 1 PAT z prawdopodobienstwem 80% lub obnizy¢ si¢ o 1 PAT, z
prawdopodobienistwem 20%. Jaka, w tej sytuacji, zarekomendowalbys cene opcji call,
wygasajacej nastepnego dnia, na t¢ akcjg, z cena realizacji 10 PAT, aby byla réwna wartosci
rynkowej tej opcji na rynku nie dopuszczajacym mozliwosci arbitrazu.

Skomentuj wynik czesci 2.2 zadania, w poréwnaniu z wynikiem czg$ci 2.1.
(od 0 do 30 pkt)

2.3
Co mozesz powiedzie¢ o wartosci opcji call na t¢ akcje, z cena realizacji 10 PAT, wygasajaca
nastepnego dnia, jezeli rynek nie dopuszcza mozliwosei arbitrazu, natomiast na najblizszej
sesji gieldy, cena tej akcji moze wzrosna¢ o 1 PAT z prawdopodobienstwem 90% lub
pozosta¢ na poziomie 10 PAT, z prawdopodobienstwem 10%. Czy rekomendowalbys zakup
tej opcji ? OdpowiedZ uzasadnij.

(od 0 do 40 pkt)



