Egzamin aktuarialny.

Dz.U.2021.1350 t.j. z dnia 2021.07.23
Status: Akt obowigzujacy

Wersja od: 23 lipca 2021r.

tekst jednolity

Wejscie w zycie:
1 stycznia 2017 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW !

z dnia 9 grudnia 2016 r.
w sprawie egzaminu aktuarialnego

Na podstawie art. 72 ust. 2 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalnos$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2021 r. poz. 1130) zarzadza si¢, co nastgpuje:

Rozdzial 1
Przepis ogolny
§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) zakres obowigzujacych tematow egzaminu aktuarialnego, zwanego dale;j
"egzaminem";
2) sposoéb 1 tryb przeprowadzania egzaminu;
3) sposob kontroli przeprowadzenia egzaminu;
4) sposob i tryb uznawania studiow wyzszych, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 5 pkt 4
ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej,
zwanej dalej "ustawg", oraz cofania tego uznania;
5) sposob i tryb zwalniania kandydata z egzaminu.

Rozdzial 2
Egzamin

§ 2.
1. Ustala si¢ zakres obowigzujgcych tematéw egzaminu podzielonych na bloki tematyczne,
stanowiacy zalacznik do rozporzadzenia.
2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o zaktadzie ubezpieczen, nalezy przez to rozumiec¢
rowniez zaklad reasekuracji.
§ 3.
1. Egzamin jest przeprowadzany w formie pisemnej i1 sktada si¢ z 9 czesci podzielonych na
dwie sesje egzaminacyjne. Kazda z sesji sktada si¢ co najmniej z czterech czgsci.
2. Poszczegodlne czesci egzaminu odpowiadaja blokom tematycznym okreslonym w
zataczniku do rozporzadzenia. Kazda cze$¢ egzaminu sktada si¢ z 10 zadan obejmujacych



dany blok tematyczny oraz trwa 100 minut, z tym ze kazda z cze¢$ci dotyczacych:
1) modelowania oraz zarzadzania ryzykiem zaktadu ubezpieczen trwa 120 minut;
2) rachunkowosci 1 sprawozdawczosci finansowej w zaktadzie ubezpieczen oraz prawa
ubezpieczeniowego 1 prawa podatkowego sktada si¢ z 40 zadan 1 trwa 60 minut.
3. Zadania przyjmuja formg¢ testu jednokrotnego wyboru, z wyjatkiem zadan, o ktéorych mowa
w ust. 2 pkt 1, ktore wymagajg przedstawienia rozwigzania w formie opisowe;.
4. Sesje egzaminacyjne sg przeprowadzane przez 2 dni w odstepie nie dtuzszym niz 7 dni.
§ 4. Egzamin przeprowadza si¢ w wydzielonej sali, w warunkach umozliwiajacych osobom
sktadajacym egzamin samodzielne wykonanie pracy, a Komisji Egzaminacyjnej dla
Aktuariuszy, zwanej dalej "Komisjg", czuwanie nad zgodnym z przepisami przebiegiem
egzaminu.

§ 5. W egzaminie majg prawo uczestniczy¢ w charakterze obserwatorow osoby upowaznione
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

§ 6. Egzamin odbywa si¢ co najmniej dwa razy w roku kalendarzowym.

§ 7.

1. Komisja Nadzoru Finansowego zamieszcza na swojej stronie internetowej wykaz zalecane;j
literatury oraz aktow prawnych odpowiadajacych zakresowi obowiazujacych tematéw
egzaminu co najmniej na trzy miesigce przed wyznaczonym terminem egzaminu.

2. Informacja okreslajgca termin 1 miejsce egzaminu oraz termin wniesienia oplaty
egzaminacyjnej jest zamieszczana na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego co
najmniej na dwa miesigce przed wyznaczonym terminem egzaminu.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 2, jest przekazywana Polskiej Izbie Ubezpieczen co
najmniej na miesigc przed wyznaczonym terminem egzaminu.

§ 8. Osoba sktadajaca egzamin ma prawo do zadawania cztonkom Komisji pytan
dotyczacych przebiegu egzaminu i zadan egzaminacyjnych, w szczego6lnosci nieprecyzyjnych
sformutowan w nich uzytych.

§ 9.

1. Wejscie na salg egzaminacyjng odbywa si¢ za okazaniem dowodu tozsamosci.

2. Osoba sktadajaca egzamin potwierdza ten fakt wiasnorecznym podpisem na liscie
obecnosci.

3. Kontrole nad organizacja i przebiegiem egzaminu wykonuje Komisja. W czasie egzaminu
na sali egzaminacyjnej sa obecne co najmniej dwie osoby wchodzace w sktad Komisji.

§ 10.

1. W czasie sesji egzaminacyjnej osoba sktadajgca egzamin nie powinna opuszczac sali
egzaminacyjnej. W uzasadnionych przypadkach moze uzyska¢ zgode Komisji na opuszczenie
sali egzaminacyjnej - po zapewnieniu warunkéw wykluczajacych mozliwos$¢ kontaktowania
si¢ z innymi osobami sktadajacymi egzamin.

2. Na czas nieobecno$ci w sali egzaminacyjnej osoba sktadajgca egzamin przekazuje prace
egzaminacyjng Komisji, ktdra zaznacza na pracy czas nieobecnosci osoby sktadajace;j



egzamin.
§ 11.
1. Komisja ma prawo wykluczy¢ z egzaminu osobg, ktora podczas egzaminu korzysta z
cudzej pomocy, postuguje si¢ niedozwolonymi przez Komisj¢ materiatami lub urzadzeniami,
pomaga innym osobom sktadajacym egzamin lub w inny sposob zaktoca przebieg egzaminu.
2. Wykluczenie z egzaminu moze dotyczy¢ catosci lub czesci egzaminu obejmujace;j
poszczegolne bloki tematyczne.
§ 12.
1. Z przebiegu egzaminu Komisja, w terminie 14 dni od dnia, w ktéorym odbyta si¢ ostatnia
sesja egzaminacyjna, sporzadza protokot zawierajacy:
1) imiona i nazwiska cztonkéw Komisji;
2) imiona 1 nazwiska osob, o ktorych mowa w § 5;
3) okreslenie czasu rozpoczgcia 1 zakofniczenia egzaminu;
4) opis szczegodlnych okolicznosci, jesli zaszty w trakcie egzaminu.
2. Do protokotu dotacza sie:
1) wzorcowe egzemplarze zadan egzaminacyjnych wraz z prawidtowymi odpowiedziami
1 rozwigzaniami;
2) liste 0sob sktadajacych egzamin;
3) koncowe wyniki.
3. Dokumentacj¢ zwigzang z przeprowadzeniem egzaminu Komisja przekazuje do archiwum
Urzegdu Komisji Nadzoru Finansowego.
§ 13.
1. Kazde zadanie egzaminacyjne jest oceniane wedlug nastgpujacych zasad:
1) odpowiedz prawidlowa - 3 punkty;
2) odpowiedz nieprawidtowa - minus 2 punkty;
3) brak odpowiedzi - 0 punktow.
2. Za rozwigzanie kazdego zadania z cze¢$ci egzaminu dotyczacych modelowania oraz
zarzadzania ryzykiem zaktadu ubezpieczen, w zaleznosci od stopnia prawidlowosci
rozwigzania, przyznaje si¢ od 0 do 5 punktow, przy czym kazda ocena wyzsza niz 0 punktéw
jest wielokrotnos$cia 1 punktu.
§ 14.
1. Wytaczng podstawe oceny stanowig odpowiedzi udzielone w sposob trwaty i czytelny
przez osobe skladajaca egzamin na zataczonym do testu formularzu.
2. Podstawg oceny czesci egzaminu dotyczacych modelowania oraz zarzadzania ryzykiem
zaktadu ubezpieczen jest przedstawienie sposobu rozwigzania zawartych w nich zadan.
§ 15. Wynik egzaminu jest pozytywny w przypadku uzyskania co najmniej 13 punktéw z
kazdej czesci egzaminu, z tym ze z czesci egzaminu dotyczacych:
1) modelowania oraz zarzadzania ryzykiem zaktadu ubezpieczen - nalezy uzyskac co
najmniej po 28 punktow;
2) rachunkowosci 1 sprawozdawczosci finansowej w zaktadzie ubezpieczen oraz prawa
ubezpieczeniowego i prawa podatkowego - nalezy uzyskac co najmniej po 60 punktow.



§ 16. Zaliczanie wszystkich czg¢sci egzaminu nie moze trwa¢ dhuzej niz dziesig¢ lat.

§ 17. Komisja, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia wynikow egzaminu, przekazuje do
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego liste osob, ktore ztozyly egzamin z wynikiem
pozytywnym.

§ 18. Wyniki egzaminu s3 ogtaszane w siedzibie Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego oraz
na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego, w terminie 14 dni od dnia, w ktérym
odbyta si¢ ostatnia sesja egzaminacyjna.

§ 19. Osobie, ktora ztozyla egzamin z wynikiem pozytywnym, Komisja wydaje
zaswiadczenie o jego ztozeniu, w terminie 30 dni od dnia ogloszenia wynikow egzaminu.

§ 20. Komisja udostepnia osobie sktadajacej egzamin, na jej wniosek ztozony nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia ogloszenia wynikow egzaminu, prac¢ egzaminacyjng. Udostepnienie
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia zlozenia wniosku.

§ 21.

1. Osoba sktadajaca egzamin moze odwota¢ si¢ od wynikoéw egzaminu w terminie 14 dni od
dnia ich ogtoszenia.

2. Komisja podejmuje uchwate w sprawie odwotania, o ktérym mowa w ust. 1, w terminie 30
dni od dnia ogloszenia wynikow egzaminu.

3. O wyniku odwotania osob¢ odwotujaca si¢ zawiadamia si¢ przesytka polecong w
rozumieniu art. 3 pkt 22 ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo pocztowe (Dz. U. z 2020
r. poz. 1041 12320), zwang dalej "przesytka polecong".

Rozdzial 3

Uznanie studiow wyzszych oraz uzyskanie zwolnienia z egzaminu
§ 22.
1. Komisja podejmuje uchwate w sprawie uznania studidéw wyzszych, o ktérym mowa w art.
70 ust. 5 pkt 4 ustawy, w terminie trzech miesiecy od dnia ztozenia wniosku przez jednostke
organizacyjng uczelni.
2. Do wniosku dotgcza si¢ dokumenty dotyczace programu ksztalcenia. Komisja moze
zwrécié sie¢ do wnioskodawcy o uzupehienie dotaczonej dokumentacji oraz o przekazanie
dodatkowych informacji.
3. W przypadku gdy zakres ksztalcenia studiow wyzszych obejmuje czgSciowy zakres
egzaminu, we wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, wykazuje si¢ przedmioty, ktore zakresem
odpowiadajg blokom tematycznym egzaminu.
4. W terminie 30 dni od dnia zlozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zasigga
opinii ogélnopolskich organizacji aktuariuszy co do zgodnosci studidow wyzszych z zakresem
egzaminu lub z czgéciowym zakresem egzaminu.
5. W uchwale, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze okresli¢ sposob weryfikacji utrzymania
przez uczelni¢ programu ksztatcenia studiow wyzszych na poziomie zgodnym z zakresem



egzaminu lub z czgéciowym zakresem egzaminu.

6. Od uchwaly, o ktérej mowa w ust. 1, przystuguje wnioskodawcy odwotanie w terminie 30
dni od dnia dorgczenia mu uchwaty.

7. Komisja podejmuje uchwale w sprawie odwotania, o ktérym mowa w ust. 6, w terminie 2
miesiecy od dnia jego dorgczenia Komisji.

8. Uchwaty, o ktorych mowa w ust. 1 1 6, dorgcza si¢ wnioskodawcy przesytka polecona.

§ 23.

1. Komisja podejmuje uchwat¢ o cofnigciu uznania studiow wyzszych, o ktérym mowa w art.
70 ust. 5 pkt 4 ustawy, jezeli program ksztalcenia studiow wyzszych nie jest zgodny z
zakresem tematow egzaminu lub z czg¢Sciowym zakresem egzaminu.

2. Od uchwaly, o ktorej mowa w ust. 1, przyshuguje jednostce organizacyjnej uczelni
odwotanie w terminie 30 dni od dnia dorgczenia jej uchwaty.

3. Komisja podejmuje uchwale w sprawie odwotania, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 2
miesiecy od dnia jego dorgczenia Komisji.

4. Uchwaly, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, dorgcza si¢ jednostce organizacyjnej uczelni
przesytka polecona.

§ 24.

1. Do wniosku o zwolnienie z wymogu ztozenia egzaminu, o ktorym mowa w art. 68 ust. 5
ustawy, dolacza si¢ dokumenty potwierdzajace ukonczenie przez kandydata na aktuariusza
studiow wyzszych, co do ktorych zostata podjeta uchwata, o ktérej mowa w § 22 ust. 1, oraz
dokumenty potwierdzajace, ze kandydat na aktuariusza ztozyt z wynikiem pozytywnym
egzaminy na tych studiach przeprowadzone w formie pisemne;.

2. Komisja podejmuje uchwat¢ w sprawie zwolnienia kandydata na aktuariusza z egzaminu w
terminie 30 dni od dnia zlozenia wniosku.

3. Od uchwaly, o ktérej mowa w ust. 2, przystuguje kandydatowi na aktuariusza odwotanie w
terminie 14 dni od dnia dorgczenia mu uchwaty.

4. Komisja podejmuje uchwat¢ w sprawie odwotania, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30
dni od dnia jego doreczenia Komisji.

5. Uchwaly, o ktorych mowa w ust. 2 1 4, dorgcza si¢ kandydatowi na aktuariusza przesytka
polecona.

Rozdzial 4

Przepis przejsciowy i koncowy
§ 25.
1. Do przeprowadzenia egzaminu ogtoszonego przed dniem wejécia w Zycie rozporzadzenia
stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.
2. Osoby, ktore zaliczytly co najmniej jeden blok tematyczny egzaminu przed dniem 1
sierpnia 2015 r., moga sktada¢ egzamin na podstawie przepiséw obowigzujacych przed
dniem 1 sierpnia 2015 r., nie dtuzej jednak niz przez dwa lata od zaliczenia pierwszego bloku
tematycznego.
3. W przypadku gdy osoby, o ktorych mowa w ust. 2, nie zdolaly zaliczy¢ wszystkich blokow
tematycznych w okresie dwoch lat od zaliczenia pierwszego bloku, zaliczone bloki



tematyczne, ktére odpowiadaja analogicznym blokom tematycznym egzaminu, w rozumieniu
niniejszego rozporzadzenia, sg uznane za czg¢sci egzaminu zaliczone zgodnie z przepisami
niniejszego rozporzadzenia.

4. Osoby, o ktérych mowa w ust. 3, mogg kontynuowa¢ zdawanie egzaminu zgodnie z
przepisami niniejszego rozporzadzenia, nie dtuzej jednak niz przez pig¢ lat od zaliczenia
pierwszego bloku tematycznego.

§ 26. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r. 2

ZALACZNIK
ZAKRES OBOWIAZUJACYCH TEMATOW EGZAMINU AKTUARIALNEGO

A.

Zakres przedmiotowy
. Matematyka finansowa

. Prawdopodobienstwo i statystyka

. Matematyka ubezpieczen na zycie

. Matematyka pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych

. Ekonomia

. Rachunkowo$¢ i sprawozdawczos$¢ finansowa w zaktadzie ubezpieczen
. Modelowanie

. Zarzadzanie ryzykiem zaktadu ubezpieczen
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. Prawo ubezpieczeniowe i prawo podatkowe

B.
Szczegolowy zakres tematéw w podziale na bloki tematyczne
1. Matematyka finansowa:
1.1. Klasyczna teoria stop procentowych: oprocentowanie proste, sktadane i ciggte, dyskonto

1.2. Ogodlne modele przeptywoéw finansowych i wycena warto$ci przeplywow finansowych:
rachunek rent, sptata dtugu, analiza obligacji

1.3. Struktura terminowa stop procentowych

1.4. Papiery warto$ciowe 1 instrumenty pochodne

1.5. Pojecia rynku wolnego od arbitrazu, strategii replikujacej, rynku zupetnego

1.6. Model dwumianowy

1.7. Model Blacka-Scholesa i wycena instrumentéw pochodnych akcji (opcje call 1 put)

1.8. Podstawy rachunku stochastycznego i jego zastosowania do wyceny aktywow i
zobowigzan oraz konstrukcji strategii zabezpieczajacych

1.9. Pojecia 1 wlasnos$ci scenariuszy rzeczywistych i neutralnych wzgledem ryzyka, pojecie
deflatora i1 jego zastosowania

1.10. Modele stochastyczne stop procentowych (model Vasicka, CIR, LIBOR)
1.11. Wycena instrumentdéw diuznych 1 pochodnych stopy procentowej (obligacje, cap/floor,



caplet/floorlet i swapcje).

2. Prawdopodobienstwo i statystyka:

2.1. Pojecie prawdopodobienstwa i1 jego wlasnos$ci

2.2. Zmienne losowe 1 ich charakterystyki (dystrybuanty, rozktady prawdopodobienstwa,
momenty, funkcje tworzace momenty), rozklady jednowymiarowe i wielowymiarowe

2.3. Klasyczne i1 bayesowskie metody estymacji i ich wtasnos$ci

2.4. Korelacja 1 analiza regresji

2.5. Testowanie hipotez statystycznych

2.6. Przedziaty ufnosci

2.7. Podstawy teorii procesow stochastycznych (lancuchy Markowa, procesy Markowa,
proces Poissona, ruch Browna).

3. Matematyka ubezpieczen na zycie:

3.1. Pojecia prawdopodobienstwa $§mierci, przezycia, dalszego trwania zycia, natezenia
Zgonow

3.2. Modele wielostanowe

3.3. Przeplywy finansowe w ubezpieczeniach na zycie, ubezpieczeniach na dozycie i rentach
3.4. Tablice trwania zycia

3.5. Metody estymacji i wygtadzania wspotczynnikow zgondw i prawdopodobienstw przejsé
w modelach wielostanowych

3.6. Metody estymacji rozktadu trwania zycia, estymatory Nelsona-Aalena i Kaplana-Meiera
3.7. Kalkulacja sktadek ubezpieczeniowych w modelach ciagtych i dyskretnych dla r6znych
rodzajow ubezpieczen na zycie

3.8. Kalkulacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w modelach cigglych 1 dyskretnych
dla r6znych rodzajow ubezpieczen na zycie

3.9. Plany emerytalne.

4. Matematyka pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych:

4.1. Modele ryzyka indywidualnego i kolektywnego

4.2. Kalkulacja sktadek ubezpieczeniowych i miar ryzyka w modelach ryzyka
indywidualnego i kolektywnego

4.3. System bonus-malus

4.4. Kalkulacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, trojkaty szkod i metoda chain-ladder
4.5. Rozktady czestosci 1 wysokosci szkody, rozktady ztozone i mieszane

4.6. Teoria zaufania

4.7. Teoria ruiny.

5. Ekonomia:

5.1. Pojecia popytu i podazy, rownowagi rynku, elastycznosci

5.2. Dziatanie i1 organizacja przedsi¢biorstwa - przychody, koszty, zyski, straty

5.3. Podstawy teorii produkcji - funkcje produkcji 1 kosztow w krotkim 1 dtugim okresie,
optima techniczne i ekonomiczne

5.4. Konkurencja doskonata, monopol, monopson, oligopol
5.5. Rynki czynnikow wytworczych - praca i kapitat



5.6. Teoria uzytecznosci i preferencje konsumenta

5.7. Ryzyko 1 podejmowanie decyzji w warunkach ryzyka

5.8. Keynesowski model popytowej strony gospodarki, Keynesowski model konsumpcji i
dochodu

5.9. Podaz w dlugim okresie - model klasyczny

5.10. Instytucje majgce wplyw na rownowage na rynkach dobr i1 ustug oraz pienigdza i
aktywow finansowych

5.11. Finanse publiczne

5.12. Model popytowej strony gospodarki z udziatem rzadu: polityka fiskalna, model IS-LM
5.13. Pieniadz, inflacja, stopa procentowa

5.14. Bank centralny i polityka pieni¢zna.

6. Rachunkowos¢ 1 sprawozdawczo$¢ finansowa w zaktadzie ubezpieczen:

6.1. Nadrzedne zasady rachunkowosci

6.2. Rachunkowo$¢ finansowa zakladow ubezpieczen wedtug ustawy o rachunkowosci i
mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (MSR):

6.2.1. Wycena poczatkowa i1 bilansowa poszczegolnych sktadnikow aktywow 1 pasywow
6.2.2. Ujecie przychodow i kosztow

6.2.3. Ujecie w ksiggach rachunkowych zdarzen gospodarczych zwigzanych z dziatalno$cia
zaktadu ubezpieczen

6.2.4. Ustalanie wyniku finansowego

6.3. Ogoélne zasady sporzadzania rocznych i1 §réodrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zaktadéw ubezpieczen wedtug ustawy o
rachunkowosci i MSR

6.4. Rachunkowos$¢ 1 sprawozdawczo$¢ finansowa zaktadow ubezpieczen dla celow
wyptacalnosci

6.5. Zasady sporzadzania sprawozdania o wyplacalnos$ci i kondycji finansowej zakladu
ubezpieczen

6.6. Dodatkowe sprawozdanie finansowe 1 statystyczne zakladu ubezpieczen zawierajgce
dane specyficzne (niepodlegajace harmonizacji w Unii Europejskiej) oraz do celow statystyki
publicznej i Narodowego Banku Polskiego.

7. Modelowanie:

7.1. Modele zalezno$ci

7.2. Kapitatowy wymog wyptacalnosci, VaR 1 inne miary ryzyka

7.3. Efekt dywersyfikacji 1 metody agregacji

7.4. Wybor modelu

7.5. Kalibracja

7.6. Walidacja

7.7. Analiza wrazliwosci i testy stresu

7.8. Zatozenia 1 ograniczenia modeli i metod statystycznych/probabilistycznych

7.9. Zaawansowane modele statystyczne

7.10. Metody symulacyjne



7.11. Metody aproksymacji.

8. Zarzadzanie ryzykiem zaktadu ubezpieczen:

8.1. Podstawowe metody i procesy zarzadzania ryzykiem w zaktadzie ubezpieczen, funkcja
aktuarialna i funkcja zarzadzania ryzykiem

8.2. Zarzadzanie kapitatem, zrodta finansowania dziatalno$ci zaktadu ubezpieczen, apetyt na
ryzyko, miary ryzyka (RAROC, RORAC)

8.3. Testy zyskownos$ci w ubezpieczeniach na zycie i w ubezpieczeniach majatkowych

8.4. System Wyptacalno$¢ II - minimalny wymog kapitatowy, kapitalowy wymog
wyptacalno$ci, formuta standardowa i modele wewnetrzne

8.5. Rodzaje ryzyk w dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j

8.6. Monitorowanie zalozen modeli aktuarialnych i ekspozycji na ryzyko

8.7. Metody redukcji ekspozycji na ryzyko, metody i instrumenty transferu ryzyka

8.8. Reasekuracja jako metoda zarzadzania ryzykiem

8.9. Taryty aktuarialne w ubezpieczeniach majatkowych i w ubezpieczeniach na zycie,
czynniki ryzyka

8.10. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosci, najlepsze oszacowanie,
margines ryzyka i rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow rachunkowosci

8.11. Teoria wyboru portfela Markowitza

8.12. Model CAPM

8.13. Analiza decyzji inwestycyjnych, wewngtrzna stopa zwrotu, koszt kapitatu, miary
efektywnosci portfela inwestycyjnego

8.14. Zastosowania instrumentéw pochodnych akcji 1 stop procentowych w ubezpieczeniach
8.15. Zarzadzanie aktywami i pasywami i strategie zabezpieczajace: miary czasu trwania
(duration) i wypuktosci (convexity), immunizacja, parametry greckie, strategie delta/gamma
hedging.

9. Prawo ubezpieczeniowe i prawo podatkowe:

9.1. Przepisy prawa dotyczace ubezpieczen gospodarczych oraz dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j:

9.1.1. Umowa ubezpieczenia

9.1.2. Wykonywanie dziatalnos$ci przez zaktad ubezpieczen w formie spétki akcyjnej,
towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub spotki europejskiej

9.1.3. System zarzadzania w zaktadzie ubezpieczen

9.1.4. Polaczenie zaktadow ubezpieczen, przeniesienie umoéw ubezpieczenia i umow
reasekuracji

9.1.5. Postgpowanie naprawcze i likwidacja zaktadow ubezpieczen

9.1.6. Ubezpieczenia obowigzkowe

9.1.7. Ubezpieczenia majatkowe

9.1.8. Ubezpieczenia osobowe

9.1.9. Przepisy ogolne dotyczace odszkodowan i1 odpowiedzialnos$ci cywilne;j

9.2. Przepisy prawa dotyczace nadzoru nad rynkiem ubezpieczeniowym:

9.2.1. Zasady sprawowania nadzoru ubezpieczeniowego



9.2.2. Nadzor nad zaktadami ubezpieczen w grupach

9.2.3. Nadzor finansowy nad dziatalnos$cig zaktadéw ubezpieczen

9.3. Zagadnienia z zakresu prawa podatkowego:

9.3.1. Opodatkowanie sktadek i §wiadczen ubezpieczeniowych

9.3.2. Opodatkowanie zaktadéw ubezpieczen

9.4. Rekomendacje i wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego, standardy wydane przez
Polskie Stowarzyszenie Aktuariuszy i kodeks etyki Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

! Obecnie dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe kieruje Minister Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa Rady
Ministréw z dnia 6 pazdziernika 2020 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej (Dz.U.2020.1719).

2 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 23
kwietnia 2015 r. w sprawie egzaminu aktuarialnego (Dz.U.2015.700), ktore traci moc z
dniem wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 484 ust. 1 ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844).



