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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH -
SPRAWDZIAN UMIEJETNOSCI"

Zestaw numer 1

09.10.2022 .

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposdb rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcoéw, makler moze uzywac tytulu
zawodowego:

A. makler papieréw wartosciowych;
B. makler inwestycyjny;

C. makler obrotu finansowego;

D. makler finansowy.

2. Akcje spotki ZZZ notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 450,50. Minimalna
wielko$¢ zmiany ceny to 0,5. W fazie notowan ciagglych arkusz zlecen przedstawial si¢
nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 445,00 23
- 440,00 41
20 435,50 -
30 400,00 -—-

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowitej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 401 akcji z limitem ceny 435,50 zt;

B. zlecenie sprzedazy 150 akcji z limitem 435,50 zl 1 warunkiem WUJ=20;
C. zlecenie kupna 60 akcji z limitem 445,00 1 warunkiem MWW= 25;

D. zlecenie sprzedazy 20 akcji po kursie 435,50 z warunkiem WNF.

3. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, warto$ciami niematerialnymi i prawnymi, z odrebnymi
zastrzezeniami okreslonymi wskazang ustawa, sg miedzy innymi:

I. autorskie prawa majatkowe, maszyny;
II. autorskie prawa majatkowe, licencje,
III. koncesje, inwentarz zywy;
IV. licencje, prawa do wynalazkéw, prawa do patentow.




4. Zasady Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow nie majg zastosowania do zawodu:

A. maklera papierow wartosciowych;
B. maklera gietd towarowych;

C. maklera obrotu finansowego;

D. doradcy inwestycyjnego.

5. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez zobowigzanie jednostki do wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych
warunkach rozumie sig¢:

A. aktywa netto;

B. niewymagalne aktywa o charakterze niefinansowym;
C. straty nadzwyczajne;

D. zobowigzania finansowe.

6. Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoéitkach publicznych, w zakresie okreslonym w
ustawie, obowiazek ogloszenia przez akcjonariusza wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji spotki publicznej powstaje w przypadku przekroczenia okreslonego progu w ogoélnej liczbie
glosow w spotce publicznej. Obecnie prog ten wynosi:

A. 33%;
B. 33% 1 66%;
C. 50%;
D. 66%.

7. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w odniesieniu do systemu
rekompensat (dalej: system) sposrdd nizej wymienionych nie jest prawda, Ze:

A. celem systemu jest zapewnienie inwestorom wyptat S$rodkow pienieznych oraz
zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentow finansowych, zgromadzonych przez
nich w domach maklerskich, w tym w ich oddzialach poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tytulu Swiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie dziatalnosci maklerskie;j;

B. system chroni w przypadku prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania;

C. system nie chroni osob, ktore w dniu ogloszenia upadtosci domu maklerskiego posiadaty
2 % ogolnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego domu maklerskiego;

D. system nie chroni oséb bedacych wstenymi cztonkéw rady nadzorczej domu
maklerskiego.




8. Akcje spotki PPP notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego arkusza zlecen wprowadzono
kolejno nastepujace zlecenia:

KOLEJNOSC | RODZAJ ILOSC LIMIT CENY | WARUNEK
ZY.OZENIA ZLECENIA DODATKOWY
Pierwsze Sprzedaz 2.200 45,00 WUul: 500
Drugie Sprzedaz 1.200 45,00

Trzecie Sprzedaz 3.300 45,00 WUul: 300
Czwarte Sprzedaz 800 45,00

Pigte Sprzedaz 100 45,00

Proszg wskazaé, ktora z ponizszych modyfikacji nie spowoduje utraty priorytetu czasu:

A. zwigkszenie WUJ w zleceniu trzecim z 300 do 350;

B. usunigcie warunku wielkosci ujawnionej w zleceniu pierwszym;
C. zwigkszenie wolumenu w zleceniu drugim z 1.200 do 1.500;

D. zmniejszenie wolumenu w zleceniu czwartym z 800 do 500.

9. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: Komisje), wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez Komisje
papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz:

A. 10 dni;
B. 20 dni;
C. 30 dni;
D. 3 miesigce.

10. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, ktore z
ponizszych uprawnien nie przystuguje Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja):

A. Komisja wyraza zgode¢ na dokonanie przymusowego odkupu akcji spotki publicznej;

B. Komisja w przypadkach okreslonych w ustawie moze zakaza¢ ubiegania si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym,;
C. Komisja, na wniosek spoiki publicznej, udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
zorganizowanego;

D. Komisja moze zglosi¢ zadanie zmiany tre$ci wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji spotki publiczne;.




11. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ do:

A. wylacznie przychodoéw finansowych;
B. pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych;
C. wylacznie pozostalych przychodéw operacyjnych;

D. zyskéw nadzwyczajnych.

12. Kontrakty na kurs waluty X notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 4,8205. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawial si¢

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 4,8621 100
--- 4,8261 100
100 4,8216 -
100 4,6882 ---

Wskaz wszystkie z

ponizszych zlecen, ktore moga zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen

zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gietdzie:

I. kupno 100 sztuk z limitem realizacji PKC i limitem aktywacji 4,8300;
II. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji 4,8100 1 limitem aktywacji 4,8100;
II1. kupno 100 sztuk z limitem realizacji 4,8215 i limitem aktywacji 4,8215;
IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji PKC 1 limitem aktywacji 4,6000.

A. tylko zlecenie I;
B. tylko zlecenia I, 1I;

C. tylko zlecenia I, II, III;
D. wszystkie zlecenia I, 11, II1, IV.




13. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi w odniesieniu do polityki
wykonywania zlecen (dalej: polityka) nie jest prawda, ze:

A. polityka obejmuje informacje o systemach wykonywania zlecenia wykorzystywanych
przez firme¢ inwestycyjng oraz kryteria brane przez nig pod uwage przy dokonywaniu
wyboru tego systemu w odniesieniu do kazdej klasy instrumentow finansowych;

B. przed rozpoczegciem $wiadczenia ustugi firma inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na
stosowanie wobec niego przyjetej przez nig polityki;

C. w przypadku gdy polityka przewiduje mozliwosci wykonywania zlecen poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna informuje o tym klienta przed
wykonaniem jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi;

D. firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych jest obowigzana ustanowi¢ i1 wdrozy¢ rozwigzania w celu
wdrozenia i przestrzegania polityki.

14. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zakaz kompensowania odnosi si¢ co do zasady do
wartosci:

A. wylacznie tozsamych co do rodzaju aktywow, pasywow i przychodéw zwigzanych z
nimi;

B. r6znych co do rodzaju aktywow i1 pasywow, przychodow i kosztow zwigzanych z nimi
oraz zyskow i strat nadzwyczajnych;

C. tozsamych co do rodzaju aktywow 1 pasywow, przychodow i kosztéw zwigzanych z nimi
oraz zyskow i strat nadzwyczajnych;

D. tozsamych co do rodzaju pasywow, przychodow i kosztoéw z nimi zwigzanych.

15. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi umowe¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
otwartego mozna zawrze¢ z:

A. bankiem krajowym, ktérego fundusze wlasne wynosza co najmniej 100.000.000 PLN;

B. Narodowym Bankiem Polskim;

C. oddziatem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
fundusze przydzielone do dyspozycji tego oddzialu wynosza co najmniej 50.000.000 PLN;
D. zadne z powyzszych.

16. Zgodnie z ustawa Kodeks spotek handlowych spotka osobowa jest:

A. wylacznie spolka jawna;

B. prosta spotka akcyjna, spotka komandytowa oraz spétka komandytowo-akcyjna;

C. spotka jawna, spotka partnerska, spotka komandytowa oraz spotka komandytowo-
akcyjna;

D. spotka partnerska oraz jednoosobowa spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig.




17. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., transakcja
pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji gietdowej, ktorej przedmiotem sg akcje notowane na
gietdzie, moze by¢ zawarta jezeli maksymalna réznica pomiedzy ceng danych akcji okreslong w
zleceniu a ostatnim kursem tych akcji z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz:

A. 10%;
B. 15%;
C. 20%;
D. 30%.

18. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi funkcja agenta emisji jest wymaga w
przypadku emisji:

A. obligacji w odniesieniu do ktorych emitent nie zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO;

B. akcji w odniesieniu do ktoérych emitent nie zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO;

C. obligacji w odniesieniu do ktérych emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do ASO;

D. akcji w odniesieniu do ktérych emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie do ASO.

19. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odpisy aktualizujagce warto$¢ rzeczowych skladnikow
aktywow obrotowych dokonane w zwiazku z utrata ich warto$ci oraz wynikajace z wyceny
wedlug cen sprzedazy netto zamiast wedlug cen nabycia, albo zakupu, albo kosztoéw wytworzenia
- zalicza si¢ do:

A. strat nadzwyczajnych;

B. pozostatych przychodow operacyjnych;
C. pozostatych kosztow operacyjnych;

D. zyskow nadzwyczajnych.

20. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP i
harmonogramem obowigzujagcym w systemie notowan ciggtych dla rynku akcji, faza dogrywki
trwa:

A. od godz. 16:50 do godz. 17:00;
B. od godz. 17:00 do godz. 17:15;
C. od godz. 17:00 do godz. 17:10;
D. od godz. 17:00 do godz. 17:05.
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. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi rachunki papierow wartosciowych

moga by¢ prowadzone przez:

I. firmy inwestycyjne;
II. Narodowy Bank Polski;
III. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
IV. zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

0I;
L, I, 110, TV;
I.

I, I, TIL.

-

A.
B.
C.
D.

22.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi dokonywanie zmian w statucie

spotki prowadzacej rynek regulowany wymaga:

A. zgody ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych;
B. zgody Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;

C. zgody Komisji Nadzoru Finansowego;

D. zadne z powyzszych.

23.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do srodkow trwatych nie zalicza si¢:

A. urzadzen;
B. gruntow;
C. maszyn;

D. know-how.




24. Akcje spotki KKK notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z
dzisiejszej sesji wynidst 3,680. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,002.

W fazie przed otwarciem (przed okres$leniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do
pustego arkusza zlecen wplynety nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 85 akcji z limitem 3,678;
e zlecenie kupna 25 akcji z limitem 3,720;
e zlecenie sprzedazy 110 akcji z limitem 3,676.

Prosz¢ wskaza¢ drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji (nie obowigzuja ograniczenia wahan
kursow):

A. 3,720;
B. 3,678;
C. 3,676;
D. 3,680.

25. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegoélowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie
UTP, instrument OW20R231300 jest:

A. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu czerwcu;
B. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu lutym;
C. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajgcym w miesigcu sierpniu;
D. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu czerwcu.

26. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi uzyskanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej nie jest wymagane w przypadku:

I. funduszy inwestycyjnych;
II. przechowywania aktywow funduszy emerytalnych;

III. podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem
dzialalnosci gospodarczej niebgdacej dziatalnosScig maklerska, o ile dzialalnos¢ ta jest
regulowana przepisami i $wiadczenie tej ushugi nie jest odplatne;

IV. towarzystw funduszy inwestycyjnych.

A LILIV;
B. 1L IV;

C. IIL;

D. I, I, IIL, IV.

10



27. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi laczna wysokos¢ wptat do funduszu inwestycyjnego otwartego w celu jego
utworzenia wynosi nie mniej niz:

A. 500.000 PLN;

B. 1.000.000 PLN;
C. 4.000.000 PLN;
D. 10.000.000 PLN.

28. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym organami Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego s3:

A. Komisja Nadzoru Finansowego oraz Prezes Rady Ministrow;

B. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego oraz Minister Finansow;

C. Komisja Nadzoru Finansowego oraz Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego;
D. Urzad Komisji nie posiada organow.

29. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych pelnomocnictwa nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:

A. pelnomocnik moze ustanowi¢ dla mocodawcy innych petnomocnikow tylko wtedy, gdy
umocowanie takie wynika z treSci petnomocnictwa, z ustawy lub ze stosunku prawnego
bedacego podstawa pelnomocnictwa;

B. jezeli pelnomocnik po wygasnigciu umocowania dokona w imieniu mocodawcy
czynno$ci prawnej w granicach pierwotnego umocowania, czynno$¢ prawna jest wazna,
chyba ze druga strona o wygasnigciu umocowania wiedziata lub z tatwos$cia mogta si¢
dowiedziec;

C. jezeli mocodawca ustanowit kilku pelnomocnikéw z takim samym zakresem
umocowania, kazdy z nich moze dziata¢ samodzielnie, chyba Ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa;

D. petnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do czynnos$ci zwyklego zarzadu oraz do
czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu.
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30. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej X, notowanej na rynku
oficjalnych notowan, stanowigce 4% ogdlnej liczby gltosow w tej spotce. W dniu 14 wrzesnia
2022 r. na poczatku sesji akcjonariusz Kowalski kupil pakiet akeji stanowiacy 1% ogodlnej liczby
glosow w spotce publicznej X, a nastgpnie w tym samym dniu przed koncem sesji sprzedal pakiet
akcji stanowiacy 0,4% ogodlnej liczby glosow w spotce publicznej X. Po rozrachunku w
depozycie transakcji dokonanych w tym samym dniu na gietdzie, udziat w ogdlnej liczbie glosow
na koniec dnia rozliczenia wynidst 4,6%. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spétki publicznej X, po stronie
akcjonariusza Kowalskiego powstal obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru
Finansowego oraz sp6iki publicznej X:

A. obowigzek zawiadomienia nie powstat;

B. obowigzek zawiadomienia powstat zar6wno do osiagnigcia progu 5% ogolnej liczby
glosow w wyniku transakcji kupna, jak i co do zejscia z w/w progu w wyniku transakcji
sprzedazy;

C. obowiazek zawiadomienia powstal wytacznie do faktu zej$cia z progu 5% ogoélnej liczby
glosow w wyniku transakcji sprzedazy;

D. obowigzek zawiadomienia powstal wylacznie do faktu osiggniecia progu 5% ogdlnej
liczby glosow w wyniku transakcji kupna.
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