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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

09.10.2022 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposob rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra FinansOw w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, firma inwestycyjna posredniczaca w oferowaniu
instrumentow finansowych:

I. jest obowigzana do przyjecia zapisu na instrumenty finansowe zgodnie z warunkami
oferty;
II. przyjmuje wptaty pieni¢zne z tytutu zapisOw na instrumenty finansowe w wysokos$ci i1 na
warunkach okreslonych w ofercie;
III. zawiera z emitentem instrumentdow finansowych umowe¢ okreslajaca tryb, terminy i
warunki przekazania emitentowi srodkoéw pieni¢znych otrzymanych od klientow, ktorzy
nabyli instrumenty finansowe w ofercie.

A. L 11, III;
B. I
C.II;

D. zadne z powyzszych.

2. Jaka kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego poéirocza na swoje konto
oszczedno$ciowe oprocentowane roczng stopa procentowg rowng 12% (odsetki kapitalizowane sa
potrocznie), zeby po 4 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwotg rowna doktadnie 160.774,99 PLN?

A.16.244 PLN;
B. 21.916 PLN;
C. 33.640 PLN;
D. 36.752 PLN.

3. Inwestor zaciagnal kredyt inwestycyjny na 7 lat splacany w kwartalnych ratach metoda
réwnych rat kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysoko$ci kwartalng rat¢ kapitalowo-odsetkowa
ptaci inwestor, jezeli zaciagnat kredyt w kwocie 376.586,06 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztaltuje si¢ na poziomie 16% (raty beda ptacone z dotu)?

A. 14.700 PLN;
B. 22.600 PLN;
C.61.214 PLN;
D. 93.247 PLN.




4. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych spotka osobowa jest:

A. wylacznie spotka jawna;

B. prosta spotka akcyjna, spotka komandytowa oraz spotka komandytowo-akcyjna;

C. spotka jawna, spotka partnerska, spotka komandytowa oraz spotka komandytowo-
akcyjna;

D. spotka partnerska oraz jednoosobowa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

5. Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoitkach publicznych, w zakresie okreslonym w
ustawie, obowigzek ogloszenia przez akcjonariusza wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji spotki publicznej powstaje w przypadku przekroczenia okreslonego progu w ogolnej liczbie
glosow w spotce publicznej. Obecnie prog ten wynosi:

A. 33%;
B. 33% 1 66%;
C. 50%;
D. 66%.

6. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP i harmonogramem
obowigzujacym w systemie notowan ciagtych dla rynku akcji, faza dogrywki trwa:

A. od godz. 16:50 do godz. 17:00;
B. od godz. 17:00 do godz. 17:15;
C. od godz. 17:00 do godz. 17:10;
D. od godz. 17:00 do godz. 17:05.

7. Portfel F osiggnal w badanym okresie wartos¢ miernika Jensen’a na poziomie 4,00%, przy
przecigtnej wartosci stopy zwrotu z tego portfela rownej 12,40% oraz stopie wolnej od ryzyka
réwnej 7,20%. Jaka jest warto$¢ miernika Treynor’a dla portfela F w badanym okresie, jezeli
przecigtna warto$¢ stopy zwrotu portfela rynkowego osiagneta poziom 11,40%?

A. 18,20%;
B. 19,40%;
C. 21,25%;
D. 28,57%.




8. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, wprowadzenia
instrumentéw pochodnych do obrotu gietdowego dokonuje:

A. Zarzad Gieldy;

B. Rada Gietdy;

C. Przewodniczacy Sesji;
D. emitent.

9. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, warto§ciami niematerialnymi i prawnymi, z odrgbnymi
zastrzezeniami okres§lonymi wskazang ustawa, sg miedzy innymi:

I. autorskie prawa majatkowe, maszyny;
II. autorskie prawa majatkowe, licencje,
III. koncesje, inwentarz zywy;
IV. licencje, prawa do wynalazkéw, prawa do patentow.
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10. W spotce KKRA stwierdzono relatywnie niski poziom wskaznika obrotu aktywami trwalymi

netto na tle branzy, w ktorej ta Spotka dziata. Sytuacja ta moze wskazywac na:

A. zamrozenie kapitatu;

B. wykorzystywanie wyposazenia, ktore zostato w petni zamortyzowane;
C. niedoszacowanie wskaznikOw poziomu amortyzacji wyposazenia;

D. nieadekwatng kompensacj¢ ryzyka finansowego.

11. W spoétce D-FIN stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wynidst 1,28.

Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 12,8%;

B. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 12,8%;

C. zysk operacyjny wzro$nie o 12,8%, to zysk netto wzrosnie rowniez o 12,8%;
D. zysk operacyjny wzro$nie o 21%, to zysk netto wzro$nie zawsze o 12,8%.




12. Ile wynosi wspdtczynnik Beta spotki RDR, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 486 PLN,
rynkowa warto$¢ kapitatu wtasnego to 864 PLN, koszt dlugu ksztaltuje si¢ na poziomie 12,50%,
stopa wolna od ryzyka réwna jest 5,25%, zwrot z portfela rynkowego to 10,25%, $redni wazony
koszt kapitatu tej spotki rowny jest 12,24%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spotek
réwna jest 20%?

A.0,61;
B. 0,65;
C. 1,35
D. 1,65.

13. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych pelnomocnictwa nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:

A. pelnomocnik moze ustanowi¢ dla mocodawcy innych pelnomocnikow tylko wtedy, gdy
umocowanie takie wynika z treSci petnomocnictwa, z ustawy lub ze stosunku prawnego
bedacego podstawa pelnomocnictwa;

B. jezeli pelnomocnik po wygasnigciu umocowania dokona w imieniu mocodawcy
czynno$ci prawnej w granicach pierwotnego umocowania, czynno$¢ prawna jest wazna,
chyba ze druga strona o wygasni¢gciu umocowania wiedziata lub z tatwosciag mogta sie
dowiedziec;

C. jezeli mocodawca ustanowil kilku pelnomocnikéw z takim samym zakresem
umocowania, kazdy z nich moze dziata¢ samodzielnie, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa;

D. pelnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do czynnosci zwyktego zarzadu oraz do
czynno$ci przekraczajacych zakres zwyklego zarzadu.

14. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow 1 Doradcoéw, makler moze uzywac tytutu
zawodowego:

A. makler papieréw wartosciowych;
B. makler inwestycyjny;

C. makler obrotu finansowego;

D. makler finansowy.




15. Akcje spotki EEE notowane sg na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostat ustalony na poziomie 24,2250. Kurs ostatniej
transakcji wynosi 24,2400. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny wynosi 0,005. Arkusz zlecen w
fazie notowan ciaglych przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 24,2250 100

- 24,2200 70

50 24,2150

40 24,2000

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gietdzie:

A. kupno 25 sztuk z limitem realizacji 24,2750 i limitem aktywacji 24,2400;
B. kupno 25 sztuk z limitem realizacji 24,2450 1 limitem aktywacji 24,2500;
C. kupno 25 sztuk z limitem realizacji 24,2500 i limitem aktywacji 24,2500;
D. kupno 25 sztuk z limitem realizacji 23,0050 i limitem aktywacji 24,2500.

16.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdélowych warunkoéw

technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 1 bankdw powierniczych, zasady organizacji 1
funkcjonowania audytu wewnetrznego okresla:

A. polityka audytu wewnetrznego;
B. regulamin organizacyjny;

C. regulamin audytu wewnetrznego;
D. Zadne z powyzszych.

17.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i

zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywdéw lub pasywow danego okresu sprawozdawczego
zaliczane s3:

A. rezerwy terminowe na zobowigzania ujete pozabilansowo;

B. koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione;

C. koszty dotyczace przeszitych okreséw oraz przeszte koszty, ktore jeszcze nie zostaty
poniesione;

D. zobowigzania dtugo- 1 krotkoterminowe.




18. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do:

A. wylacznie przychodoéw finansowych;

B. pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych;
C. wylacznie pozostalych przychodéw operacyjnych;

D. zyskéw nadzwyczajnych.

19. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi rachunki papierow wartosciowych
mogg by¢ prowadzone przez:

I. firmy inwestycyjne;
II. Narodowy Bank Polski;
III. Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych S.A.;
IV. zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

AL TIL;
B. L IL, IIL, IV;
C.1

D.
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20. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, litera ,,U”
oznaczamy nastepujacy miesigc wykonania kontraktow terminowych:

A. sierpien;

B. wrzesien;
C. pazdziernik;
D. listopad.

21. W Spotce MROW w 2021 r., w wyniku spadku popytu, sprzedaz produktu spadta do poziomu
125.000 szt., przy cenie jednostkowej 60 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 40 PLN oraz
calkowitych kosztach statych 220.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik dzwigni
operacyjnej wyniost:

A. 1,096;
B. 1,254;
C.2311;
D. 1,422.




22. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, warto$¢ naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia
wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza lub jedynie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadlosciowego aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego:

A. do wysokosci niepokrytej gwarancja;

B. w pelnej wysokosci naleznosci;

C. do wysokosci niepokrytej zabezpieczeniem naleznosci;
D. zawsze do wysokosci 5% nalezno$ci.

23. Jezeli suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeptywoéw wystepujacych w danym
projekcie rowna jest 52.950 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability Index) na
poziomie 1,56, to ile wynosi NPV tego projektu?

A.29.652 PLN;
B. 37.487 PLN;
C. 58.942 PLN;
D. 82.602 PLN.

24. Model wyceny metoda zdyskontowanych dywidend (model Gordona) mozna zaliczy¢ do
grona:

A. metod dochodowych;

B. metod mieszanych;

C. metod majatkowych;

D. metod bazujacych na wycenie wartosci goodwill.




25. Akcje spotki RRR notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamkni¢ciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamkniecia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia: 40,00

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
500 40,55 1.000
500 40,20 1.000
1.000 40,00 500
1.000 39,90 500
A. 40,00;
B. 40,01;
C. 40,05;
D. 40,20.

26. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., emitent
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu gietdowego obowigzany jest posiadaé
identyfikujacy go kod:

A.DLI;
B. LEL
C. ISN;
D. EIL.

27. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., transakcja
pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji gietdowe;j, ktorej przedmiotem sa akcje notowane na
gietdzie, moze by¢ zawarta jezeli maksymalna réznica pomiedzy ceng danych akcji okreslong w
zleceniu a ostatnim kursem tych akcji z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz:

A. 10%;
B. 15%;
C. 20%;
D. 30%.
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28. Akcje spotki OOO notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed otwarciem
prosz¢ wskaza¢ kurs otwarcia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia: 22,11

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
30 22,20 35
450 22,12 15
35 22,10 180
20 22,08 120
10 22,06 150
A. 22,11,
B. 22,12;
C. 22,10;
D. 22,09.

29. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, emitent
dluznych instrumentéw finansowych lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest do
przekazania Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tabel odsetkowych
dotyczacych kolejnych okreséw odsetkowych (z wylaczeniem pierwszego okresu odsetkowego)
najpozniej do godz. 16:30:

A. pierwszego dnia sesyjnego przed rozpoczgciem kolejnego okresu odsetkowego;
B. drugiego dnia sesyjnego przed rozpoczg¢ciem kolejnego okresu odsetkowego;
C. trzeciego dnia sesyjnego przed rozpoczgciem kolejnego okresu odsetkowego;
D. w dniu rozpoczecia kolejnego okresu odsetkowego.

30. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym organami Urzg¢du Komisji Nadzoru
Finansowego s3:

A. Komisja Nadzoru Finansowego oraz Prezes Rady Ministrow;

B. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego oraz Minister Finansow;

C. Komisja Nadzoru Finansowego oraz Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego;
D. Urzad Komisji nie posiada organow.
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31. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej: MSR):

A. stosuja dodatkowo przepisy wyltacznie ustawy o rachunkowos$ci, bez uwzgledniania
przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie;

B. stosuja wylacznie przepisy ustawy o rachunkowos$ci, jedynie w zakresie
nieuregulowanym przez MSR;

C. stosuja wylacznie przepisy wykonawcze wydane na podstawie ustawy o rachunkowosci,
w zakresie nieuregulowanym przez MSR;

D. stosuja przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR.

32. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi:

A. rejestr uczestnikow funduszu;

B. ewidencj¢ uczestnikéw funduszu;
C. rachunki jednostek uczestnictwa;
D. zadne z powyzszych.

33. Zasady Etyki Zawodowej Makleréw 1 Doradcoéw nie majg zastosowania do zawodu:

A. maklera papierow wartosciowych;
B. maklera gietd towarowych;

C. maklera obrotu finansowego;

D. doradcy inwestycyjnego.

34. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, zlecenia
maklerskie na akcje "z prawem do dywidendy", przekazane na gietde, a niezrealizowane do
konca sesji w dniu D (ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy):

A. tracg wazno$¢ po zakonczeniu sesji w dniu D;

B. tracg wazno$¢ po zakonczeniu nastepnej sesji przypadajacej po dniu D;

C. nie tracg waznosci po dniu D do momentu ich anulacji przez wystawiajacego zlecenie;
D. tracg wazno$¢ w jakimkolwiek dniu oznaczonym przez wystawiajacego zlecenie.
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35. Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi umowe¢ o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
otwartego mozna zawrzec z:

A. bankiem krajowym, ktorego fundusze wlasne wynoszg co najmniej 100.000.000 PLN;

B. Narodowym Bankiem Polskim;

C. oddzialem instytucji kredytowej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
fundusze przydzielone do dyspozycji tego oddziatu wynosza co najmniej 50.000.000 PLN;
D. zadne z powyzszych.

36. Inwestor dysponowat na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 6.000 PLN,
ktére postanowit ulokowac¢ na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 2.330
PLN, natomiast na inwestycje B pozostate 3.670 PLN. Jakimi srodkami dysponowat inwestor po
zakonczeniu inwestycji A 1 B oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanych 6.000 PLN
uzyskat, jezeli inwestycja A przyniosta 5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -2%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta -4% zwrotu w pierwszym
roku inwestycji oraz 15% zwrotu w drugim roku?

A. $rodki w wysokosci 5.588,61 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -3,49%;
B. srodki w wysokosci 6.449,25 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 3,68%;
C. srodki w wysokosci 5.588,61 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 3,68%;
D. $rodki w wysokosci 6.449.25 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -3,49%.

37. Wskaz, ktora z ponizszych grup strategii inwestowania w obligacje nalezy do grup strategii
aktywnych:

A. strategie immunizacji;

B. strategie dopasowania;

C. strategie wynikajace z oczekiwan braku zmian stop procentowych;
D. strategie indeksowania (ang. indexing).

38. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, w systemie
animatora rynku, zadania animatora rynku w stosunku do danych instrumentow
strukturyzowanych (oznaczonych tym samym ISIN) moze pehic:

A. jeden podmiot wskazany przez emitenta instrumentow;

B. dwa podmioty wskazane przez emitenta instrumentows;

C. trzy podmioty wskazane przez emitenta instrumentow;

D. dowolna liczba podmiotow wskazanych przez emitenta (nie ma ograniczen w tym
zakresie).
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39. W Spotce OSTA roczna sprzedaz netto za 2020 r. wyniosta 230.000 PLN, za$§ $redni stan
naleznosci za ten sam rok wyniost 40.000 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrét
nalezno$ciami (receivables turnover) oraz $redni okres inkasa (average collection period), przy
zatozeniu liczby dni w roku réwnej 365, wyniosty odpowiednio:

A. obrét naleznos$ciami 5,72 a $redni okres inkasa 63,2 dni;
B. obroét naleznosSciami 5,73 a $redni okres inkasa 63,3 dni;
C. obroét naleznoSciami 5,74 a $redni okres inkasa 63,4 dnia;
D. obrot naleznosciami 5,75 a $redni okres inkasa 63,5 dnia.

40. Jaka kwotg powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego nastgpnego kwartatu na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 12% w skali roku, z kwartalng kapitalizacja odsetek,
zeby po 3 latach zgromadzi¢ kwote rowng 176.335,60 PLN?

A. 12.425 PLN;
B. 16.350 PLN;
C. 52.257 PLN;
D. 57.050 PLN.

41. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych NPV jest nieprawdziwe:

A. wraz ze wzrostem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) spada NPV projektu, a zatem
efektywnos¢ projektu rosnie;

B. kryterium NPV, w ktorym obliczamy rdéznic¢ migdzy zdyskontowanymi efektami a
zdyskontowanymi naktadami, nazywane jest czgsto kryterium roéznicowym, informuje
bowiem o tym, o ile (w jednostkach bezwzglednych, pieni¢znych) zmieni si¢ wartos$¢
przedsigbiorstwa po przyje¢ciu danego projektu;

C. profil NPV to narzedzie szczegllnie przydatne przy analizie projektow o
niekonwencjonalnych przeptywach pieni¢znych;

D. dodatnia warto$¢ NPV oznacza, ze zrealizowana stopa zwrotu z projektu jest wyzsza niz
koszt kapitatu.
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42. Cztonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. sprzedat w dniu 26
sierpnia 2022 r. ze swojego rachunku akcje spotki publicznej X za kwote o rownowartosci 4.900
EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej wiadomo$ci emitent miat
opublikowac¢ raport potroczny za 2022 r. w dniu 30 wrzesnia 2022 r. Zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE, wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe w odniesieniu do transakcji
cztonka Rady Nadzorczej?:

A. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonac tej transakcji, poniewaz byla ona dokonana poza
okresem zamknigtym;

B. cztonek Rady Nadzorczej moglt dokonac¢ tej transakcji, poniewaz nie przekraczata ona
kwoty o réwnowartosci 5.000 EUR;

C. cztonek Rady Nadzorczej nie mogl dokonaé tej transakcji, poniewaz nie miat zgody
emitenta;

D. cztonek Rady Nadzorczej nie moglt dokona¢ tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana
w okresie zamknigtym.

43. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, nie maja zdolnosci do czynnosci prawnych osoby:

A. ktore nie ukonczyty lat trzynastu oraz osoby ubezwitasnowolnione catkowicie;

B. ubezwlasnowolnione cze$ciowo;

C. ktore nie ukonczyly lat siedemnastu oraz osoby ubezwlasnowolnione czesciowo lub
catkowicie;

D. zadna z powyzszych.

44. Akcje spotki GG wyceniane s3 zgodnie z modelem Gordona na 550 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 16,64% oraz stopie zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
rowne] 19,20%. Ile wynosi stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli
prognozowana na koniec roku dywidenda osigga wartos¢ 34,76 PLN?

A. 22,60%;
B. 46,25%;
C. 53,75%;
D. 77,40%.
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45. Strategia long condor polega na:

A. wystawieniu opcji kupna (call) z niska ceng wykonania, zakupie opcji kupna (call) z
nieco wyzszg ceng wykonania, zakupie opcji kupna (call) z jeszcze wyzsza ceng wykonania i
wystawieniu opcji kupna (call) z najwyzszg ceng wykonania;

B. zakupie opcji kupna (call) z niska ceng wykonania, wystawieniu opcji kupna (call) z
nieco wyzsza ceng wykonania, wystawieniu opcji kupna (call) z jeszcze wyzsza ceng
wykonania i zakupie opcji kupna (call) z najwyzsza ceng wykonania;

C. zakupie opcji kupna (call) i sprzedazy (put) z r6znymi cenami wykonania;

D. zakupie opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z
wyzsza ceng wykonania.

46. Jezeli inwestor odklada po 4.850 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe z kwartalng kapitalizacjg odsetek, to jakie powinno by¢ oprocentowanie tego
konta w skali roku, aby po 10 latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie byta
rowna 292.949,70 PLN?

A. 1%;
B. 2%;
C. 4%;
D. 8%.

47. Akcje spotki PPP notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed otwarciem
proszg wskaza¢ kurs otwarcia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia: 52,94

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
50 53,00 5.000
70 52,98 10.000
11 52,90 300
1.300 52,75 40
2.000 52,60 10
A. 52,90;
B. 52,91;
C. 52,94;
D. 52,98.
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48. Wspolczynnik grecki okre§lajacy wrazliwo$¢ wartoSci opcji na zmiany zmiennosSci
instrumentu bazowego nosi nazwe:

A. Lambda;
B. Gamma;
C. Rho;

D. Vega.

49. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym wplywy z tytulu kar pieni¢znych
naktadanych przez Komisje¢ w zakresie okre§lonym w ustawie stanowig $rodki:

A. Funduszu Edukacji Finansowej, o ktérym mowa w ustawie;
B. Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego;

C. Funduszu Rozwoju Rynku Finansowego;

D. Komisji Nadzoru Finansowego.

50. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a jest
nieprawdziwe:

A. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a jest w pewnym sensie modelem aproksymujacym
model Black’a-Scholes’a-Merton’a;

B. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a wykorzystuje zasad¢ wyceny arbitrazowej;

C. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a zaklada, Ze zmiany ceny instrumentu bazowego
ksztaltujg si¢ zgodnie z rozktadem dwumianowym;

D. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a w swojej podstawowej postaci moze by¢ stosowany do
wyceny opcji na stope procentowa.

51. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci
wraz z 48 rata, wynosza 5.643 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi
12,96%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 72 ratach platnych na koniec kazdego
miesigca metodg rownych rat kapitatowych?

A. 125.400 PLN;
B. 130.625 PLN;
C. 1.504.800 PLN;
D. 1.567.500 PLN.
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52. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktore z
ponizszych uprawnien nie przystuguje Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja):

A. Komisja wyraza zgode¢ na dokonanie przymusowego odkupu akcji spotki publicznej;

B. Komisja w przypadkach okre§lonych w ustawie moze zakaza¢ ubiegania si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym;
C. Komisja, na wniosek spotki publicznej, udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
zorganizowanego;

D. Komisja moze zglosi¢ zadanie zmiany tre§ci wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji spoiki publiczne;j.

53. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 8%, a stopa inflacji ksztattuje si¢ na poziomie 14%, to
nominalna stopa procentowa rowna jest:

A. 4%;
B. 5%;
C. 23%;
D. 24%.

54. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest prawdziwe:

A. opcje realne moga mie¢ charakter wylgcznie opcji kupna (ang. call);

B. warto$¢ opcji realnej jest tym nizsza, im wigksza jest niepewnosc¢;

C. opcje realne to przewaznie opcje europejskie;

D. w przypadku opcji realnych oprocz ryzyka rynkowego wystepuje takze ryzyko
specyficzne.

55. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci aktywow funduszu
inwestycyjnego otwartego z przyczyn niezaleznych od funduszu, fundusz inwestycyjny moze
zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na:

A. 15 dni;

B. 30 dni;

C. 2 tygodnie;

D. zadne z powyzszych.
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56. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych zlecen maklerskich, nie jest zgodne z
Regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

A. zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny;

B. zlecenie PKC moze zawiera¢ limit ceny;

C. zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytacznie po cenie okreslonej
w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie wyzszej - w
przypadku zlecenia sprzedazy;

D. zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktérej zlecenie to
moze podlega¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez okreslonego
limitu ceny (zlecenie STOP Loss).

57. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawg
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym:

A. Przewodniczacy Komisji powotuje dziewigciu cztonkdéw Komisji Nadzoru Finansowego;

B. w zakresie okre§lonym w ustawie Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od podmiotu
Swiadczacego ustugi telekomunikacyjne udostepnienia informacji, stanowigcych tajemnice
telekomunikacyjna;

C. w zakresie okreslonym w ustawie Przewodniczacy Komisji posiada uprawnienia
prokuratora w postgpowaniu cywilnym;

D. w zakresie okreSlonym w ustawie Przewodniczacemu Komisji, na jego wniosek,
przystuguja uprawnienia pokrzywdzonego w postepowaniu karnym.

58. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest zgodne
z ustawg o obligacjach:

A. do oprocentowania obligacji nie stosuje si¢ przepisdw o odsetkach maksymalnych;

B. obligacje podlegaja emisji w formie zdematerializowanej lub dokumentowej;

C. obligacje moga by¢ emitowane przez spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe;

D. obligacje podlegaja obowigzkowi zarejestrowania w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowym.

59. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi spotka prowadzaca rynek
regulowany ma wytaczne prawo zamieszczania w firmie spotki oznaczenia:

A. rynek instrumentow finansowych;
B. obrot regulowany;

C. rynek regulowany;

D. Zadne z powyzszych.
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60. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do srodkow trwatych nie zalicza sig:

A. urzadzen;
B. gruntow;
C. maszyn;

D. know-how.

61. Ktory z ponizszych przeptywow pieni¢znych ma w chwili obecnej najwiekszg warto$¢?

A. 558 PLN za 10 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowng 16%;
B. 560 PLN za 22 lata dyskontowane roczng stopa procentowa rowna 7%;
C. 562 PLN za 26 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowng 6%;
D. 564 PLN za 9 lat dyskontowane roczng stopa procentowa réwng 18%.

62. W przypadku zabezpieczania si¢ przed ryzykiem za pomocag kontraktow terminowych,
sytuacja, w ktorej inwestor przyjmuje dluga pozycje w wybranym aktywie oraz krotka pozycje w
kontrakcie forward nosi nazwe:

A. soft hedge;

B. cross hedge;
C. long hedge;
D. short hedge.
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63. Akcje spotki ZZZ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 450,50. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,5. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawial si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 445,00 23
-—- 440,00 41
20 435,50 -
30 400,00 -—-

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gietdzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowitej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 401 akcji z limitem ceny 435,50 zi;

B. zlecenie sprzedazy 150 akcji z limitem 435,50 zt 1 warunkiem WUJ=20;
C. zlecenie kupna 60 akcji z limitem 445,00 i warunkiem MWW= 25;

D. zlecenie sprzedazy 20 akcji po kursie 435,50 z warunkiem WNF.

64. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansoéw w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankoéw powierniczych, w przypadku przenoszenia instrumentow
finansowych w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego w obrocie wtdrnym poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, nie jest prawda, ze:

A. w przypadku gdy instrumenty finansowe sa przenoszone z rachunku zbiorczego na inny
rachunek, firma inwestycyjna prowadzaca rachunek zbiorczy dokonuje czynnosci
zwigzanych z przeniesieniem instrumentow finansowych, po uprzednim przedstawieniu
przez zbywce dokumentow wskazujacych na podstawg przeniesienia instrumentow
finansowych;

B. w przypadku gdy rachunki zbywcy i1 nabywcy prowadzone sg przez ten sam podmiot,
zapisanie instrumentéw finansowych na rachunku w zwiazku z ich przeniesieniem, nastgpuje
niezwlocznie po powzigciu przez podmiot informacji o dokonaniu transakcji lub wystgpieniu
zdarzenia, chyba Ze umowa przewiduje inny termin;

C. firma inwestycyjna odmawia podjecia czynno$ci zwigzane z przeniesieniem
instrumentow finansowych, gdy z otrzymanych dokumentow wynika w sposob oczywisty,
ze przeniesienie instrumentéw finansowych jest sprzeczne z przepisami prawa;

D. firma inwestycyjna lub bank powierniczy moga odmoéwié¢ podjecia czynnosci zwigzanych
z przeniesieniem instrumentow finansowych w przypadku powzigcia, na podstawie
otrzymanych dokumentéw, uzasadnionych watpliwosci wskazujacych, Ze przeniesienie
instrumentow finansowych ma na celu obej$cie przepisow prawa.
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65. Akcje spotki GGG notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Krok notowania wynosi 0,10. W fazie notowan ciagtych w arkuszu
zlecen znajdujg si¢ nastepujace zlecenia:

e zlecenie sprzedazy 200 sztuk PKC,
e zlecenie sprzedazy 321 sztuk z limitem 68,60,
e zlecenie sprzedazy 738 sztuk z limitem 68,80.

Wskaz, po jakim kursie zrealizuje si¢ zlozone w tej fazie zlecenie kupna 100 sztuk z limitem
68,00 wiedzac, ze kurs ostatniej transakcji w fazie notowan cigglych wyniost 68,00, a kurs
otwarcia 67,50:

A. 67,50
B. 68,00;
C. 68,60;
D. 68,80.

66. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz zdanie
nieprawdziwe dotyczace transakcji pakietowych:

A. przedmiotem transakcji pakietowych nie moga by¢ instrumenty finansowe notowane w
systemie animatora;

B. transakcje pakietowe moga by¢ zawierane, o ile obrot danym instrumentem nie jest
zawieszony;

C. zlecenia maklerskie na transakcje pakietowe nie moga zawiera¢ oznaczen lub rodzajow
wazno$ci, ani dodatkowych warunkow realizacji;

D. przedmiotem transakcji pakietowych mogg by¢ jednostki uczestnictwa.
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67. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spoétki publicznej X, notowanej na rynku
oficjalnych notowan, stanowigce 4% ogdlnej liczby gltosow w tej spotce. W dniu 14 wrzesnia
2022 r. na poczatku sesji akcjonariusz Kowalski kupil pakiet akeji stanowiacy 1% ogodlnej liczby
glosow w spotce publicznej X, a nastgpnie w tym samym dniu przed koncem sesji sprzedat pakiet
akcji stanowiacy 0,4% ogodlnej liczby glosow w spotce publicznej X. Po rozrachunku w
depozycie transakcji dokonanych w tym samym dniu na gieldzie, udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na koniec dnia rozliczenia wynidst 4,6%. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spotki publicznej X, po stronie
akcjonariusza Kowalskiego powstal obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru
Finansowego oraz sp6iki publicznej X:

A. obowigzek zawiadomienia nie powstat;

B. obowigzek zawiadomienia powstat zar6wno do osiagnigcia progu 5% ogolnej liczby
glosow w wyniku transakcji kupna, jak i co do zejscia z w/w progu w wyniku transakcji
sprzedazy;

C. obowiazek zawiadomienia powstal wytacznie do faktu zej$cia z progu 5% ogoélnej liczby
glosow w wyniku transakcji sprzedazy;

D. obowigzek zawiadomienia powstal wylacznie do faktu osiagniecia progu 5% ogolnej
liczby glosow w wyniku transakcji kupna.

68. Ile wynosi $redni wazony koszt kapitatu (WACC) Spotki FDE, jezeli stopa podatku
dochodowego od zyskow spotek dla tej Spotki wynosi 20%, stosunek wartosci kapitatu obcego
do kapitalu wlasnego (D/E) rowny jest 0,35, koszt kapitatu obcego dla Spotki FDE réwny jest
stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 9,45%, natomiast koszt kapitatu wlasnego to 16,20%?

A. 12,49%;
B. 13,96%;
C. 21,87%;
D. 23,83%.
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69. Kontrakty na kurs waluty X notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 4,8205. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawial si¢

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 4,8621 100
--- 4,8261 100
100 4,8216 ---
100 4,6882 ---

Wskaz wszystkie z ponizszych zlecen, ktére moga zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie:

I. kupno 100 sztuk z limitem realizacji PKC i limitem aktywacji 4,8300;
II. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji 4,8100 1 limitem aktywacji 4,8100;
III. kupno 100 sztuk z limitem realizacji 4,8215 i limitem aktywacji 4,8215;
IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji PKC i limitem aktywacji 4,6000.

SQwp

. tylko zlecenie I;

. tylko zlecenia I, II;

. tylko zlecenia I, II, III;
. wszystkie zlecenia I, II, III, I'V.

70. Akcje spotki PPP notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego arkusza zlecen wprowadzono
kolejno nastepujace zlecenia:

KOLEJNOSC | RODZAJ ILOSC LIMIT CENY | WARUNEK
ZLOZENIA | ZLECENIA DODATKOWY
Pierwsze Sprzedaz 2.200 45,00 WUuJ: 500
Drugie Sprzedaz 1.200 45,00

Trzecie Sprzedaz 3.300 45,00 WulJ: 300
Czwarte Sprzedaz 800 45,00

Pigte Sprzedaz 100 45,00

Proszg wskazac, ktora z ponizszych modyfikacji nie spowoduje utraty priorytetu czasu:

A. zwigkszenie WUJ w zleceniu trzecim z 300 do 350;

B. usunigcie warunku wielkosci ujawnionej w zleceniu pierwszym;
C. zwigkszenie wolumenu w zleceniu drugim z 1.200 do 1.500;

D. zmniejszenie wolumenu w zleceniu czwartym z 800 do 500.
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71. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi w odniesieniu do systemu
rekompensat (dalej: system) sposrdd nizej wymienionych nie jest prawda, ze:

A. celem systemu jest zapewnienie inwestorom wyptat $§rodkéw pieni¢znych oraz
zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez
nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej;

B. system chroni w przypadku prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania;

C. system nie chroni osob, ktore w dniu ogloszenia upadtosci domu maklerskiego posiadaty
2 % ogoblnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego domu maklerskiego;

D. system nie chroni os6b bedacych wstenymi cztonkéw rady nadzorczej domu
maklerskiego.

72. W obszarze oceny rentownos$ci portfela inwestycji, wskaznik mierzacy dodatkowy zwrot z
tytulu niepetnej dywersyfikacji portfela, nosi nazwe:

A. wskaznika ryzyka;

B. wskaznika dywersyfikacji;

C. wskaznika selektywnosci brutto;
D. wskaznika selektywnosci netto.

73. Jezeli stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki K réwna jest 72%, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 7%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje sie¢
na poziomie 8,40%, to wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
cena akcji do biezacego zysku na akcj¢) rowny jest:

A. 0,93;
B. 1,42;
C. 21.,40;
D. 28,50.

74. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, dla akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, przy kursie odniesienia 0,0100 — 0,1999 jednostki waluty
notowania, wysoko$¢ dynamicznych ograniczen wahan kursow wynosi:

A. 10,00%;
B. 6,00%;
C. 4,00%;
D. 3,00%.
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75. Obligacje korporacyjne, ktérych podstawowym zabezpieczeniem sg rozne aktywa finansowe
pozyczkobiorcy (emitenta), takie jak akcje wiasne do zbycia, akcje innych przedsigbiorstw i inne
papiery wartosciowe, n0szg nazwe:

A. obligacji zabezpieczonych wyposazeniem (ang. equipment trust certificates);

B. obligacji zabezpieczonych hipotecznie — obligacji hipotecznych (ang, mortgage bonds);

C. obligacji zabezpieczonych umowa powierniczg — obligacje hipoteczne o dodatkowym
zabezpieczeniu (ang. collateral trust bonds);

D. obligacji z listami zastawnymi (ang. collateralized mortgage obligation).

76. Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki zajmujacej si¢ produkcja piecow
weglowych, ktore wedhug inwestora wkrotce moga zostaé objete zakazem uzywania, ze wzgledu
na polityke klimatyczng. W przypadku materializacji oczekiwan inwestora, kurs tej spoiki
spadnie niemal do zera w jego horyzoncie inwestycyjnym. Jakg strategi¢ powinien zastosowac
inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowa¢ swoéj zysk w przypadku
realizacji jego oczekiwan oraz akceptujacy poniesienie straty w przypadku nie zrealizowania si¢
zalozonego przez niego scenariusza (nalezy poming¢ koszty transakcyjne)?

A. strategie short strip;

B. strategie¢ rotated bear spread;
C. strategie call ratio backspread;
D. strategi¢ long butterfly.

77. Jaka kwote powinien wptaci¢ inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczgdnosciowe
oprocentowane roczng stopg rowng 10% z potroczng kapitalizacja odsetek, aby mogl wybierac
kwotg 4.700 PLN na koniec kazdego potrocza przez 5 kolejnych lat?

A.17.816,76 PLN;
B. 36.291,99 PLN;
C. 40 348,65 PLN;
D. 48.879,62 PLN.
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78. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi w odniesieniu do polityki
wykonywania zlecen (dalej: polityka) nie jest prawda, ze:

A. polityka obejmuje informacje o systemach wykonywania zlecenia wykorzystywanych
przez firme¢ inwestycyjng oraz kryteria brane przez nig pod uwage przy dokonywaniu
wyboru tego systemu w odniesieniu do kazdej klasy instrumentow finansowych;

B. przed rozpoczegciem $wiadczenia ustugi firma inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na
stosowanie wobec niego przyjetej przez nig polityki;

C. w przypadku gdy polityka przewiduje mozliwosci wykonywania zlecen poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna informuje o tym klienta przed
wykonaniem jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi;

D. firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych jest obowigzana ustanowi¢ i1 wdrozy¢ rozwigzania w celu
wdrozenia i przestrzegania polityki.

79. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku papierow warto$ciowych (ang.
Security Market Line - SML) jest nieprawdziwe:

A. nachylenie krzywej rynku papieréw wartosciowych wskazuje zwrot na jednostke ryzyka
wymagang przez wszystkich inwestorow;

B. jakakolwiek zmiana aktywow, wptywajaca na podstawowe rodzaje ryzyka lub ryzyko
systematyczne (wspdlczynnik Beta) wywotuje ruch aktywow na SML;

C. rynkowa premia za ryzyko jest stata, gdyz nachylenie SML nie zmienia si¢ w czasie;

D. zmiana potozenia SML odzwierciedla zmiany oczekiwanej realnej stopy wzrostu
gospodarczego, warunkow funkcjonowania rynku kapitatlowego lub oczekiwanej stopy
inflacji.

80. W spotce KOCV kapitat wlasny wynosi 100.000 PLN, sprzedaz 25.250 PLN a wskaznik
obrotu aktywami catkowitymi 0,6. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowe]
wyniesie:

A.0,42;
B. 0,44;
C. 0,46;
D. 0,48.
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81. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, produkcyjny
system informatyczny Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. obejmuje:

A. wylacznie system transakcyjny;

B. system transakcyjny oraz system informacji gietdowej;

C. system transakcyjny oraz system rozliczen;

D. system transakcyjny, system rozliczen oraz system rozrachunku.

82. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli przepis szczegdlny nie stanowi inaczej, termin
przedawnienia wynosi:

A. trzy lata, a dla roszczeh o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej - dwa lata;

B. sze$¢ lat, a dla roszczen o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej - trzy lata;

C. dziesig¢ lat, dla roszczen o $wiadczenia okresowe trzy lata, a dla roszczen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej - jeden rok;

D. dziesig¢ lat dla wszystkich roszczen.

83. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankoéw powierniczych, w odniesieniu do
systemOw 1 podsystemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci firma
inwestycyjna jest obowigzana:

I. monitorowa¢ w czasie rzeczywistym oraz dokonywac okresowych przegladow i ocen
wykorzystywanych urzadzen oraz systemow 1 podsystemow informatycznych w celu
identyfikowania 1 eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaktocen;

II. zapewni¢ wydajno$¢ urzadzen oraz systemow 1 podsystemoéw informatycznych w stopniu
odpowiadajacym skali prowadzonej dzialalno$ci, racjonalnie przewidywalnego wzrostu
skali dziatalno$ci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnych warunkow, ktore mogtyby
zakloci¢ pracg urzadzen oraz systemow i1 podsystemow informatycznych;

III. opracowac 1 wdrozy¢ procedury zwigzane z wykorzystywaniem urzadzen oraz systemoéw
1 podsystemow informatycznych;

IV. zapewni¢ odpowiednie zasoby kadrowe posiadajace stosowne uprawnienia do dostepu do
urzadzen oraz systemow 1 podsystemow, odpowiednie kwalifikacje oraz wystarczajaca
lo$¢ czasu na realizacj¢ obowigzkow.

LI
I TV;
II;

L1 0L, TV,

0wy
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84. Zakup kontraktu terminowego (long forward) przy jednoczesnym zakupie opcji sprzedazy
(long put) (wszystkie pozostate istotne parametry instrumentow finansowych sa tozsame) nazywa

si¢ strategia:

A. portfolio insurance;
B. synthetic short call;
C. synthetic long put;

D. synthetic long forward.

85. Wskaz, ktéra z ponizszych miar jest miarg dyspersji mozliwych stép zwrotu wzgledem
oczekiwanej stopy zwrotu:

A. wspdtczynnik zmienno$ci (ang. coefficient of variation);

B. stopa zwrotu wazona w czasie (ang. time-weighted rate of return);

C. realna stopa zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka (ang. Real Risk-Free Rate);

D. $rednia historyczna stopa zwrotu z pojedynczej inwestycji (ang. Mean Rate of Return).

86. Akcje spotki GGG notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaggtych
przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
3,77 483

1.000 3,75

595 3,57

350 3,37

Wskaz, czy 1 ktore z nizej wymienionych transakcji zostang zrealizowane po wprowadzeniu do
arkusza zlecenia sprzedazy 1.500 akcji z limitem 3,57 1 warunkiem MWW = 500:

A. 1.000 sztuk po cenie 3,75 oraz 500 sztuk po cenie 3,57;

B. 500 sztuk po cenie 3,75;
C. 1.500 sztuk po cenie 3,75;

D. zlecenie zostanie odrzucone i transakcja nie zostanie zrealizowana.
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87. Dane sg dwie obligacje A i B o tym samym oprocentowaniu i tej samej stopie dochodu, przy
czym obligacja A ma dtuzszy termin wykupu niz obligacja B. Majac powyzsze na uwadze mozna
stwierdzié, ze wypukto$¢ (ang. convexity) obligacji B jest:

A. nizsza niz wypuklo$¢ obligacji A;

B. taka sama jak wypukto$¢ obligacji A;
C. wyzsza niz wypukto$¢ obligacji A;
D. nie do ustalenia.

88. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi uzyskanie zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej nie jest wymagane w przypadku:

I. funduszy inwestycyjnych;
II. przechowywania aktywow funduszy emerytalnych;

III. podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej niebedacej dzialalnoscig maklerska, o ile dziatalno$¢ ta jest
regulowana przepisami i $wiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;

IV. towarzystw funduszy inwestycyjnych.

A LILIV;
B.1L IV;

C. III;

D. 1, IL, 111, TV.

89. Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, w systemie
animatora rynku, animator moze sktada¢ wytacznie:

A. zlecenia PCR;

B. zlecenia LIMIT wazne na dzien biezacy, bez dodatkowych warunkow realizacji zlecenia;
C. zlecenia LIMIT oraz zlecenia z warunkami WUJ 1 MWW;

D. zlecenia LIMIT z warunkami WDA oraz WDC.

90. Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli
na dwanascie lat przed wykupem jej cena réwna jest 2.491,20 PLN, przy nominale wynoszacym
12.000,00 PLN?

A. 9%;

B. 12%;
C. 13%;
D. 14%.
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91. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okre$leniem kursu jednolitego. Dzisiaj jest ostatni
dzien uprawniajacy do nabycia akcji, z ktorych przystuguje prawo poboru (dzien P). Po
okresleniu drugiego kursu jednolitego na poziomie 10,00 w arkuszu pozostaty nastepujace
zlecenia:

KOLEJNOSC | RODZAJ ILOSC LIMIT CENY | OZNACZENIE
ZY.OZENIA | ZLECENIA WAZNOSCI
Pierwsze Sprzedaz 200 10,20 D

Drugie Sprzedaz 300 10,30 WDA

Trzecie Kupno 400 9,00

Zadne z powyzszych zlecen nie zostalo zrealizowane w fazie dogrywki. Prosze wskaza¢, ktore z
powyzszych zlecen wezmie udzial w nastgpnej sesji:

A. zlecenie pierwsze;
B. zlecenie drugie;
C. zlecenie trzecie;
D. zadne zlecenie.

92. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawg Kodeks spotek handlowych:

A. akcje spdtki niebedacej spotka publiczng podlegaja zarejestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy;

B. spoétka akcyjna moze by¢ zawigzana wytacznie przez jednoosobowg spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

C. kapitat zaktadowy spétki powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 PLN;

D. akcjonariuszom nie wolno pobiera¢ odsetek od wniesionych wktadow, jak rowniez od
posiadanych akcji.
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93. Czlonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. sprzedat w dniu 26
lipca 2022 r. (pierwsza transakcja w 2022 r.) ze swojego rachunku akcje spoiki publicznej X za
kwote o réwnowartosci 4.000 EUR. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE, czy a
jezeli tak, to kiedy i wobec kogo wystapil obowigzek zawiadomienia o transakcjach w zwigzku
ze sprzedazg akcji emitenta?

A. czlonek Zarzadu niezwtocznie 1 nie pozniej niz w 3 dni robocze po dniu transakcji,
powinien powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

B. czlonek Zarzadu niezwlocznie i nie pdzniej niz w 6 dni roboczych po dniu transakcji,
powinien powiadomi¢ o transakcji jedynie emitenta;

C. w przypadku tej transakcji czlonek Zarzadu nie mial obowigzku dokonania
powiadomienia emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego, poniewaz kwota transakcji nie
osiggneta progu rownowartosci 5.000 EUR do dnia sprzedazy w 2022 r.;

D. w przypadku tej transakcji czlonek Zarzadu nie miatl obowigzku dokonania
powiadomienia emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego, poniewaz obowigzek ten
dotyczy tylko transakcji kupna, a nie sprzedazy.

94. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym (fundusz) zwotuje si¢
zgromadzenie uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

A. zmiang statutu funduszu;

B. zmiang¢ depozytariusza;

C. emisje obligacji;

D. przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

95. W cyklu zycia inwestora indywidualnego, faza w ktorej inwestorzy znajduja si¢ juz na
potmetku swojej kariery, sptacili wicksza czgs¢ biezacego zadluzenia 1 zgromadzili $rodki na
optacenie rachunkow za ksztalcenie dzieci, a ponadto zarobki przewyzszaja wydatki 1 nadwyzka
moze by¢ zainwestowana w przysztag emeryturg lub planowanie majatku, nosi nazwe:

A. fazy darowizn;
B. fazy wydawania;
C. fazy akumulacji;
D. fazy konsolidacji.
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96. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., kurs jednolity
okreslany jest na podstawie nastgpujacych rodzajow zlecen maklerskich:

A. 1) zlecen LIMIT, 2) zlecen PKC, 3) zlecen PCR,;
B. 1) zlecen PCR, 2) zlecen STOP, 3) zlecen PEG;
C. 1) zlecen LIMIT, 2) zlecen STOP;

D. 1) zlecen PEG 2) zlecen PKC.

97. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przepisy tejze ustawy stosuje si¢ miedzy innymi do
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oséb fizycznych, jezeli przychody
netto ze sprzedazy towardéw, produktow i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy
wyniosty co najmniej rownowarto$¢ w walucie polskiej 2.000.000 EUR. Rownowartos¢ te
wyznacza si¢, przeliczajac wskazang wielko$¢ w euro na walutg polska po:

A. $rednim kursie, ogltoszonym przez Narodowy Bank Polski, na pierwszy dzien roboczy
pazdziernika roku poprzedzajacego rok obrotowy;

B. $rednim kursie, ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski, na pierwszy dzien listopada
roku poprzedzajacego rok obrotowy;

C. $rednim kursie uznanym przez Narodowy Bank Polski, na pierwszy dzien sierpnia roku
poprzedzajacego rok obrotowy;

D. $rednim kursie ogltoszonym przez Europejski Bank Centralny wspdlnie z Narodowym
Bankiem Polskim, na pierwszy dzien czerwca roku obrotowego.

98. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankoéw powierniczych, regulamin dotyczacy ushugi wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych spos$rdd nizej wymienionych okresla:

I. sposob, tryb oraz zasady przyjmowania i wykonywania zlecen;

II. sposob, tryb oraz zasady zawierania transakcji oraz dokonywania rozliczen z tytutu
zawieranych transakcji;

ITI. sposdb, tryb oraz zasady kojarzenia przez firm¢ inwestycyjng dwdch lub wigcej
podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji mi¢dzy tymi podmiotami, w
przypadku gdy ustuga Swiadczona przez firme¢ inwestycyjng obejmuje takie czynnosci;

IV. tryb i warunki dokonywania platno$ci za nabywane instrumenty finansowe.
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99. Akcje spotki RRR notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaggltych. Kurs zamknigcia na tej sesji wynosit 6,78. Minimalna wielkos$¢
zmiany ceny to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-—- 6,90 88
- 6,80 22
99 6,70 -—-
11 6,60 -

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan mogg zosta¢ dokonane w fazie dogrywki:

A. modyfikacja limitu ceny kupna z 6,70 na 6,80;
B. modyfikacja limitu ceny sprzedazy z 6,80 na 6,78;
C. zlozenie zlecenia kupna PCR o wolumenie 50;
D. zlozenie zlecenia sprzedazy PKC o wolumenie 40.

100. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych oceny projektéw inwestycyjnych jest
nieprawdziwe:

A. konflikt wyboru (ang. conflicting ranking) pojawia si¢ wowczas, gdy analizowane
projekty r6znig si¢ wielkos$cig niezbednych naktadow inwestycyjnych (ang. scale problem);
B. wykres krancowego kosztu kapitatu MCC (ang. Marginal Cost of Capital) jest malejacy,
bo przedsigbiorstwo korzysta z coraz drozszego kapitatu;

C. jedng z istotnych zalet metody NPV jest to, Zze przyjmuje realne zalozenie o poziomie
stopy reinwestycji;

D. konflikt wyboru (ang. conflicting ranking) pojawia si¢ wowczas, gdy analizowane
projekty roznig si¢ rozktadem przeptywow pieni¢znych (ang. timing problem).

101. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gieldowego w
systemie UTP, instrument OW20R231300 jest:

A. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu czerwcu;
B. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu lutym;
C. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajgcym w miesigcu sierpniu;
D. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu czerwcu.
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102. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi funkcja agenta emisji jest wymaga
w przypadku emisji:

A. obligacji w odniesieniu do ktérych emitent nie zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO;

B. akcji w odniesieniu do ktérych emitent nie zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO;

C. obligacji w odniesieniu do ktérych emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do ASO;

D. akcji w odniesieniu do ktérych emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie do ASO.

103. Zgodnie z ustawag o rachunkowos$ci, zakaz kompensowania odnosi si¢ co do zasady do
wartosci:

A. wylacznie tozsamych co do rodzaju aktywdéw, pasywow i przychodow zwigzanych z
nimi;

B. r6znych co do rodzaju aktywow i pasywow, przychodoéw i kosztow zwigzanych z nimi
oraz zyskow 1 strat nadzwyczajnych;

C. tozsamych co do rodzaju aktywow i1 pasywow, przychodow i kosztéw zwigzanych z nimi
oraz zyskow 1 strat nadzwyczajnych;

D. tozsamych co do rodzaju pasywow, przychodoéw i kosztéw z nimi zwigzanych.

104. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz zdanie
nieprawdziwe dotyczace fazy przed zamknigciem w systemie notowan ciagtych:

A. w fazie tej moga by¢ zawierane transakcje;
B. w fazie tej mogg by¢ modyfikowane zlecenia;
C. w fazie tej mogg by¢ anulowane zlecenia;

D. w fazie tej mogg by¢ sktadane nowe zlecenia.
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105. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi spotka prowadzgca rynek
regulowany ma obowigzek zapewnic:

I. koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu na
danym rynku, w celu ksztattowania ich powszechnego kursu;
II. upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi,
ktdre sg przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym przez te spotke;
III. sprawny 1 prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku
regulowanym prowadzonym przez t¢ spotkg, przez zawarcie umowy z podmiotem
uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji.
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106. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez zobowigzanie jednostki do wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych
warunkach rozumie si¢:

A. aktywa netto;

B. niewymagalne aktywa o charakterze niefinansowym;
C. straty nadzwyczajne;

D. zobowigzania finansowe.

107. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: Komisje), wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje
papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz:

A. 10 dni;
B. 20 dni;
C. 30 dni;
D. 3 miesiace.

108. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi laczna wysokos$¢ wptat do funduszu inwestycyjnego otwartego w celu jego
utworzenia wynosi nie mniej niz:

A. 500.000 PLN;

B. 1.000.000 PLN;
C. 4.000.000 PLN;
D. 10.000.000 PLN.
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109. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi dokonywanie zmian w statucie
spotki prowadzacej rynek regulowany wymaga:

A. zgody ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych;
B. zgody Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;

C. zgody Komisji Nadzoru Finansowego;

D. zadne z powyzszych.

110. Zgodnie z ustawg o obligacjach spétka moze, o ile jej statut tak stanowi, emitowac obligacje
uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez spotke w zamian za te obligacje. Obligacje te
zwane sg obligacjami:

A. zamiennymi;

B. akcyjnymi;

C. z prawem pierwszenstwa;
D. partycypacyjnymi.

111. Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 45,00 PLN, to ile wynosi cena
tego samego instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy
spadta w tym samym czasie z poziomu 5,16 PLN do poziomu 3,40 PLN, przy czym
wspotczynnik delta tej opcji réwny jest -0,44?

A. 41,00 PLN;
B. 45,25 PLN;
C. 49,00 PLN;
D. 49,25 PLN.

112. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod wyceny przedsigbiorstw jest
nieprawdziwe:

A. metody poréwnawcze (metody mnoznikowe) sg najczesciej stosowanymi 1 najprostszymi
w rozumowaniu metodami wyceny przedsigbiorstw;

B. metoda anglosaksonska (ang. Anglo-Saxon Method) nalezy do grona metod bazujacych
na wycenie wartosci goodwill;

C. metoda Equity Cash Flow okre§la warto$¢ fundamentalng kapitatu wilasnego w
przedsigbiorstwie;

D. do najistotniejszych nurtéw w ewolucji metod wyceny przedsigbiorstwa naleza nurty
dochodowy 1 mnoznikowy.
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113. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow
aktywow obrotowych dokonane w zwigzku z utrata ich wartosci oraz wynikajace z wyceny
wedhug cen sprzedazy netto zamiast wedtug cen nabycia, albo zakupu, albo kosztow wytworzenia
- zalicza si¢ do:

A. strat nadzwyczajnych;

B. pozostatych przychodéw operacyjnych;
C. pozostatych kosztow operacyjnych;

D. zyskéw nadzwyczajnych.

114. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi uchwate w sprawie dopuszczenia
instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym zarzad spotki prowadzacej rynek
regulowany podejmuje w terminie:

A. 3 dni od dnia zlozenia wniosku;

B. 7 dni od dnia ztozenia wniosku;

C. 14 dni od dnia zlozenia wniosku;
D. miesigca od dnia zlozenia wniosku.

115. Akcje spotki KKK notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z
dzisiejszej sesji wyniost 3,680. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,002.

W fazie przed otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do
pustego arkusza zlecen wplynety nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 85 akcji z limitem 3,678;
e zlecenie kupna 25 akcji z limitem 3,720;
e zlecenie sprzedazy 110 akcji z limitem 3,676.

Prosze wskaza¢ drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji (nie obowigzuja ograniczenia wahan
kursow):

A. 3,720;
B. 3,678;
C. 3,676;
D. 3,680.
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116. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. glownym zadaniem instrumentéw pochodnych przy konstruowaniu efektywnego portfela
akcji jest ograniczanie systematycznego i specyficznego ryzyka;

B. ryzyko systematyczne portfela akcji nie jest wrazliwe na zmiany wartosci indeksu
gietdowego 1 jest mierzone wspolczynnikiem Beta;

C. aktywne zarzadzanie portfelem akcji jest proba skonstruowania portfela ryzykownych
inwestycji, ktore jednakze w dos¢ krotkim czasie sg w stanie wygenerowaé ponadprzecietng
stope zwrotu,

D. w rzeczywistosci istniejg takze pasywne portfele inwestycyjne, ktore w zaden sposob nie
sa zwigzane z indeksami gieldowymi.

117. Oczekiwany zwrot z akcji spotki GJ rowny jest 7,67%, podczas gdy zwrot z portfela
rynkowego ksztattuje si¢ na poziomie 7,49%. Ile wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli
kowariancja pomigdzy zwrotami z akcji spotki RD a zwrotami z portfela rynkowego wynosi
0,063 natomiast wariancja zwrotéw z portfela rynkowego réwna jest 0,049?

A. 6,86%:;
B. 7,00%;
C. 8,12%:;
D. 8,30%.

118. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 525.000 PLN w lokate¢ bankowa z kwartalng
kapitalizacjg odsetek, to jaka roczng stopa procentowag powinna by¢ ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny kwartalny przeptyw gotowki w wysokosci 10.605 PLN?

A. 2,02%:;
B. 2,20%;
C. 8,08%;
D. 8,80%.

119. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przyszilej renty jest
nieprawdziwe:

A. im mniejsza liczba rent, tym nizsza warto$¢ przyszla renty;

B. im nizsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ przyszta renty;

C. im nizsza wielko$¢ renty, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;

D. warto$¢ przyszta renty ptatnej z géry jest rowna wartosci przysztej renty ptatnej z dotu
pomnozonej przez czynnik rowny 1 plus stopa procentowa.
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120. Inwestor, ktory zainwestowat w strategie short strip (uzywajgc minimalnej liczby naturalnej
instrumentdw niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie instrumenty
wchodzace w sklad tej strategii miaty takg sama cen¢ wykonania), postanowit dodatkowo zajaé
dluga pozycje w opcji kupna (long call) z takg samg ceng wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty oraz dluga pozycje w opcji sprzedazy (long put) z wyzsza ceng wykonania jak
dotychczas posiadane instrumenty, przy czym wszystkie pozostale istotne parametry
instrumentow, o ktore wzbogacit sie¢ portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentow
wchodzacych w sktad strategii short strip inwestora. Jaka strategie uzyskat inwestor wskutek
powyzszej transakcji?

A. strategia bear put spread;

B. strategia put ratio spread;

C. strategia put ratio backspread;
D. strategia synthetic long put.
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