TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 28 lutego 2014 roku.

30 marca 2014
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Jezeli inwestor odklada po 1.500 PLN na koniec
kazdego nastepnego roku na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane 6% w skali roku, to
po ilu latach zgromadzi kwote réwng 50.640 PLN?

po 9 latach;
po 19 latach;
po 38 latach;
po 60 latach.

gnQwp

Wskaz, ktdére z ponizZzszych stwierdzed dotyczacych
ryzyka kredytowego jest nieprawdziwe:

A. ryzyko niedotrzymania warunkdéw (ang. default
risk) jest skiadowa ryzyka kredytowego;

B. ryzyko kredytowe dotyczy nie tylko instrumentéw
dtuznych;

C. wystawca opcji (pozycja krétka) jest narazony
na ryzyko kredytowe z tytulu dziatania
posiadacza opcji (pozycja diuga) ;

D. kazda ze stron kontraktu terminowego jest
narazona na ryzyko kredytowe z tytuitu dziatania
drugiej strony.

Kontrakty terminowe FUSDH14 na kurs USD notowane sg
na Gieitdzie Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan cigagitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 305,25 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w catoSci. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecefl przedstawia sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 325,00 300
i 323,55 100
100 287,15 —
300 286,93 —

Wskaz, ktdére z ponizszych zlecedi moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleceh zgodnie
z zasadami obowigzujgacymi na Gietdzie i nie
spowoduje zawlieszenia notowai. Nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczne.

A. kupno 6.000 sztuk PEG;

B. kupno 299 sztuk z PKC, MWW: 150;

C. sprzedaz 5.000 sztuk z limitem 287,00,
WUJ: 222;

D. sprzedaz 200 sztuk z limitem 286,93.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do zawiadomienia o
zamiarze nabycia bezpoSrednio lub posrednlo akecji
domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej
081agnlec1e albo przekroczenie okre§lonych w
ustawie pozioméw ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu lub udziaiu w kapitale zaktadowym
(zawiadomienie), nieprawdg jest, ze:

A. w przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza
bezposrednio nabyé akcje domu maklerskiego,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada
tylko ten podmiot %acznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujgcym;

B. w przypadku gdy podmiot, ktdry zamierza
poSrednio nabyé akcje domu maklerskiego, jest
podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko
jego pierwotny podmiot dominujgcy;

C. jezeli dwa lub wiecej podmiotdéw dziata w
porozumieniu, ktérego przedmiotem jest
wykonywanie prawa giosu z akcji na poziomach
okres§lonych w ustawie, obowigzek ztozenia
zawiadomienia cigzy na nich tgcznie;

D. obowigzek zlozenia zawiadomienia nie wystepuje
w przypadku nabywania akcji w wykonaniu
subemisji usitugowej, jezeli akcje domu
maklerskiego zostang zbyte w ciggu roku od dnia
ich nabycia a prawa z akcji nie sa wykonywane w
celu ingerencji w zarzgdzanie domem maklerskim.

Warto§é przedsiebiorstwa w metodzie UEC rdwna jest:

A. réznicy wartoSci odtworzeniowej (lub wartosci
aktywdw netto) oraz wartoSci goodwill;

B. sumie warto§ci odtworzeniowej (lub wartosci
aktywdw netto) oraz wartosci goodwill;

C. ilorazowi warto§Sci odtworzeniowej (lub wartosci
aktywdw netto) oraz wartoSci goodwill;

D. iloczynowi wartosci odtworzeniowej (lub
wartoSci aktywdw netto) oraz wartoSci goodwill.
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Kontrakty terminowe FW20H14 na indeks WIG20
notowane sg na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad c1aglych Kurs
otwarcia ustalony zostat na poziomie 2.460. W fazie
notowan ciggitych arkusz zlecedl przedstawial sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
= i 2.470 300
200 2.465 =
200 2.462 s i

Wskaz, ktdre z ponizszych zleced moze zostaéd
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gietdzie i po
wprowadzenlu bedzie podlegato przynajmniej
czeSciowe]j natychmlastowej realizacji. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

A. kupno 4.999 sztuk z limitem 2.470 z oznaczeniem
waznosSci WIA;

B. kupno 500 sztuk z limitem 2.470 z oznaczeniem
wazno8ci WNZ;

C. Sprzedaz 500 sztuk PKC;

D. Sprzedaz 300 sztuk PEG.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego jest
powotlywany na:

A. czteroletnig kadencje przez Sejm;

B. piecioletnig kadencje przez Prezesa Rady
Ministréw;

C. trzyletnia kadencje przez Zgromadzenie
Narodowe;

D. czteroletnig kadencje przez ministra ds.
instytucji finansowych po akceptacji przez
Prezesa Rady Ministrdéw.

Wskaz, ktdéra z ponizej wymienionych metod wyceny
nie jest odmiang wyceny metodag zdyskontowanych
przeptywdbw pienieznych:

A. metoda Firm Cash Flow;

B. metoda Capital Cash Flow;

C. metoda Adjusted Present Value (metoda
skorygowanej wartos§ci biezgcej) ;

D. metoda klasyczna.
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Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed
zmiang 75,00 PLN, to ile wyn081 cena tego samego
instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji
na ten instrument bazowy spadta w tym samym czasie
z poziomu 26,05 PLN do p021omu 20,00 PLN, przy czym
wspbiczynnik Delta tej opcji réwny jest —O 557?

A. 64,00 PLN;
B. 75,55 PLN;
C. 86,00 PLN;
D. 95,00 PLN.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, fundusz zabezpieczajacy prawidiowe
wykonanie zobowigzafi wynikajgcych z transakciji
zawieranych na rynku regulowanym, rozliczanych
przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.
(Krajowy Depozyt), utworzony z wpitat uczestnikdw
Krajowego Depozytu, to:

A. depozyt zabezpieczajgcy;

B. fundusz rozliczeniowy;

C. fundusz stabilizacyjny;

D. fundusz zabezpieczenia obrotu.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, na wniosek emitenta
instrumentéw finansowych, Zarzad Gieldy moze:

A. zawiesié obrdét instrumentami finansowymi na
okres 12 miesiecy;

B. wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego;

C. nie podawaé¢ do wiadomoSci publicznej informacji
o wstrzymaniu dopuszczenia instrumentdw
finansowych do obrotu gieidowego;

D. podaé do wiadomoSci publicznej informacje o
zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentodw
finansowych z obrotu gieidowego w terminie i w
sposdb okreslony przez emitenta.
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Akcje spdiki FFF notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dziefi uprawniajacy
do nabycia akcji, z ktérych przysiuguje prawo
poboru (dziefi P). Po okre§leniu kursu zamkniecia na
poziomie 22,50 w arkuszu pozostaly nastepuijace
zlecenia:

Numer Rodzaj Ilos&¢ Limit Oznaczenie Warunek
zlecenia zlecenia ceny waznos§ci Realizacji
Pierwsze Sprzedaz 123 22,50 WDA WUJ:20
Drugie Kupno 456 22,40 D WUJ:100
Trzecie Sprzedaz 789 22,60 WDA -—-

Zadne z powyzszych zlecefi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé&, ktére z
powyzszych zlecef weZmie udziat w nastepnej sesji.

A. zlecenie Pierwsze;

B. zlecenie Drugie;

C. zlecenie Pierwsze i Trzecie;
D. zadne zlecenie.

Strategia long strangle polega na:

A. zakupie opcji kupna (call) i opcji sprzedazy
(put) z rdéznymi cenami wykonania;

B. zakupie opcji kupna (call) i opcji sprzedazy
(put) z identycznymi cenami wykonania;

C. wystawieniu opcji kupna (call) i opcji
sprzedazy (put) z rdéznymi cenami wykonania;

D. wystawieniu opcji kupna (call) i opcji
sprzedazy (put) z identycznymi cenami
wykonania.

Jedng z wad konstrukcji pasywnego portfela
inwestycyjnego metoda peinego odwzorowania (ang.
full replication) jest fakt, ze:

A. w portfelu moga znajdowaé sie akcje spdiek,
ktdére ptaca rdzne warto&ciowo dywidendy, co z
kolei wpitywaé bedzie na wartos§¢ tych akcji oraz
na zmiane ich udziai1dédw w danym portfelu;

B. zmiana dochodowoSci z portfela nie jest
zblizZzona do zmian indekséw gieidowych;

C. je&li opieramy sie przy konstrukcji portfela na
danych historycznych, w przyszioSci zmiany,
ktére wystapia na rynku i wpiyna na ceny akcji,
mogg spowodowaé wystgpienie w konsekwencji
bardzo duzego biedu niedopasowania;

D. portfel zbudowany taka metodg nie jest w zaden
sposdb powigzany z indeksami gietdowymi.
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Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, za towary
gietdowe nie mozna uznaé dopuszczonych do obrotu na
danej gietdzie towarowej lub do obrotu
organizowanego zgodnie z odrebnymi przepisami:

A. paliw gazowych w rozumieniu ustawy Prawo
energetyczne;

B. praw majatkowych wynikajgacych ze &wiadectw
pochodzenia, o ktdérych mowa w ustawie Prawo
energetyczne;

C. limitéw emisji zanieczyszczefi;

D. listéw zastawnych.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, akcjonariusz spdiki publicznej moze
zgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji
przez innego akcjonariusza, ktdry osigagnalt lub
przekroczyit:

80 % ogblnej liczby giosdéw w tej spdice;

85 % ogdlnej liczby gtosdéw w tej spdice;

90 ogblnej liczby gtosdéw w tej spdice;
akcjonariusz spdiki publicznej nie moze zagdad
wykupu posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza w zadnym przypadku.

o\

gQwp

Prawa do akcji spdiki GGG notowane sa na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 3,55 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W fazie notowai ciggitych do
pustego arkusza zlecei wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejno&cig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé¢, ktdre z ponizszych zlecen
zostato/zostaty zrealizowane czedciowo.

Kolejno§é Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 500 3,55 WUJ: 20
Drugie Kupno 750 3;: 55 MWW: 200
Trzecie Kupno 540 3,55 WUJ: 100
Czwarte Kupno 550 3,55 WIA

Pigte Sprzedaz 1.000 3,55 -—-

A. zlecenie Pierwsze;
B. zlecenie Pierwsze i Drugie;
C. zlecenie Trzecie;
D. zlecenie Czwarte.
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Jakiej wysokoSci kredyt zaciggngt inwestor w chwili
obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci wraz z 37
rata, wynoszga 3.000 PLN, natomiast nominalna roczna
stopa procentowa wynosi 9%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 84 ratach ptatnych na koniec
kazdego miesigca metoda rdéwnych rat kapitatowych?

A. 58.333 PLN;
B. 252.000 PLN;
C. 700.000 PLN;
D. 952.000 PLN.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze
przygotowujac raport badawczy, makler papierdw
wartoSciowych powinien:

A. uzyskaé zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
przygotowanie takiego raportu;

B. posiadaé wiedze poparta odpowiednimi analizami
i badaniami;

C. odrdézniaé w sposdb widoczny fakty od opinii;

D. zachowaé¢ dokumentacje stanowigca podstawe
raportu.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankédw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, ryzyko
wynikajgce z mniejszej niz zatozona przez dom
maklerski skutecznosci stosowanych w domu
maklerskim technik ograniczania ryzyka kredytowego,
to ryzyko:

A. rezydualne;

B. koncentracji;

C. kredytowe;

D. utraty ptynnosci.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku otrzymania informacji o
dziataniu istotnego oddziatu domu maklerskiego na
terytorium innego pafistwa czitonkowskiego, Komisja
Nadzoru Finansowego:

A. podejmuje wspbdiprace z wtaSciwymi organami
nadzoru z tego pafiistwa czionkowskiego;

B. naktada na dom maklerski dodatkowy narzut
kapitatowy;

C. wydaje decyzje nakazujaca ograniczenie skali
dziatalnosci istotnego oddziatu domu
maklerskiego;

D. wydaje nakaz ustanowienia przez dom maklerski
odrebnej komdérki nadzorujgcej dziatalnosgé
istotnego oddziatu tego domu.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okre&lenia szczegdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego,
nieprawdag jest, ze:

A. w przypadku firmy inwestycyjnej, ktdra wchodzi
w sktad grupy kapitatowej, regulamin
zarzadzania konfliktami interesdw powinien
uwzgledniaé¢ takze wszystkie czynniki mogace
powodowaé powstanie konfliktu interesdw, o
ktérych firma inwestycyjna wie lub powinna
wiedzieé&, a ktdére wynikaja ze struktury
organizacyjnej oraz rodzaju dziatalno&ci innych
czionkdéw tej grupy kapitatowej;

B. firma inwestycyjna opracowuje i1 wdraza system
nadzoru zgodnoSci dziatalnoSci z prawem,
stuzacy ujawnianiu i zapobieganiu naruszania
przez firme 1nwestycyjna obowigzkdow
wynikajgcych z przepisdw prawa regulujacych
prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej, ktdrego
celem jest m.in. nadzdér nad rozpatrywaniem
skarg i1 wnioskdéw klientdw oraz prowadzeniem
rejestru skarg;

C. firma inwestycyjna prowadzi rejestr rodzajdw
dziatalno&ci maklerskiej, w tym wykonywanej
przez flrme inwestycyjng we wilasnym imieniu i
na swojg rzecz oraz wykonywanej przez inny
podmiot na jej rzecz, w zwigzku z ktdrymi
powstat lub moze powstaé¢ konflikt interesdw
zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia
intereséw klienta;

D. firma inwestycyjna prowadzi rejestr zawieranych
przez osoby powigzane transakcji wtasnych oraz
rejestr zgdd udzielonych na zawarcie takich
transakcji, jesli zgoda taka jest wymagana.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoS§ci bankdéw, za podstawe wyceny
instrumentdédw finansowych klientdéw biura
maklerskiego przyjmuje sie, gdy instrumenty
finansowe sa przedmiotem obrotu na kilku rynkach

gietdowych:

A. kurs ustalony na tej gieidzie, na ktdrej
wolumen obrotdéw byt najwiekszy;

B. kurs ustalony na tej gieidzie, na ktdérej liczba
zawartych transakcji byta najwieksza;

C. kurs ustalony na tej gieldzie, na ktdrej
instrument finansowy zostat wprowadzony do
obrotu jako pierwszy;

D. kurs ustalony na tej gietdzie, na ktdrej

instrument finansowy zostat wprowadzony do
obrotu jako ostatni.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do rozpatrywania reklamacji klientdw
przez dom maklerski:

A.

dom maklerski zobowigzany jest do stosowania
jasnych i jednoznacznych zasad rozpatrywania
reklamaciji klientdw;

dom maklerski zobowigzany jest do rozpatrywania
reklamacji rzetelnie;

dom maklerski zobowigzany jest do rozpatrywania
reklamacji w terminach okre§lonych w
regulaminie Swiadczenia usiug przez dom
maklerski;

dom maklerski nie ma obowigzku udzielania
odpowiedzi na pisemne reklamacje klientodw,
jezeli sg one niezasadne.
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Akcje spbtki HHH notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. W fazie notowan ciggtych arkusz zleced
przedstawiat sie nastepujaco.

Kurs ostatniej transakcji: 20,98

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
S 21,01 500
p—_— 20,99 500
S PKC 500

Prosze wskazaé¢ po jakim kursie zrealizuje sie
zlecenie kupna 100 akcji z limitem ceny 21,05,
ztozone jako kolejne do powyzszego arkusza zlecen.
Nie obowigzujg ograniczenia wahan kurséw.

A. 20,98;
B. 20,99;
C. 21,01;
D. 21,05,

Akcje spdiki EEE notowane sa na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarn
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzieA notowan akcji
przed wymiang w zwigzku z przeprowadzanym
obnizeniem wartoSci nominalnej akcji (split akcji)
w stosunku 1:10 (za kazdag 1 akcje przed wymiang,
inwestorzy otrzymajg 10 akcji po wymianie). Ponizej
przedstawiono zlecenia ztozone w fazie przed
zamknieciem. Prosze wskazaé kurs odniesienia na
pierwszg sesje po wymianie.

Kurs odniesienia: 450,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
333 PKC ===
100 450,10 100
222 450,00 300
700 449,00 20

A. 45,00;

B. 45,01;

C. 450,00;

D. 450,10.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli strony
uzaleznilty powstanie lub ustanie czynno&ci prawnej
od zdarzenia przysziego i niepewnego, a strona,
ktdérej zalezy na ziszczeniu sie warunku, doprowadzi
w sposdb sprzeczny z zasadami wspdizycia
spotecznego do ziszczenia sie warunku:

A. czynnoS8¢ prawna staje sie bezwzglednie
niewazna;

B. nastepuja skutki takie, jakby warunek sie
zigdcit;

C. nastepuja skutki takie, jakby warunek sie nie
zigcit;

D. zadna z powyzszych.

W analizie rentownoSci portfela obligacji, réznica
miedzy catkowitym efektem zarzadzania, efektem
analizy oraz efektem przewidywania stopy
oprocentowania, nosi nazwe:

czasu trwania;
efektu polityki (ang. policy effect);
efektu obrotu (ang. trading effect) ;
efektu reszty.

UQwp

Ktéry z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najmniejszg warto§é?

A. 753 PLN za 15 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rdéwng 2%;

B. 749 PLN za 5 lat dyskontowane roczna stopa
procentowg réwng 6%;

C. 745 PLN za 3 lata dyskontowane roczng stopa
procentowg réwng 10%;

D. 751 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopa
procentowg rdwnag 16%.

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
400.000 PLN w lokate bankowg z pdiroczna
kapitalizacja odsetek, to jakag rocznag stopg
procentowg powinna byé ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny pdiroczny przepityw
gotdwki w wysokoSci 22.000 PLN?

A. 2,75
B. 5,50
Cc. 11,00
D. 18,00

o\® o\° o\® o\®
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Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzeA dotyczacych
obligacji jest nieprawdziwe:

A. obligacja, ktdérej wartosé w danym momencie
przekracza jej warto&é nominalng nosi nazwe
obligacji z premig;

B. warto&é obligacji o zmiennym oprocentowaniu
okreSlona w momencie ptatnoSci odsetek (po ich
wyptaceniu) jest réwna wartoSci nominalnej;

C. obligacje o wyzszym oprocentowaniu
charakteryzuja sie wiekszg wrazliwo&cig na
zmiany stopy dochodu;

D. je8li krzywa dochodowoSci jest (i pozostanie)
rosngca, to warto inwestowaé w instrumenty o
dituzszym terminie wykupu niz horyzont
inwestycyjny i sprzedawaé je przed terminem
wykupu.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego

w systemie UTP, za poprawnoS§¢ danych zawartych w
tabelach odsetkowych przekazywanych Gietdzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (Gielda)
przez emitenta diuznych instrumentdédw finansowych
lub podmiot przez niego wskazany, odpowiada:

Zarzad Gieldy;

emitent diuzZznych instrumentéw finansowych;
Krajowy Depozyt Papierdéw WartoSciowych S.A.;
Cztonek Gieidy.

gnwp

Jezeli stopa zyskdw zatrzymanych (ang. retention
rate) spdtki W rdéwna jest 72%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 2%, a wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spdiki ksztattuje sie na
poziomie 6%, to wsteczny wskaZnik cena/zysk (ang.
trailing P/E, liczony, jako biezgca cena akcji do
biezgacego zysku na akcje) rdéwny jest:

A. 7,14;
B. 7,42;
C. 18,36;
D. 19,08.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, warunki jakim
powinien odpowiadaé¢ wniosek o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego oraz
dokumenty i informacje jakie powinien dostarczyé
sktadajgcy wniosek, okregla:

A. Zarzad Gietdy w Szczegdiowych Zasadach Obrotu
Gietdowego;

B. Komisja Nadzoru Finansowego w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi;

C. Rada Gieidy w zataczniku do Regulaminu Gieldy;

D. Minister Finansdw w rozporzadzeniu w sprawie
warunkdéw, jakim powinien odpowiadaé wniosek o
dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego.

Akcje spdtki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 75,00 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catoSci. W fazie notowan ciggtych do
pustego arkusza zleceih wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnogcia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé¢ kursy, po jakich zostatly zawarte
dwie ostatnie transakcje. Nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczune.

Kolejnos&é Rodzaj Ilo&é Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 100 75,00 WUJ:50
Drugie Kupno 300 PEG ---
Trzecie Kupno 250 76,50 WIA
Czwarte Kupno 200 75,10 == =

Pigte Kupno 100 75,20 WUJ:50
Szbste Sprzedaz 500 PKC ---

A. przedostatnia: 75,00; ostatnia: 75,00;
B. przedostatnia: 75,10; ostatnia: 75,00;
C. przedostatnia: 75,20; ostatnia: 75,10;
D. przedostatnia: 76,50; ostatnia: 76,50.

Jaka kwote powinien wptacié inwestor w chwili
obecnej na swoje konto oszczednoSciowe
oprocentowane roczng stopg rdéwng 8% z kwartalnag
kapitalizacjg odsetek, aby mbégt wybieraé kwote
8.000 PLN na koniec kazdego kwartaiu przez 2
kolejne lata?

A. 9.331,20 PLN;
B. 9.373,60 PLN;
C. 14.266,40 PLN;
D. 58.604,00 PLN.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w skiad zarzadu domu maklerskiego w
formie spdiki akcyjnej powinny wchodzié osoby
speiniajgce wymogi w zakresie wyzZszego
wyksztatcenia, odpowiedniego stazu pracy w
instytucjach rynku kapitatowego oraz dobrej opinii
w zakresie sprawowanych funkcji, w liczbie co
najmniej:

A. dwdch;
B. trzech;
C. czterech;
D. pieciu.

Ile wynosi w chwili obecnej cena obligacji
zerokuponowe]j, na dziewieé lat przed jej wykupem,
jezeli nominat tej obligacji rdéwny jest 6.500 PLN,
przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to
maturity) wynoszacej 16% ?

A. 1.411,05 PLN;
B. 1.709,50 PLN;
C. 24.714,83 PLN;
D. 29.942,25 PLN.

Portfel inwestycyjny, zlozony z opcji i instrumentu
podstawowego, ktdry poprzez zastosowanie strategii
hedgingu jest w danym momencie niewrazliwy na
zmiany ceny instrumentu podstawowego i zmiany
zmiennoSci instrumentu podstawowego oraz dodatkowo
0 wtaSciwoSci pozostania niewrazliwym na zmiany
ceny instrumentu podstawowego, nosi nazwe portfela:

A. Delta-Gamma neutralnego;

B. Delta-Gamma-Vega neutralnego;
C. rynkowego;

D. arbitrazowego.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzeii odnoszacych
sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji
Nadzoru Finansowego;

B. Komisja przedstawia Sejmowi coroczne
sprawozdanie ze swojej dziatalno&ci;

C. Komisja podaje do publicznej wiadomoSci
informacje o ziozeniu zawiadomienia o
podejrzeniu popeinienia przestepstwa
okreSlonego w ustawie;

D. nadzdér nad dziatalnoScig Komisji sprawuje
Prezes Rady Ministréw.
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Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzei
odnoszgcych sie do spdiki akcyjnej, nie jest zgodne
z ustawg Kodeks spditek handlowych:

akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania
spdtki;

akcje moga by¢é obejmowane ponizej ich wartosci
nominalnej;

spbtke akcyjnag moga zawigzaé dwie osoby;

statut spdiki akcyjnej powinien byé sporzadzony
w formie aktu notarialnego.

on w w

Spbdike X charakteryzuje wskaZnik zwrotu z kapitatu
wtasnego (ROE) rdéwny 25%, przy marzy zysku netto
wynoszgcej 15%, sprzedazy na poziomie 400 PLN i
aktywach catkowitych rédwnych 160 PLN. Ile wynosi
kapitat wiasny oraz wskazZnik obrotu aktywami
catkowitymi spditki X?

A. kapital witasny rdwny jest 240 PLN, natomiast
wskaznik obrotu aktywami catkowitymi
wynosi 1,5;

B. kapital wiasny réwny jest 240 PLN, natomiast
wskazZnik obrotu aktywami catkowitymi
wynosi 2,5;

C. kapitat witasny rdwny jest 667 PLN, natomiast
wskaznik obrotu aktywami catkowitymi
wynosi 1,5;

D. kapitat wtasny rdwny jest 667 PLN, natomiast
wskaznik obrotu aktywami catkowitymi
wynosi 2,5.

Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do prokury, nie jest zgodne =z
ustawg Kodeks cywilny:

A. prokura powinna byé pod rygorem niewaznoSci
udzielona na piémie;

B. prokura nie moze byé¢ udzielona kilku osobom
tgcznie;

C. prokura moze by¢é w kazdym czasie odwotana;

D. prokura nie moze by¢ przeniesiona.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do zlecen w systemie notowain ciggtych:

A. zlecenia nie mogg byé&é anonimowe;

B. zlecenia sg sktadane z wykorzystaniem
terminala;

C. zlecenie moze zawieraé dodatkowy warunek
realizacji w catoSci (zlecenie WAN) 1lub
rea}izacji bez publikacji na rynku (zlecenie
RBZ) ;

D. zlecenie uwaza sie za zlozone na rynku z chwilg
jego rejestracji na platformie transakcyjnej
rynku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, sporzadzone przez
jednostke dowody ksiegowe wystawione do czasu
otrzymania zewnetrznego obcego dowodu zZrddiowego,
to dowody:

A. zbiorcze;

B. korygujace;

C. zastepcze;

D. rozliczeniowe.

Spbdtka FF na podstawie swoich sprawozdain
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyta, iz
jej kapitat wtasny wynidésit 255,50 PLN, przy
wskazniku marzy zysku netto na poziomie 7,50% i
stopie zwrotu z kapitaiu witasnego (ROE) rdéwnej 15%.
Jaka warto&é osiggneio Srednie saldo naleznosSci
spdiki FF, jezeli &redni obrdét naleznoSciami
wyrazony w liczbie dni dla tej spdiki wynidsit 257?

A. 0;

B. 14,6;
C. 25,0;
D. 35,0

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, kontrolowany moze zgiosié umotywowane
zastrzezenia do protokoiu kontroli:

A. na piSmie do Przewodniczacego Zespoiu
kontrolujgcego w terminie 28 dni od dnia
zakoficzenia kontroli;

B. na piémie do Przewodniczacego Zespoiu
kontrolujgcego w terminie 60 dni od dnia
zakonczenia kontroli;

C. na piSmie do Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego w terminie 14 dni od dnia
otrzymania protokoiu kontroli;

D. na pidémie do Zespolu kontrolujgacego w terminie
35 dni od otrzymania projektu protokoitu
kontroli.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Komisja Nadzoru Finansowego podejmuje uchwaly:

A. zwykla wiekszoScig gtosdw, w glosowaniu jawnym;

B. zwykilg wiekszoScig gtosdéw, w gtosowaniu tajnym;

C. bezwzgledna wiekszoscia giosdw, w giosowaniu
jawnym;

D. bezwzgledng wiekszosScig giosdw, w gitosowaniu
tajnym.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
rejestr uczestnikdéw funduszu inwestycyjnego
otwartego jest prowadzony przez:

A. Krajowy Depozyt Papierdéw WartoSciowych S.A.;

B. bank krajowy, peilnigcy funkcje depozytariusza
funduszu inwestycyjnego otwartego, pod
warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie rejestru;

C. spditke zarzgdzajgca portfelem funduszu
inwestycyjnego otwartego;

D. fundusz inwestycyjny otwarty.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, dowody ksiegowe
dotyczgace wpiywdw ze sprzedazy detalicznej
przechowuje sie:

A. co najmniej do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy, nie krécej
jednak niz do dnia rozliczenia osdéb, ktdrym
powierzono sktadniki aktywdw objete sprzedaza
detaliczng;

B. co najmniej przez 5 lat od poczatku roku
nastepujgcego po roku obrotowym, w ktdrym
transakcje zostaly ostatecznie zakoiiczone;

C. przez okres wymaganego dostepu do tych
informacji, wynikajgcy z odrebnych przepisdw,
nie kroécej jednak niz 25 lat;

D. trwale.

Linia rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line)
to:

A. pbiprosta opisana wzorem, z ktdérego wynika, ze
oczekiwana stopa zwrotu z portfela efektywnego
jest liniowg funkcja ryzyka tego portfela;

B. prosta okre§lajgca zaleznosé stopy zwrotu akcji
(lub portfela) od wspdiczynnika Beta tej akcji
(lub portfela) ;

C. prosta okres§lajgca zaleznoS¢é wspdiczynnika Beta
akcji (lub portfela) od stopy zwrotu tej akcji
(lub portfela);

D. prosta okre§lajgca zaleznosé stopy zwrotu akcji
(lub portfela) od wspdiczynnika Alfa tej akcji
(lub portfela).
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, do
kosztdéw odsetkowych zalicza sie:

I. amortyzacje premii;

IT. odpis dyskonta;

III. dodatnie saldo réznic kursowych;

IV. koszty z tytuiu kredytdéw i pozyczek
zaciggnietych przez fundusz.

-

Wersje odpowiedzi: I
LLL)

A
B I
c V)
D

HHHH
HH-~
<~

,1I)
I,II
II,I
, IV)

P —

Akcje spdtki AAA notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Na podstawie ponizszych zleceii ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 17,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 PKC -
300 17,05 1.000
400 17,03 TP
- 17,02 600
= PKC 200

A. 17,00;

B. 17,02;

C. 17,03;

D. 17,05.

Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w systemie UTP, o ile Zarzad Gieildy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. nie postanowi
inaczej, przedmiotem transakcji BISO (transakcje
odkupu lub odsprzedazy) moga byé instrumenty
finansowe notowane na Gietdzie, z wyjatkiem:

instrumentéw strukturyzowanych;
instrumentdw pochodnych;

certyfikatdéw inwestycyjnych;

tytuidéw uczestnictwa funduszy typu ETF.

UQw>
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Jezeli inwestor odktada po 12.000 PLN na koniec
kazdego kolejnego pdirocza na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stopa
procentowga rdéwng 10% (odsetki kapitalizowane sa
pdirocznie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie
po 5 latach oszczedzania?

A. 66.307,20 PLN;
B. 73.261,20 PLN;
C. 150.934,80 PLN;
D. 191.248,80 PLN.

Portfel Y osiggnal w badanym okresie wartogé
miernika Jensen'a na poziomie 4,48%, przy
przecietnej wartodci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 12% oraz stopie wolnej od ryzyka rdwnej 4%.
Jaka jest wartoS8¢é miernika Treynor'a dla portfela Y
w badanym okresie, jezeli przecietna warto&é stopy
zwrotu portfela rynkowego osiggneta poziom 8,40% ?

A. 2,82 %;
B. 6,40 %;
c. 7,50 %;
D. 10,00 %

Akcje spdiki ZZZ notowane sa na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zleceii ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 102,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 PCR = i
—— PCR 220

A. kurs otwarcia nie zostanie okre§lony i
rozpocznie sie rdwnowazenie;

102,45;

102,50;

zadna z powyzszych.

gnw
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, z zastrzezeniem wyjatkdédw okreslonych w
ustawie, emitent papierdéw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest
obowigzany do przekazywania informacji poufnych:

A. roéwnoczednie Komisji Nadzoru Finansowego
(Komisja), spdice prowadzgcej ten rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomo&ci;

B. wytgcznie Komisji;

C. niezwilocznie Komisji, a do 24 godzin od
poinformowania Komisji spdice prowadzacej
ten rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomoS§ci;

D. wylacznie spdice prowadzgcej ten rynek
regulowany.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, nie wymaga zawarcia z klientem
detalicznym umowy w formie pisemnej pod rygorem
niewazno§ci umowa O:

A. przyjmowanie i1 przekazywanie zlecefi nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych;

oferowanie instrumentdw finansowych;

doradztwo inwestycyjne;

wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

ognw

Akcje spdiki CCC notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okre§laniem kursu. Na
podstawie ponizszego zlecenia zitozonego w fazie
przed otwarciem (przed okreSleniem pierwszego kursu
jednolitego) prosze wskazaé pierwszy kurs
jednolity.

Kurs odniesienia: 1,11

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
333 PCR -

kurs jednolity nie zostanie okreS§lony i
rozpocznie sie rdwnowazenie;

kurs jednolity nie zostanie okre§lony i nie
rozpocznie sie rdwnowazenie;

1,11;

1,12.

gn wW ¥
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie animatora
rynku kurs otwarcia okreSlany jest na podstawie:

I. zlecen z limitem realizacji (LIMIT);

IT. =zlecen po kazdej cenie (PKC) ;

III. zlecei po cenie rynkowej (PCR) ;

IV. zleceil ze zmiennym limitem realizacji (PEG).

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
c (I,II)
D (II,III,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
zgromadzenie uczestnikdéw zwoluje sie w:

A. funduszu inwestycyjnym zamknietym;

B. funduszu inwestycyjnym otwartym;

C. specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym, ktdéry przy dokonywaniu lokat stosuje
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreSlone
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego;

D. specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym, ktdéry przy dokonywaniu lokat stosuje
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okre&lone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
w systemie UTP, transakcja pakietowa tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF moze byé zawarta,
jezeli maksymalna rdéznica pomiedzy ceng okreslong w
zleceniu a ostatnim kursem danych ETF-6w z sesji
gietdowej nie jest wyzsza niz 2% i jezeli
przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci:

co najmniej 10.000.000 PLN;
co najmniej 5.000.000 PLN;
co najmniej 2.000.000 PLN;
co najmniej 1.000.000 PLN.

g

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
wartoSci biezgcej renty jest prawdziwe:

A. im wieksza liczba rent, tym nizsza warto&é
biezgca renty;

B. im wyzsza stopa procentowa, tym wyzsza wartosé
biezaca renty;

C. im wyzsza wielko&¢ renty, tym wyzsza wartos§é
biezgca renty;

D. warto&é biezaca renty ptatnej z gbdry jest rdwna
wartoSci biezacej renty ptatnej z doiu
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa
procentowa.
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Zgodnie z ustawg Kodeks spdtek handlowych,
akcjonariusz spditki publicznej, w okresie miedzy
dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakoficzenia walnego
zgromadzenia:

A. moze przenosié¢ akcje;

B. nie moze przenosié akcji;

C. moze przenosié¢ akcje wylacznie za zgoda
emitenta;

D. nie moze przenosié akcji, chyba ze gieida
wyrazi zgode.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, przepisy tejze
ustawy stosuje sie do majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spdiek jawnych osdéb fizycznych, dla
ktérych przychody netto ze sprzedazy towardw,
produktdw i operacji finansowych za poprzedni rok
obrotowy wyniosty co najmniej rdéwnowartosé w
walucie polskiej 1.200.000 euro. ROédwnowartoSé te
wyznacza sie, przeliczajac wskazang wielkoS& w euro
na walute polska po Srednim kursie, ogioszonym
przez Narodowy Bank Polski:

A. na dzien bilansowy;

B. na dzieA 30 wrzeSnia roku poprzedzajacego rok
obrotowy;

C. na dziend 30 sierpnia roku poprzedzajgacego rok
obrotowy;

D. na dzien 30 czerwca roku poprzedzajgacego rok
obrotowy.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
wariancji stopy zwrotu jest nieprawdziwe:

A. im wieksze odchylenia mozliwych stép zwrotu od
oczekiwanej stopy zwrotu, tym wieksza wariancja
stopy zwrotu;

B. wariancja stopy zwrotu przyjmuje wartosci
nieujemne;

C. wtadciwoSci odchylenia standardowego stopy
zwrotu sg takie same jak wariancji stopy
zwrotu;

D. wariancija stopy zwrotu jest pierwiastkiem
wazonej Sredniej kwadratdédw odchyled mozliwych
stbép zwrotu od oczekiwanej stopy zwrotu, przy
czym wagami sg prawdopodobiefistwa zrealizowania
mozliwych stdép zwrotu.
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Akcje spdiki CC wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 375 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spdiki rdéwnej 12% oraz stopie zwrotu
z kapitatu witasnego (ROE) rdéwnej 20%. Ile wynosi
stopa zyskdw zatrzymanych (ang. retention rate),
jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osigga
wartos§é 30 PLN?

A. 20 %;
B. 28 %;
C. 62 %;
D. 80 %.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, pelng zdolno&é do
czynnoSci prawnych nabywa sie z chwila:

urodzenia;

nabycia zdolnoSci prawnej;
uzyskania peinoletnoéci;
ukoiiczenia lat 13.

gQwp

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
jednoosobowym zatozycielem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze byé wytacznie:

osoba fizyczna;

osoba prawna;

osoba fizyczna lub osoba prawna;

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowoSci
prawnej.

gQwp

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do banku prowadzgcego
dziatalno&é maklerska nieprawda jest, ze:

A. bank z siedzibg na terytorium Polski moze
prowadzié dziatalnoS§é maklerskg po uzyskaniu
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowedgo;

B. bank prowadzacy dziatalno§¢é maklerska moze ja
prowadzi¢ wytgcznie w wyodrebnionej jednostce
organizacyjnej;

C. w sktad witadz jednostki organizacyjnej banku, w
ramach ktdérej jest prowadzona dziatalnosé
maklerska, wchodza co najmniej dwie osoby
speiniajgce wymogi okreSlone w ustawie;

D. bank prowadzacy dziatalnoS¢é maklerskag jest
obowigzany posiadaé centrale na terytorium
Polski.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych, firma inwestycyjna
Swiadczaca dla klienta wylgcznie usiugi
przechowywania i rejestrowania instrumentdw
finansowych lub prowadzenia rachunkéw pienieznych
jest obowigzana przedstawiaé klientowi dane
obejmujgce zestawienie przechowywanych lub
rejestrowanych aktywéw, co najmniej:

raz na miesigc;
raz na 3 miesigce;
raz na 6 miesiecy;
raz na rok.

gQtw>

Oczekiwany zwrot z akcji spditki DD réwny jest 12%,
podczas gdy zwrot z portfela rynkowego ksztaltuje
sie na poziomie 8,60%. Ile wynosi stopa wolna od
ryzyka, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z
akcji spdiki DD a zwrotami z portfela rynkowego
wynosi 0,076, natomiast wariancja zwrotdw z
portfela rynkowego réwna jest 0,0367

A. 1,98 %;
B. 5,54 %;
C. 15,06 %;
D. 28,34 %.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, jednostki
sporzgdzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, zwanymi dalej "MSR":

A. nie stosuja przepisdw ustawy o rachunkowosci
ani przepisdéw wykonawczych wydanych na jej
podstawie;

B. stosujg wylacznie przepisy ustawy o
rachunkowosci, w zakresie nieuregulowanym przez
MSR;

C. stosuja wytlacznie przepisy wykonawcze wydane na
podstawie ustawy o rachunkowo§ci, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR;

D. stosujg przepisy ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, nie jest prawda w
przypadku firmy inwestycyjnej Swiadczgcej ustugi
wykonywania zlecefi, ktdéra wykonuje zlecenia klienta
tgcznie ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami
innych klientdéw (firma), ze:

A. klient musi zostaé¢ uprzednio poinformowany
przez firme o takim sposobie wykonania
zlecenia;

B. firma wykonujgca zlecenie klienta 1acznie ze
zleceniem wtasnym nie moze dokonywaé alokacji
wykonanego zlecenia w sposdb niekorzystny dla
klienta;

C. w zakresie klientdédw detalicznych firma wdraza
zasady alokacji zleceii klienta wykonywanych
tgcznie ze zleceniami wiasnymi;

D. firma moze wykonywaé zlecenie klienta ze
zleceniami wiasnymi lub zleceniami innych
klientdw jezeli jest mato prawdopodobne, by
potaczenie zlecen i transakcji dziatato na
niekorzysé tych klientodw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos§ci, kierownik
jednostki ponosi odpowiedzialno§é za wykonywanie
obowigzkdédw w zakresie rachunkowosSci okreslonych
ustawg, w tym z tytuiu nadzoru, rdéwniez w
przypadku, gdy okre§lone obowigzki w zakresie
rachunkowosci zostang powierzone innej osobie za
jej zgoda, z wytaczeniem odpowiedzialno&ci za:

A. gromadzenie dowoddw ksiegowych;

B. sporzadzenie sprawozdania finansowego;

C. przeprowadzenie inwentaryzacji w formie spisu z
natury;

D. poddanie sprawozdania finansowego badaniu.

Zabezpieczenie sie inwestora przed ryzykiem,
polegajgce na tym, zZe inwestor zajmuje pozycje
krétkg w wybranym aktywie, a pozycje diuga w
kontraktach forward nosi nazwe:

zabezpieczenia typu short hedge;
zabezpieczenia typu long hedge;

zabezpieczenia typu cross hedge;
zabezpieczenia typu hedge ratio.

gQwp
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Inwestor ulokowal swoje Srodki na 2 lata (okres
inwestyc3i) w inwestycji A i 1nwesty031 B.
Inwestyc3a A przyniosita -3% zwrotu w plerwszym roku
inwestycji oraz 7% zwrotu w drugim roku inwestycji
1 wyptacita 600 PLN po zakoficzeniu okresu
inwestycji (zalnwestowany kapitat skorygowany o
zwrot) natomiast inwestycja B przyniosita 6% w
pierwszym roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim
roku inwestycji i wypiacita 900 PLN po zakoficzeniu
okresu inwestycji (zainwestowany kapitak
skorygowany o zwrot). Jakimi &rodkami dysponowat
inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz
jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanego kapitatu
uzyskat?

A. Srodki w wysoko§ci 1.471,83 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna 0,95%;
B. &rodki w wysoko&ci 1.529,04 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna 0,95%;
C. &rodki w wysokoSci 1.471,83 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna -0,96%;
D. 8rodki w wysoko§ci 1.529,04 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna -0,96%.

Zakup opcji kupna (call) i wystawienie opcji

sprzedazy (put), obie z nizsza cena wykonania, przy
jednoczesnym wystawieniu opcji kupna (call) i zakup
opcji sprzedazy (put), obie z wyzZsza cena wykonania

(wszystkie pozostate istotne parametry opcji sa
tozsame) nazywa sie strategig:

A. long box;
B. short box;
C. conversion;
D. reversal.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoSci domdédw maklerskich, wycene
wedlug zamortyzowanego kosztu, na dzien bilansowy,
w odniesieniu do aktywdw i pasywdw nabytych w
imieniu i na rachunek witasny domu maklerskiego,
stosuje sie do:

I. aktywédw finansowych przeznaczonych do obrotu;
IT. aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnos&ci;

ITTI. aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy;
IV. =zobowigzan finansowych nieprzeznaczonych do
obrotu i niebedacych instrumentami

pochodnymi .

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III)
C (II,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoSci domdéw maklerskich, sprawozdanie
finansowe domu maklerskiego obejmuje w
szczegblnosgci:

L. bilans i pozycje pozabilansowe;
ITI. rachunek wyniku z operacji;

III. rachunek przeptywdw pienieznych;

IV. =zestawienie zmian w kapitale (funduszu)

wtasnym.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,III,IV)
C (I,II,IV)
D (I,III,IV)

Ile wynosi wspdiczynnik Beta spdiki FDF, jezeli
rynkowa warto§é diugu to 150 PLN, rynkowa warto&é
kapitatu witasnego to 250 PLN, koszt diugu
ksztattuje sie na poziomie 8,50%, stopa wolna od
ryzyka rdéwna jest 7%, zwrot z portfela rynkowego to
18,66%, Sredni wazony koszt kapitaitu tej spdiki
réwny jest 10,25%, a stawka podatku dochodowego od
zyskédw spdtek rdwna jest 30% ?

A. 0,43;
B. 0,50;
C. 0,55;
D. 2,00.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, instrumentami finansowymi nie sa:

A. instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian
klimatycznych, ktdére mogg byé wykonane przez
rozliczenie pieniezne wediug wyboru jedne]j ze
stron;

B. instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia
ryzyka kredytowego;

C. udziaty w spdtdzielczych kasach oszczednoSciowo
- kredytowych;

D. niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani w alternatywnym systemie obrotu instrumenty
pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest
towar, a ktdére mogg byé wykonane przez dostawe,
nie sg przeznaczone do celdw handlowych i
wykazujg witadciwosci innych pochodnych
instrumenté4w finansowych.
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Wskaz nleprawd21we stwierdzenie dotyczgce modelu
Black'a - Scholes'a - Merton'a:

A. w modelu Black'a - Scholes'a - Merton'a
przyjmuje sie zatozenie doskonaltej podzielnoéci
instrumentdé4w finansowych;

B. model Black'a - Scholes'a - Merton'a wymaga
zatozenia statoSci parametru zmiennosci (ang.
volatility) w okresie do wygaSniecia opcji;

C. model Black'a - Scholes'a - Merton'a wymaga
zatozenia braku kosztdéw transakcyjnych;

D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a ma u
podstaw zalozenie, ze zmiany ceny instrumentu
podstawowego ksztattujg sie zgodnie z rozktadem
dwumianowym.

Zgodnie z ustawag Kodeks spdtek handlowych, prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia nie przysiuguje:

A. zarzgdowi;

B. radzie nadzorczej;

C. akcjonariuszowi, ktdéry byt obecny na walnym
zgromadzeniu i gtosowal za podjeciem uchwaty;

D. akcjonariuszowi, ktdry gitosowat przeciwko
uchwale, a po jej powzieciu zazadail
zaprotokolowania sprzeciwu.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzei dotyczacych
metody wewnetrznej stopy zwrotu z inwestycji (IRR)
jest nieprawdziwe:

A. w przypadku projektdw niezaleznych, metody
warto§ci biezacej netto (NPV) i wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR) mogg wskazywaé na wybdr
réznych projektodw;

B. w przypadku projektdw, w ktdbrych zmiana znaku
przeptywdw pienieznych (z ujemnego na dodatni
albo z dodatniego na ujemny) pojawia sie wiecej
niz raz, moga wystagpié problemy =z obliczeniem
lub wlasSciwag interpretacja wewnetrznej stopy
zwrotu dla takiego projektu;

C. w przypadku wyboru spoSrdd projektdw wzajemnie
wykluczajacych sie, nie zawsze projekt o
wyzsze]j wartoSci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR)
ma jednoczeénie wyzszg wartosé biezaca netto
(NPV) ;

D. istniejag projekty, dla ktdérych brak jest
wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).
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W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, rynkiem regulowanym jest dziatajacy w
sposdb staly system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, ktéry:

I. zapewnia inwestorom powszechny i rdéwny dostep
do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentdéw finansowych;

II. zapewnia inwestorom jednakowe warunki
nabywania i zbywania instrumentdw
finansowych;

ITII. podlega nadzorowi witaSciwego organu;

IV. Jjest uznany przez painstwo czionkowskie za
speiniajgcy warunki rynku regulowanego i
wskazany Komisji Europejskiej jako rynek

regulowany.
Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III)
C (I,1IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, wskaz, ktdry sposrdd
nizej wymienionych warunkdédw nie ma zastosowania do
makleréw gietdowych wyznaczonych przez czionkdw
gietdy bedacych zagranicznymi firmami
inwestycyjnymi, prowadzgcymi dziatalnoS¢ na
Gietdzie bez konieczno&ci otwierania oddziaiu na
terytorium Polski:

A. makler gietdowy jest wpisany na liste maklerdw
papierdw wartoSciowych prowadzong przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

B. makler gieildowy posiada, zweryfikowane przez
cztonka gietdy, odpowiednie kwalifikacje,
zapewniajgce sprawno§¢é i bezpieczefistwo obrotu
gietdowego;

C. makler gietdowy posiada, zweryfikowane przez
czltonka gieidy, odpowiednie doSwiadczenie,
zapewniajgce sprawnoS¢ i bezpieczefistwo obrotu
gietdowego;

D. makler gieitdowy jest zatrudniony przez czionka
gietdy lub jest czilonkiem jego witadz.

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w systemie UTP, zlecenia "cross" moga by¢é sktadane
wytgacznie jako zlecenia z oznaczeniem waznoSci:

"Wykonaj i Anuluj" (oznaczeniem WIA) ;

"Wazne na zamkniecie" (oznaczeniem WNZ) ;

"Wazne na fixing" (oznaczeniem WNF) ;

"Wazne na czas nieoznaczony" (oznaczeniem WDA) .

goQww
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej nie wygasa:

A. w przypadku nierozpoczecia dziatalno&ci
maklerskiej w terminie wskazanym w zezwoleniu;

B. z chwilg ogtoszenia upadioSci firmy
inwestycyjnej;

C. z upiywem 3 miesiecy od dnia otwarcia
likwidacji firmy inwestycyjnej;

D. z uptywem 6 miesiecy nieprowadzenia przez firme
inwestycyjna dziatalnoSci objetej zezwoleniem.

Akcje spditki DDD notowane sa na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowaii
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzieh uprawniajacy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzieh D) w
wysokoS§ci 4,50 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zleceh ztozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 50,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 50,20 600
100 50,19 200
200 50,18 100
800 50,17 100

A. 45,68;

B. 45,69;

C. 50,18;

D. 50,109.

Jezeli realna stopa procentowa wynosi 19%, a stopa
inflacji ksztattuje sie na poziomie 11%, to
nominalna stopa procentowa rdwna jest:

A. 7 %;
B. 30 %;
C. 31 %;
D. 32 %.
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Spéika ZZY, produkujaca wytacznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz réwng 7.500 sztuk, przy cenie 10 PLN za
sztuke produktu oraz przy koszcie stalym na
poziomie 9.000 PLN. Ponadto, wskaZnik dZwigni
finansowej (DFL) spdtki ZZY rdéwny jest 5,2, podczas
gdy wskazZnik dZwigni catkowitej (DTL) tej spdiki
wynosi 13. Na jakim poziomie ksztaltujg sie koszty
zmienne na sztuke produktu wytwarzanego przez
spbtke ZzY?

A. 8,0;
B. 9,2;
c. 10,8;
D. 12,0

Prawa poboru akcji spditki KKK notowane sg na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 0,25 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w catoSci. W fazie notowan
ciggtych arkusz zleceil przedstawia sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
— e 0,29 1.000
- 0,27 1.500
s 0,25 2.000

5.000 0,20 s==

Wskaz, ktdre z ponizszych zleceii moze zostac
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecei zgodnie
z zasadami obowigzujgacymi na Gieildzie i po
wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

kupno 20.000 sztuk PEG;

kupno 20.000 sztuk PCR;

sprzedaz 20.000 sztuk z limitem 0,21;
sprzedaz 20.000 sztuk PKC.

gQwp

Zgodnie z ustawg o obligacjach, prawa z obligacji
niemajgcych formy dokumentu powstaja:

A. z chwilag zawarcia umowy;

B. po ich wpisie do rejestru sadowego;

C. z chwila dokonania zapisu w ewidencji;
D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, zmienny limit ceny,
ktéry przyjmuje wartodé rdéwng limitowi ceny
najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu
zlecen, zawiera zlecenie:

A. z limitem realizacji (LIMIT) ;

B. z limitem aktywacji (STOP) ;

C. ze zmiennym limitem realizacji (PEG);
D. ze zmiennym limitem ceny (PEC).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w razie ogltoszenia upadiosci firmy
inwestycyjnej &rodki pieniezne powierzone przez
klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
Swiadczeniem przez nig usiug maklerskich:

A. wchodzg do masy upaditosci firmy inwestycyjnej;

B. podlegajg wytgczeniu z masy upadio§ci firmy
inwestycyjnej;

C. podlegaja wytaczeniu z masy upadioSci firmy
inwestycyjnej tylko do wysokoSci rdéwnowartosci
3.000 euro;

D. podlegaja wylaczeniu z masy upaditoSci firmy
inwestycyjnej tylko do wysokoSci rdwnowartosci
22.000 euro.

Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitaiu (WACC)
Spdtki WAW, jezeli stopa podatku dochodowego od
zyskdéw spdiek dla tej Spdiki wynosi 20,00%,
stosunek wartosci kapitaiu obcego do kapitaitu
wtasnego (D/E) réwny jest 0,20, koszt kapitaiu
obcego dla Spdiki WAW rdéwny jest stopie wolnej od
ryzyka wynoszgacej 5,40%, natomiast koszt kapitaiu
wlasnego to 8,10% *?

A. 4,95 %;
B. 6,42 %;
C. 7,47 %;
D. 10,76 %
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieitdowego, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A. wprowadzenie do obrotu instrumentédw diuznych na
rynku nastepuje na wniosek emitenta;

B. Zarzad BondSpot S.A. (Spditka) wprowadza
instrumenty diuzne do obrotu na rynku pod
warunkiem podjecia przez Krajowy Depozyt
Papierdw WartoSciowych S.A. uchwaly o
rejestracji danych instrumentdédw diuznych w
depozycie;

C. za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego do obrotu
na rynku mogg zostaé wprowadzone instrumenty
diuzne niedopuszczone do tego obrotu;

D. w przypadku instrumentdédw diuznych o oznaczonym
terminie wykupu, Zarzad Spdiki okregla takze
date zakoficzenia notowania tych instrumentéw.

Wskaznik zwrotu z kapitaiu (ROC) spditki WW wynosi
15%, przy wskazZniku zwrotu z kapitatu wtasnego
(ROE) réwnym 21%, koszcie diugu rdéwnym 4% oraz
stopie podatku dochodowego od zyskéw spdiek
wynoszacej 25%. Ile wynosi stosunek wartogci
kapitatu obcego do kapitatu wiasnego (D/E) spdiki
WW?

A. 0,25;
B. 0,50;
C. 0,55;
D. 2.

Firma A charakteryzuje sie wskazZnikiem dzZwigni
operacyjnej (DOL) na poziomie 14 i wskaZnikiem
dzwigni finansowej (DFL) na poziomie 2, natomiast
firme B charakteryzuje wskaZnik dZwigni operacyjnej
(DOL) na poziomie 3 oraz wskazZnik dZwigni
finansowej (DFL) na poziomie 13. Biorac powyzsze
wskazniki pod uwage mozna stwierdzié&, ze:

A. Firma A ma znacznie nizszy udzialt kosztdw
statych w kosztach catkowitych oraz znacznie
wyzszy stosunek kosztdédw finansowych do zysku
operacyjnego niz firma B;

B. Firma A ma znacznie nizszy udzial kosztdéw
statych w kosztach catkowitych oraz znacznie
nizszy stosunek kosztdw finansowych do zysku
operacyjnego niz firma B;

C. Firma A ma znacznie wyzszy udzial kosztdw
statych w kosztach catkowitych oraz znacznie
wyzszy stosunek kosztdédw finansowych do zysku
operacyjnego niz firma B;

D. Firma A ma znacznie wyzszy udziat kosztdw
statych w kosztach catkowitych oraz znacznie
nizszy stosunek kosztdédw finansowych do zysku
operacyjnego niz firma B.
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Strategia pasywna inwestowania w obligacje jest:

A. strategia wykorzystujgca brak efektywnodci
rynku;

B. strategia indeksowania;

C. strategia wynikajgca z oczekiwaf braku zmian
stép procentowych;

D. strategia wynikajgca z oczekiwan zmian stdép
procentowych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
certyfikat inwestycyjny:

A. w formie dokumentu jest wydawany przez Krajowy
Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A. i jest
opatrzony jego pieczecig i podpisami cztonkdw
jego zarzadu;

B. w formie dokumentu jest opatrzony pieczecia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych i podpisami
cztonkdw jego zarzadu;

C. w formie dokumentu jest opatrzony pieczecig i
podpisami czionkdédw zarzgdu depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, ktdrego dotyczy
certyfikat inwestycyjny;

D. nie moze mie¢ formy dokumentu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
potaczenie dwdéch funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérych organem jest to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, jest:

potaczeniem transfunduszowym;
polaczeniem zewnetrznym;
potaczeniem wewnetrznym;
potaczeniem transgranicznym.

gQwM

Jezeli inwestor odkiada po 3.100 PLN na koniec
kazdego kwartaiu na swoje konto oszczednoSciowe z
kwartalng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno
byé oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po
5 latach oszczedzania suma jego oszczednoSci na tym
koncie byta réwna 75.321,94 PLN?

.
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Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzefi dotyczgcych
opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. wycena projektu metoda opcji realnych, w
odréznieniu od klasycznych metod wyceny,
pozwala na uwzglednienie w wycenie wartosci,
ktéra powstaje jako efekt "pasywnego
zarzadzania projektem";

B. opcje realne mogg mieé charakter zardwno opcji
kup?a (ang. call), jak i1 opcji sprzedazy (ang.
put) ;

C. warto§¢é opcji realnej jest tym wyzsza, im
wieksza jest niepewnosé;

D. w przypadku opcji realnych funkcja wyptat jest
asymetryczna: potencjalne straty sa ograniczone
a potencjalne zyski mogg byé bardzo wysokie.

Inwestor, ktdéry zainwestowal w strategie short
strap (uzywajgc minimalnej liczby naturalnej
instrumentédw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowit dodatkowo zajac diuga
pozycje w jednej opcji sprzedazy (long put) z
1dentyczna ceng wykonania jak dotychczas p081adane
instrumenty oraz diugg pozycje w jednej opcji kupna
(long call) z nizZzszg ceng wykonania jak dotychczas
posiadane instrumenty, przy czym wszystkie
pozostate istotne parametry instrumentdw, o ktdre
wzbogacit sie portfel inwestora, sa identyczne jak
instrumenté4w wchodzgcych w skiad strategii short
strap inwestora. Jaka strategie uzyskat inwestor
wskutek powyzZzszej transakcji?

strategia call ratio spread;
strategia put ratio spread;
strategia call ratio backspread;
strategia put ratio backspread.

uQwp

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu Gietldowego
w systemie UTP, zlecenie maklerskie z oznaczeniem
"Wazne na czas nieoznaczony" jest wazne nie diuzej
nig:

A. do kofica sesji gietdowej w dniu, w ktdérym
zostalo zlozone na gieilde;

B. do zakofczenia odpowiednio najblizszej fazy
otwarcia lub fazy zamkniecia w dniu zlozenia
zlecenia na gieide;

C. przez trzy kolejne sesje gietdowe od dnia, w
ktérym zostato ztozone na gietde;

D. 365 dni od dnia ztozenia na gietde.
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Inwestor zaciggnat kredyt inwestycyjny na 4 lata
sptacany w kwartalnych ratach metoda réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokoSci kwartalna
rate kapitatowo-odsetkowa ptaci inwestor, jezeli
zaciggnat kredyt w kwocie 349.569 PLN, a roczna
stopa procentowa ksztattuje sie na poziomie 16%
(raty bedg ptacone z dotu)?

A. 12.493 PLN;
B. 15.000 PLN;
C. 30.000 PLN;
D. 124.926 PLN.

Jezell suma wartoSci biezacych wszystkich ujemnych
przeptywdw wystepujgacych w danym projekcie rdwna
jest 25.400 PLN, przy jego indeksie zyskowno&ci
(ang. Profitability Index) na poziomie 1,6, to ile
wynosi NPV tego projektu?

A. 0 PLN;

B. 15.240 PLN;
C. 40.640 PLN;
D. 42.333 PLN.

Akcje spdbtki BBB notowane sg na Gieitdzie Papierdw
Warto§Sciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zleceni ztozonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs
zamkniecia.

Kurs odniesienia: 99,97

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

10.000 PKC ---
— e 101,00 100
100 100,00 10.000
200 99,97 ===
100 99,90 ---

A. 100,00;

B. 100,05;

C. 100,10;

D. 101,00.
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Prawa do akcji spdiki WWW notowane sa na Gieldzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem kursu.
Drugi Kurs jednolity zostat ustalony na poziomie
0,09. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiai
sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
A 0,10 10.000
S 0,09 30.000

40.000 0,08 —

50.000 0,07 = e

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana
w fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

A. modyfikacja wolumenu zlecenia sprzedazy z
10.000 sztuk na 11.000 sztuk;

B. modyfikacja wolumenu zlecenia sprzedazy z
30.000 sztuk na 29.000 sztuk;

C. modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna z 0,08
na PKC;

D. modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna z 0,07
na PEG.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski moze na potrzeby
obliczania wymogdw kapitatowych wykorzystywaé oceny
wiarygodno§ci kredytowej poszczegdlnych klas
ekspozycji opracowane, na wniosek podmiotu, ktdrego
ocena dotyczy, przez:

A. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego;

B. Europejski Urzad Oceny Wiarygodnosci
Kredytowej;

C. podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych;

D. uznang zewnetrzng instytucje oceny
wiarygodnosSci kredytowej.

Dane sa dwie obligacje C i D o tej samej stopie
dochodu i tym samym duration, przy czym obligacja C
ma wyzsze oprocentowanie niz obligacja D. Majac
powyzsze na uwadze mozna stwierdzié, ze wypukiosé
(ang. convexity) obligacji C jest:

taka sama jak wypuktosé obligacji D;
wyzsza niz wypukiosSé obligacji D;
nizsza niz wypukiosé obligacji D;
nie do ustalenia.

gQwp
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115. Akcje spdiki YYY notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecefn wprowadzono kolejno nastepujace

zlecenia:

Kolejno&é Rodzaj Ilo§¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 123 PKC S 3
Drugie Kupno 456 PCR =
Trzecie Kupno 789 90,10 WUJ:100
Czwarte Kupno 555 90,10 WUJ:200
Pigte Kupno 666 90,10 =

Prosze wskazaé&, ktdéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujacymi na
Gieldzie, aby zlecenie zachowato priorytet czasu
przyjecia do arkusza zlecen.

A. modyfikacja Pierwszego zlecenia PKC na zlecenie
PEG;

B. dodanie do Drugiego zlecenia warunku wielkos&ci
ujawnianej WUJ: 100;

C. zmniejszenie wielko§ci ujawnianej Trzeciego
zlecenia ze 100 sztuk do 90 sztuk;

D. zwiekszenie wielkoS§ci ujawnianej Czwartego
zlecenia z 200 sztuk do 210 sztuk.

116. Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, w spdice
akcyjnej na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktdérego przelewa sie:

A. co najmniej 7% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej
jednej drugiej kapitatu zakitadowego;

B. co najmniej 5% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zakitadowego;

C. co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej
jedne]j trzeciej kapitatu zakitadowego;

D. co najmniej 3% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej
jednej drugiej kapitatu zakitadowego.
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Metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie projektdw
inwestycyjnych o réznym okresie zycia, polegajaca
na obliczeniu réwnowaznych rocznych warto&ci NPV
(lub kosztdédw) nosi nazwe:

A. krzywej mozliwoSci inwestycyjnych (ang.
Investment Opportunity Schedule) ;

B. zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR) ;

C. metody taficuchdéw wymiany (ang. replacement
chain) ;

D. metody rocznego ekwiwalentu (ang. Equivalent
Annual Rate).

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
w systemie UTP, wskaz sposSrdd nizej wymienionych
faze notowan, ktdérej nie ma w systemie kursu
jednolitego:

faza przed otwarciem;
faza otwarcia;

faza dogrywki;

faza zamkniecia.

ogQwp

Zgodnie z ustawg o obligacjach, roszczenia
wynikajgce z obligacji:

przedawniajg sie z uptywem 1 roku;
przedawniajag sie z uptywem 3 lat;
przedawniajg sie z upitywem 10 lat;
nie przedawniajag sie.

oQuwp

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
X, oczekujac istotnego wzrostu ceny akcji tej
spbdtki w najblizszym czasie. Jaka strategie
powinien zastosowal inwestor o duzym apetycie na
ryzyko, chcgcy zmaksymalizowaé swdj zysk w
przypadku realizacji jego oczekiwan (nalezy pomingé
koszty transakcyjne)?

strategie short strip;
strategie long condor;
strategie rotated bear spread;
strategie rotated bull spread.

UQuwp
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