TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 26 wrzesnia 2014 roku.

26 pazdziernika 2014
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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1. W metodzie Capital Cash Flow przeplywy pieniezne sa

dyskontowane:

A. kosztem diugu;

B. kosztem kapitaiu wtasnego;

C. Srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC) ;
D. Srednim wazonym kosztem kapitaiu przed

podatkiem (WACC przed podatkiem) .

2. Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzei dotyczgcych
wartoSci przysziej renty jest prawdziwe:

A. im wieksza liczba rent, tym mniejsza wartos&é
przyszta renty;

B. im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza wartosé
przyszita renty;

C. im nizsza wielko&¢é renty, tym wyzsza wartosé
przyszta renty;

D. warto§é przyszta renty ptatnej z doiu jest
réwna wartosci przysziej renty ptatnej z gbéry
podzielonej przez czynnik rdéwny 1 plus stopa
procentowa.

3. Akcje spdiki CCC notowane sa na Gietldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zleceii ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé publikowany
przez Gieilde Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO)
oraz Teoretyczny Kurs Otwarcia (TKO).

Kurs odniesienia: 10,00

Kolejno&é Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
ztlozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 1.000 10,00 s
Drugie Kupno 1.500 9,99 -—--
Trzecie Kupno 2.500 9,97 ---
Czwarte Sprzedaz 2.000 9,98 WUJ: 200
Pigte Sprzedaz 500 9,97 -——-

A. TWO: 2.500, TKO: 9,98;
B. TWO: 2.500, TKO: 9,99;
C. TWO: 700, TKO: 9,98;
D. TWO: 700, TKO: 9,99.
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Dane sa dwie obligacje X i Y o tej samej stopie
dochodu i tym samym oprocentowaniu, przy czym
obligacja X ma nizszg wypukloS§é niz obligacija Y.
Majac powyzsze na uwadze mozna stwierdzié&, ze
termin wykupu obligacji X jest:

diuzszy niz termin wykupu obligacji Y;
krétszy niz termin wykupu obligacji Y;
taki sam jak termin wykupu obligacji Y;
nie do ustalenia.

gQwp

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi dziatalno§é powiernicza to:

A. prowadzenie za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego (Komisja) przez dom maklerski
rachunkdéw papierdédw wartoSciowych lub rachunkéw
zbioreczych;

B. prowadzenie przez zagraniczng firme
inwestycyjng za zezwoleniem wtasciwego organu
nadzoru w pafistwie siedziby rachunkéw papierdw
warto§ciowych lub rachunkéw zbiorczych;

C. prowadzenie za zezwoleniem Komisji przez bank z
siedzibg na terytorium RP rachunkdéw papierdéw
warto§ciowych lub rachunkéw zbiorczych;

D. prowadzenie za zezwoleniem Komisji izby
rozrachunkowej .

Prawa do akcji spdiki HHH notowane sg na Gietdzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Wskaz, ktdre z ponizszych zleceid
moze zostaé wprowadzone do arkusza zlecen w fazie
przed otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

A. kupno 100 sztuk z limitem ceny 10,00 i
oznaczeniem waznoSci WIA;

B. kupno 100 sztuk z limitem ceny 10,00 i
oznaczeniem waznoSci WNZ;

C. sprzedaz 100 sztuk z limitem ceny 10,00 i
warunkiem MWW rdwnym 50 sztuk;

D. sprzedaz 100 sztuk ze zmiennym limitem
realizacji PEG.
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, informacja o ztozonym
wniosku o dopuszczenie instrumentdéw finansowych do
obrotu gietdowego:

A. nie jest podawana do wiadomo&ci uczestnikéw
obrotu;

B. podawana jest niezwtocznie do wiadomo&ci
uczestnikdédw obrotu;

C. podawana jest do wiadomo&ci uczestnikdéw obrotu
nie wczedniej niz w dniu wprowadzenia tych
instrumentédw finansowych do obrotu gietdowego;

D. podawana jest do wiadomo&ci uczestnikdéw obrotu
wytgacznie za zgoda emitenta tych instrumentdw
finansowych.

Jaka kwote powinien odktadaé inwestor na koniec
kazdego kolejnego kwartaiu na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stopa
procentowg réwng 8% (odsetki kapitalizowane sa
kwartalnie), zeby po 2 latach oszczedzania
zgromadzié kwote rdéwng doktadnie 640.746,70 PLN?

A. 60.239 PLN;
B. 74.653 PLN;
C. 308.051 PLN;
D. 317.201 PLN.

Zgodnie ze Szczegdbtowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, spoS§rdd nizej wymienionych, nie
jest mozliwa modyfikacja zlecenia maklerskiego
polegajaca na:

A. zmianie limitu ceny;

B. zmianie lub okreSleniu limitu aktywacji
zlecenia;

C. zwiekszeniu wielkoSci ujawnianej zlecenia;

D. zmianie instrumentu, ktdérego zlecenie dotyczy
lub rodzaju oferty.

Zgodnie ze Szczegdtowymi zasadami obrotu gieldowego
w systemie UTP, spoSrdéd nizej wymienionych zlecenq,
limitu ceny nie zawieraja:

A. zlecenia z limitem realizacji (zlecenia LIMIT);

B. zlecenia po cenie rynkowej (zlecenia PCR) ;

C. zlecenia z limitem aktywacji (zlecenia STOP
Limit) ;

D. zlecenia ze zmiennym limitem realizacji
(zlecenia PEG) .
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
statut Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego nadawany
jest przez:

Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;
Prezesa Rady Ministroéw;

Rade Ministrodw;

ministra witasSciwego do spraw instytucji
finansowych, na wniosek Prezesa Rady Ministréw.

gQwp

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, proces przekazywania
na gietde zlecefl maklerskich przez czionka gieidy
nadzoruje wyznaczony przez niego:

A. makler gieidowy;

B. animator obrotu zleceniami;
C. makler nadzorujacy;

D. makler obrotu zleceniami.

Prawa do akcji spditki FFF notowane s3 na Gieldzie
Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafn ciggiych. W fazie notowai ciggtych arkusz
zlecen przedstawia sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
o 1,27 7.500
o 1,26 5.500
o = 1,25 1.250
3.210 1,24 ——e

Wskaz, ktdére z ponizszych zleceii STOP Limit moze
zostaé wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gietdzie. Kurs
ostatniej transakcji wynosi 1,25. Nie obowigzuja
dynamiczne ograniczenia wahai kursodw.

A. kupno 1.000 sztuk z limitem ceny 1,25 i z
limitem aktywacji 1,25;

B. kupno 1.000 sztuk z limitem ceny 1,26 i z
limitem aktywacji 1,27;

C. sprzedaz 1.000 sztuk z limitem ceny 1,24 i z
limitem aktywacji 1,24;

D. sprzedaz 1.000 sztuk z limitem ceny 1,23 i z
limitem aktywacji 1,25.
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Jezeli inwestor wptaciit w chwili obecnej na swoje
konto oszczednosSciowe z pdirocznag kapitalizacija
odsetek kwote w wysokoSci 38.385,90 PLN, to jaksa
roczng stopa procentowg powinno byé oprocentowane
to konto oszczednoSciowe, aby mbégt on wybierad
kwote 4.500 PLN na koniec kazdego pditrocza przez 5
kolejnych lat?
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gnQuwp
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Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do organdéw spdiki akcyjnej, nie
jest zgodne z ustawg Kodeks spdiek handlowych:

A. do zarzadu spditki mogg by¢é powotane osoby
spoS§réd akcjonariuszy lub spoza ich grona;

B. zarzad skitada sie z jednego albo wiekszej
liczby cztonkdw;

C. prokurent spditki nie moze byé jednoczesnie
cztonkiem rady nadzorczej;

D. czitonek zarzadu spdiki moze byé jednoczeénie
cztonkiem rady nadzorczej.

Portfel D osiggnat w badanym okresie wartosé
miernika Jensen'a na poziomie 5,25%, przy
przecietnej wartoSci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 13,50% oraz stopie wolnej od ryzyka rdéwnej
2,25%. Jaka jest przecietna wartosé stopy zwrotu
portfela rynkowego, jezeli wartoS§¢ miernika
Treynor'a dla portfela D osiggneta poziom 9,00%?

3,30%;
3,75%;
7,05%;
8,70%.

oW



- 6/1.-

Akcje spdiki GGG notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. W fazie notowaili ciggtych do pustego
arkusza zlecei wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejno&&é Rodzaj Ilos&¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 100 5,60 -
Drugie Sprzedaz 200 PEG ---
Trzecie Kupno 100 5,60 WIA

Prosze wskazaé¢ jak zachowa sie Drugie zlecenie
(PEG) w tej sytuacji zgodnie z zasadami
obowigzujgacymi na Gieidzie. Zlecenie PEG:

zmieni sie na zlecenie z limitem ceny 5,60;
zostanie ukryte do czasu pojawienia sie w
arkuszu nowego zlecenia kupna z limitem ceny;
pozostanie w dalszym ciggu zleceniem PEG;
straci waznoS§¢.

ogn wp

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktdérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, w przypadku ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosSci polegajgcego na
ustanowieniu na prowadzonym dla klienta (diuznika)
rachunku blokady okre§lonej liczby instrumentdw
finansowych, potaczonej z ustanowieniem
nieodwotalnego peilnomocnictwa dla osoby uprawnionej
z tytulu blokady (wierzyciela), nie jest prawdg ze:

A. firma inwestycyjna jest obowigzana do
utrzymywania blokady instrumentédw finansowych
przez okres wynikajacy z umowy o ustanowieniu
blokady;

B. w okresie utrzymywania blokady firma
inwestycyjna nie moze wykonywaé polecein klienta
dotyczacych zniesienia blokady;

C. w przypadku blokady terminowej, nieodwolalnej
firma inwestycyjna znosi blokade w dniu
nastepujgcym po uptywie okresu utrzymywania
blokady ustalonego w umowie;

D. firma inwestycyjna prowadzgca dla klienta
rachunek, na ktdérym sa zapisane zablokowane
instrumenty finansowe, w braku odmiennych
postanowien umowy, przekazuje wierzycielowi
pozytki z tych instrumentdw, w szczegdlnosci
dywidendy, odsetki lub inne Swiadczenia
pieniezne speiniane z instrumentédw finansowych.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoSci bankdéw, podstawg zapisdw w
ksiegach rachunkowych pienieznych operacji
miedzybankowych sg w szczegdlnodci zlecenia
ptatnicze uznaniowe, ktdérymi sg:

A. czeki rozrachunkowe lub polecenia zaptaty;

B. polecenia przelewu, dowody wptaty lub inne
uznaniowe zlecenia ptatnicze;

C. czeki gotéwkowe, dowody wptaty lub polecenia
zaptaty;

D. czeki rozrachunkowe, czeki gotdwkowe lub
polecenia zaptaty.

Akcje spdiki MMM notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowani
ciggiych. Dzisiaj jest ostatni dziefd notowad akcji
przed wymiang w zwigzku z przeprowadzanym
obnizeniem wartoSci nominalnej akcji (split akcji)
w stosunku 1:5 (za kazdg 1 akcje przed wymiang,
inwestorzy otrzymajg 5 akcji po wymianie). Ponizej
przedstawiono zlecenia ziozone w fazie przed
zamknieciem. Prosze wskazaé kurs odniesienia na
pierwszg sesje po wymianie.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 100,20 400
200 100,10 300
300 100,00 200
400 99,90 100

A. 20,00;

B. 20,01;

C. 100,00;

D. 100,01
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Krzywa mozliwoSci inwestycyjnych (ang. Investment
Opportunity Schedule) to:

A. zbidr projektdw, zgodnych ze strategig
przedsiebiorstwa, uporzadkowanych wediug
malejgce]j wartoSci wewnetrznej stopy zwrotu
(IRR) tych projektdw;

B. zbidr projektdw, zgodnych ze strategia
przedsigbiorstwa, uporzadkowanych wediug
rosngcej wartosSci wewnetrznej stopy zwrotu
(IRR) tych projektdw;

C. zbidr projektdw, zgodnych ze strategig
przedsiebiorstwa, uporzgdkowanych wedlug
malejacej wartosSci biezgcej netto (NPV) tych
projektdw;

D. zbidr projektdw, zgodnych ze strategig
przed51eblorstwa, uporzadkowanych wediug
rosngcej wartosci biezgcej netto (NPV) tych
projektdw.

Ile wynosi stosunek warto§ci kapitaiu obcego do
kapitatu wiasnego (D/E), jezeli Sredni wazony koszt
kapitatu (WACC) Spdiki ZZ wynosi 8,48%, stopa
podatku dochodowego od zyskow spolek dla tej Spdiki
wyn051 20,00%, koszt kapitaiu obcego dla Spotki ZZ
réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej
6,65%, natomiast koszt kapitaitu wtasnego to 10,85%?

0,33;
0,75;
1,33;
3,02.

OQwp

Zjawisko polegajace na tym, ze wyzsze oszacowania
parametru zmiennoé&ci otrzymuje sie przy wysokich i
niskich cenach wykonania, nizsze za&§ przy &rednich
cenach wykonania, nazywane jest:

A. grymasem zmiennoSci (ang. volatility smirk) ;

B. uSmiechem zmiennoSci (ang. volatility smile) ;

C. zmiennosci historycznej (ang. historical
volatility) ;

D. zmiennoSci implikowanej (ang. implied
volatility) .
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedgcego pahstwem
cztonkowskim, dla emitenta niebedgcego jednostka
dominujgcg, przez aktywa o znacznej wartodci
rozumie sie miedzy innymi aktywa stanowigce co

najmniej:
A. 10% wartoSci kapitaitdw witasnych emitenta 1lub,

przypadku gdy wielkoS§é kapitatdw witasnych nie
jest kryterium pozwalajgcym na wtaSciwa ocene
znaczenia aktywdw, warto&é przychoddw ze
sprzedazy emitenta za okres ostatnich 4
kwartatdédw obrotowych;

15% wartoSci kapitaidw wiasnych emitenta lub,
przypadku gdy wielkosé kapitaidw witasnych nie
jest kryterium pozwalajgcym na wtadciwa ocene
znaczenia aktywdw, warto§é przychoddw ze
sprzedazy emitenta za okres ostatnich 4
kwartatdédw obrotowych;

10% wartoSci kapitaidédw wtasnych emitenta 1lub,
przypadku gdy wielkosé kapitaitdw witasnych nie
jest kryterium pozwalajgcym na wtadciwag ocene
znaczenia aktywdw, warto&é przychoddw ze
sprzedazy emitenta za okres ostatniego roku
obrotowego, za ktdry sporzadzone zostalo
sprawozdanie finansowe emitenta;

20% wartosci kapitaidéw witasnych emitenta lub,
przypadku gdy wielkosé kapitaidédw witasnych nie
jest kryterium pozwalajgcym na wtaSciwg ocene
znaczenia aktywdw, warto&é przychoddw ze
sprzedazy emitenta za okres ostatnich 4
kwartatdédw obrotowych.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, na podstawie oferty

sprzedazy ziozonej przez czionka gietdy odbywa sie

wprowadzenie do obrotu gietdowego instrumentéw
finansowych:

A.

B
C.
D

w trybie zwyklym;

w trybie zwykiym i w trybie publicznej
sprzedazy;

w trybie publicznej sprzedazy;

w trybie niepublicznej sprzedazy, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej.
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, uchylenie sie od
skutkdéw prawnych oSwiadczenia woli, ktdére zostalo
ztozone innej osobie pod wpiywem bledu, nastepuje
przez oSwiadczenie ziozone tej osobie na piémie.
Uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych
oSwiadczenia woli, ktdre zostalo zlozone innej
osobie pod wpilywem biedu:

A. wygasa z upitywem roku od jego wykrycia;

B. wygasa z upiywem 3 lat od jego wykrycia;

C. wygasa po 10 latach niezaleznie od momentu jego
wykrycia;

D. nigdy nie wygasa.

Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli
na jedenasScie lat przed jej wykupem cena tej

obligacji wynosi 5.088,40 PLN, przy stopie zwrotu
do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszgcej 12%?

A. 1.450 PLN;

B. 1.460 PLN;
C. 17.700 PLN;
D. 17.800 PLN.

Zgodnie z Regulaminem Gieitdy, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe:

A. czionek gietdy sporzadza zlecenia maklerskie w
imieniu wtasnym na rachunek klienta albo na
rachunek witasny;

B. czitonek gieidy zobowigzany jest do stosowania
§rodkédw organizacyjnych i technicznych
stuzgcych kontroli wielkoS§ci i poprawnosci
zlecenA maklerskich przekazywanych na gieide;

C. czionek gietdy zobowigzany jest do badania
zlece maklerskich oraz zawieranych przez
siebie transakcji gieitdowych pod katem
mozliwoSci dokonania manipulacji kursami
instrumentdéw finansowych;

D. czionek gieldy zobowigzany jest indywidualnie
do informowania Komisji Nadzoru Finansowego
o wszystkich z}lozonych przez siebie zleceniach
maklerskich oraz zawartych transakcjach.
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Strategia rotated bear spread polega na:

A.

zakupie opcji sprzedazy (put) z nizsza cena
wykonania i wystawieniu opcji sprzedazy (put) z
wyzsza ceng wykonania;

zakupie opcji kupna (call) z nizsza cena
wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z
wyzszga ceng wykonania;

wystawieniu opcji sprzedazy (put) z nizsza cena
wykonania i zakupie opcji kupna (call) z wyzsza
ceng wykonania;

zakupie opcji sprzedazy (put) z nizsza cena
wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z
wyzszg ceng wykonania.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkédw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdéw

powierniczych,

obowigzku wdrozenia i przestrzegania

polityki wykonywania zleceil nie stosuje sie do
firmy inwestycyjnej Swiadczgacej usituge wykonywania
zlecen (firma), w przypadku:

A.

B.

gdy firma wykonuje zlecenia wytacznie w jednym
miejscu wykonania zlecenia;

zlecenia klienta umozliwiajgcego wystawienie na
jego podstawie wiecej niz jednego zlecenia
brokerskiego;

zlecenia, ktdrego przedmiotem jest kupno
instrumentdédw finansowych za Srodki pieniezne
pozyczone od firmy;

zlecenia, ktdére moze prowadzié do zawarcia
transakcji kroétkiej sprzedazy.
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zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
flnansowyml, nie narusza obowigzku zachowania

taj

emnicy zawodowej przekazywanie informacji

stanowigcych taka tajemnice:

I.
LI,

ITI.

Iv.

w zawiadomieniu o przestepstwie;

Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej -
w zakresie niezbednym do realizacji jego
ustawowych zadafi;

Krajowemu Depozytowi - jezell informacje te
sa niezbedne do wykonywania jego ustawowych
zadan, w szczegolnosc1 zw1azanych Z
tworzeniem, organizacija i zarzadzaniem
systemem rekompensat;

przez firme inwestycyjna lub bank powierniczy
w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem umowy
zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej lub powierniczej, o ile
przekazanie tych informacji jest niezbedne do
zawarcia lub wykonania umowy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I, II)
c (III)
D (I,II,III,IV)

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen dotyczacych
strategii zarzadzania portfelem akcji jest

nie

A.

prawdziwe:

portfele hybrydowe, podobnie jak portfele
aktywne, charakteryzuje przewartoSciowanie
wyceny danej spditki lub branzy, w ktdéra jest
prowadzona inwestycja;

benchmarking portfela inwestycyjnego (ang.
benchmark portfolio) moze wystepowaé zardwno w
strategiach pasywnych, jak 1 w strategiach
aktywnych;

strategie aktywnego portfela, w przeciwierfistwie
do pasywnej strategii, charakteryzujg niskie
koszty transakcji;

podstawowym celem pasywnej strategll
zarzgdzania portfelem paplerow wartosc1owych
jest konstruowanie portfela i osigganie z niego
takich korzysci, jakie przynosi specyficzny
portfel, na podstawie ktdérego ustalany jest
jeden z indeksdw gieidowych.
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Jaka kwote powinien odkitadaé inwestor na koniec
kazdego nastepnego pdirocza na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane 8% w skali roku, z
pditroczng kapitallza03a odsetek, zeby po 9 latach
zgromadzié kwote réwng 288.510, 75 PLN?

A. 11.250 PLN;
B. 22.790 PLN;
C. 23.104 PLN;
D. 46.185 PLN.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktdérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankdéw
powierniczych, firma inwestycyjna Swiadczgc usitugi
zarzadzania portfelami, w skitad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentdédw finansowych,
jest obowigzana:

I. ustalié sposdb oceny efektywnoSci Swiadczonej
ustugi uwzgledniajgcy cele inwestycyjne
klienta oraz rodzaje instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfela;

ITI. wskazaé¢ klientowi detalicznemu metody oraz
czestotliwo§é wyceny instrumentédw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu klienta;

ITI. okreslié klientowi detalicznemu cele
zarzgdzania, poziom ryzyka przyjetego na
potrzeby zarzgdzania danym portfelem oraz
zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych w
ramach zarzgdzania portfelem;

IV. wskazaé¢ klientowi detalicznemu wszelkie

: obiektywne wskazZniki finansowe, do ktdérych
pordwnywane beda wyniki portfela klienta.

(IT,III,1IV)
B (III)
C (I,I1)
D (I,II,III,IV)

Wersje odpowiedzi: A
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Kontrakty terminowe FW20Z1420 na indeks WIG20
notowane sa na Gietdzie Papierdw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs
otwarcia ustalony zostai na poziomie 2510. W fazie
notowanl ciggtych arkusz zleced przedstawial sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
o 2510 100
- 2505 111
101 2501 N

Wskaz, ktdére z ponizszych zlecei moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecedi zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie i po
wprowadzenlu bedzie podlegalo przynajmnlej
czeSciowej natychmiastowej reallzaCJl Nie
obowigzuja dynamiczne ograniczenia wahan kursdw.

A. kupno 299 sztuk z PEG;

B. kupno 499 sztuk z limitem 2505 z oznaczeniem
waznoSci WLA;

C. kupno 501 sztuk z limitem 2510 z oznaczeniem
waznosSci WIA;

D. kupno 150 sztuk z limitem 2506 z warunkiem MWW
réwnym 100.

Zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacja jest
paplerem wartoSciowym emitowanym w serii, w ktdrym
emitent:

A. stwierdza, ze jest wtaScicielem obligacji i
zobowigzuje sie wobec obligatariusza do
speinienia okre§lonego Swiadczenia;
stwierdza, ze jest wierzycielem obligacji;
stwierdza, ze jest dluznikiem wtaSciciela
obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie
wobec niego do speinienia okres§lonego
sw1adczen1a,
D. pozycza pienigdze i zobowigzuje sie do ich
zwrotu w okre§lonym terminie.

nw

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dokonanie zmiany w sktadzie zarzadu
gietdy jest uwarunkowane:

A. uzyskaniem zezwolenia ministra wtasSciwego do
spraw instytucji finansowych;

B. uzyskaniem zgody Komisji Nadzoru Finansowego;
C. zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego nie
poznlej niz jeden miesigc przed planowanym

terminem zmiany;

D. zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego nie
pdZiniej niz trzy miesigce przed planowanym
terminem zmiany.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzér nad rynkiem finansowym nie obejmuje nadzoru
nad:

A.

B.
C.
D

rynkiem kapitatowym;

instytucjami ptatniczymi;
spbidzielczymi kasami oszczednoSciowo-
kredytowymi ;

Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku

pozagietdowego,

obrdét na tym rynku odbywa sie co do

zasady:

A.

B.

na sesjach gietdowych, tj. od poniedziatku do
piatku, w godzinach 9.00 - 15.00;

w dniach obrotu, tj. od poniedziatku do piatku,
z wytaczeniem dni wolnych od pracy okre§lonych
we witaSciwych przepisach prawa, w godzinach
8.30 - 17.30;

w dniach transakcyjnych, tj. poniedziatek,
Srode i1 pigtek, z wyitaczeniem dni wolnych od
pracy okre§lonych we wtasciwych przepisach
prawa, w godzinach dziatania platformy
transakcyjnej rynku;

na sesjach obrotu, tj. od poniedziatku do
piatku, z wytaczeniem dni wolnych od pracy
okre§&lonych we wta&ciwych przepisach prawa, w
godzinach ustalonych przez Zarzad BondSpot S.A.
indywidualnie na kazda sesje.

Akcje spditki LLL notowane sa na Gieitdzie Papierdw
Warto§ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych

w

fazie przed zamknieciem prosze wskazaé¢ kurs

zamkniecia.

Kurs odniesienia: 66,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

2.000 PKC = =
--- 66,30 5.000
100 66,00 300
200 65,97 200

1.000 65,90 3.000

A. 65,90;

B. 65,91;

C. 65,96;

D. 65,97.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, uchwala Zarzadu
Gietdy o dopuszczenie do dzialania na gieldzie
traci moc jezeli rozpoczecie dziatania na gieldzie
nie nastgpili w terminie 6 miesiecy od daty jej
podjecia. W szczegdlnym przypadku Zarzad Gieidy
moze postanowié&, iz uchwala o dopuszczeniu do
dziatania na gieitdzie zachowuje moc:

A. przez okres krdétszy niz 6 miesiecy, nie krdtszy
jednak niz 3 miesigce;

przez okres 9 miesiecy;

przez okres 24 miesiecy;

do dnia poprzedzajacego dziei rozpoczecia
dziatania na gieidzie, nie diuzszy jednak niz
przez okres 12 miesiecy.

oQw

Ktéry z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najwiekszg wartoS§é?

A. 1.250 PLN za 16 lat dyskontowane rocznag stopa
procentowa réwnag 3%;

B. 1.248 PLN za 12 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rdéwng 4%;

C. 1.244 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopa
procentowa rdéwng 10%;

D. 1.246 PLN za 3 lata dyskontowane roczng stopa
procentowg réwng 17%.

Akcje spdtki YY wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 500 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spditki rdéwnej 8% oraz wskaZniku
wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio) na
poziomie 65%. Ile wynosi stopa zwrotu z kapitaiu
wtasnego (ROE), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osigga warto&¢ 12 PLN?

A. 1%;
B. 9%;
C. 16%;
D. 22%.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zezwolenie na prowadzenie dziatalnoé&ci
maklerskiej wygasa:

A. z chwilg otwarcia likwidacji firmy
inwestycyjnej;

B. z uptywem 3 miesiecy od dnia otwarcia

likwidacji firmy inwestycyjnej;

z chwilg zgtoszenia wniosku o upadto&é firmy

inwestycyjnej;

w przypadku cofniecia zezwolenia przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

g 0
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, osoby fizyczne na podstawie umowy
zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznoésci,
w ktorej zobowigzuja sie m.in. do wspdlnego
dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach
inwestowania w obrocie zorganizowanym w
szczegdlnosci przez wspdlne inwestowanie w
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, mogg zrzeszaé sie w:

A. klubach inwestora;

B. stowarzyszeniach inwestycyjnych;

C. funduszach inwestycyjnych otwartych;
D. narodowych funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreglenia
szczegdtowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkédw szacowania przez dom maklerski
kapitaiu wewnetrznego, nie jest prawda, ze
regulamin inwestowania przez osoby powigzane z
firmg inwestycyjng lub na ich rachunek w
instrumenty finansowe nie powinien wprowadzaé
ograniczen w zawieraniu przez osoby powigzane
transakcji witasnych lub transakcji na cudzy
rachunek, jezeli:

A. transakcje sa zawierane przez podmiot
prowadzgcy dziatalno§é maklerska, ktdremu osoba
ta zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentdw
finansowych w sposdb wytaczajgcy ingerencije tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne;

B. przedmiotem transakcji sg jednostki
uczestnictwa a osoba powigzana lub osoba, na
rzecz ktdérej zawierana jest transakcja, nie
uczestniczy w zarzadzaniu danym funduszem
inwestycyjnym;

C. przedmiotem transakcji sa instrumenty finansowe
niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

D. przedmiotem transakcji sg tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusz zagraniczny a osoba
.powigzana lub osoba, na rzecz ktdrej zawierana
jest transakcja, nie uczestniczy w zarzadzaniu
danym funduszem zagranicznym.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreSlenia
szczegbtowych warunkdédw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdéw powierniczych
oraz warunkdéw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, wewnetrzna struktura
organizacyjna firmy inwestycyjnej powinna
zapewniac:

. powierzanie wykonywania czynnosSci z zakresu
dziatalnoSci maklerskiej osobom posiadajgcym
niezbedny zakres wiedzy, umiejetnosSci oraz
kwalifikacje dla prawidiowego wykonywania
tych czynnosci;

ITI. istnienie systemu sprawozdawczosci
wewnetrznej wewnagtrz firmy inwestycyjnej;

IIT. istnienie niezbednego przepitywu informacji
wewngtrz firmy inwestycyjnej;

IV. rejestracje danych zwigzanych z prowadzong
przez firme inwestycyjna dziatalnoScig
maklerskg oraz z czynnoSciami wykonywanymi
przez poszczegdlne jednostki organizacyjne
firmy inwestycyjnej.

Wersje odpowiedzi: A (I, II)
B (I,II,III,IV)
cC (IV)
D (I,IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny moze prowadzié dziatalnosé
jako fundusz sktadajacy sie z:

A. subportfeli;
B. subaktywdw;
C. subfunduszy;
D. subrejestrédw portfelowych.

Zgodnie ze Szczegbdiowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, w fazie dogrywki w systemie kursu
jednolitego:

A. nastepuje okreg§lenie kursu jednolitego;

B. mozna anulowaé i modyfikowaé& wczeéniej ziozone
zlecenia maklerskie w celu ich realizacji po
cenie réwnej kursowi ostatniej transakcji;

C. nowe zlecenia maklerskie nie sg przyjmowane do
arkusza zlecen;

D. nie jest mozliwe sktadanie wytgcznie zlecen
LIMIT z limitem ceny réwnym kursowi ostatniej
transakcji.
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Inwestor dysponowat na poczatku okresu
inwestycyjnego Srodkami réwnymi 3.200 PLN, ktdére
postanowit ulokowaé na 2 lata w dwdch inwestycjach.
Na inwestycje A przeznaczyt 800 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 2.400 PLN. Jakimi &rodkami
dysponowat inwestor po zakofczeniu inwestycji A i B
oraz Jjaka Srednioroczng stope zwrotu z
zainwestowanych 3.200 PLN uzyskal, jezeli
inwestycja A przyniosta 8% zwrotu w pierwszym roku
inwestycji oraz -7% zwrotu w drugim roku
inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta -6%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 12% zwrotu
w drugim roku inwestycji?

A. Srodki w wysoko&ci 3.076,13 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna -1,95%;
B. Srodki w wysoko&ci 3.330,24 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna -1,95%;
C. 8rodki w wysokoSci 3.076,13 PLN, a
S§rednioroczna stopa zwrotu réwna 2,01%;
D. 8rodki w wysoko§ci 3.330,24 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna 2,01%.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje:

tytuty inwestycyjne;
tytuty uczestnictwa;
jednostki uczestnictwa;
jednostki inwestycyjne.

gQwp
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Akcje spditki EEE notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowaid
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecen wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 300 2,60 ---
Drugie Kupno 100 PCR =
Trzecie Kupno 200 2,60 -—-
Czwarte Kupno 300 2,60 WUJ: 50
Pigte Kupno 400 2,60 WUJ: 110
Szbste Kupno 500 2,60 -—-

Prosze wskazaé, ktbéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujacymi na
Gieidzie, aby zlecenie utracito priorytet czasu
przyjecia do arkusza zlecen.

A. zmiana Drugiego zlecenia PCR na zlecenie PKC;

B. zmniejszenie wolumenu Trzeciego zlecenia z 200
sztuk do 190 sztuk;

C. zmiana Czwartego zlecenia na zlecenie PEG;

D. zwiekszenie wielko&§ci ujawnianej Pigtego
zlecenia ze 110 sztuk do 150 sztuk.

Akcje spdtki NNN notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy
do nabycia akcji, z ktdrych przysiuguje prawo
poboru (dzieii P). Po okreSleniu kursu zamkniecia na
poziomie 11,10 w arkuszu pozostaty nastepujace
zlecenia:

Numer Rodzaj Ilo&é Limit Dodatkowe
zlecenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Sprzedaz 100 11,12 D
Drugie Sprzedaz 200 11,14 WDA
Trzecie Sprzedaz 301 11,15 WDA,WUJ: 100
Czwarte Sprzedaz 507 11,20 D, WUJ:50

Zadne z powyzszych zlecefi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktdre =z
powyzszych zlecei weZmie udzial w nastepnej sesji.

A. zlecenie Pierwsze;

B. zlecenie Drugie;

C. zlecenie Drugie i Trzecie;
D. zadne zlecenie.
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Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
250.000 PLN w lokate bankowg z kwartalng
kapitalizacjg odsetek, to jaki wieczny kwartalny
przepiyw gotdwki uzyska inwestor, jezeli lokata ta
jest oprocentowana roczng stopa procentowg w
wysokoSci 13%?

A. 8.125 PLN;
B. 16.250 PLN;
C. 25.000 PLN;
D. 32.500 PLN.

Akcje spdtki JJJ notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Dzisiaj jest dziefl wyptaty dywidendy w
wysokoSci 6,00 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zlecen zitozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazal kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 120,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
660 121,00 800
700 120,80 ---
500 120,65 100
500 120,55 900

A. 114,70;

B. 114,80;

C. 120,70;

D. 120,80.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie okreSlenia
szczegbtowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdéw powierniczych
oraz warunkdw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego, dom maklerski opracowuje i
wdraza wewnetrzne strategie i procedury
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli
ryzyka, ktdre zatwierdza:

A. rada nadzorcza domu maklerskiego;

B. zarzad domu maklerskiego;

C. walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikodw
domu maklerskiego;

D. Komisja Nadzoru Finansowego.
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Inwestor posiadajacy wypukia funkcje uzytecznosci

cha
A.

B.
Cs
D

Met

Qi

rakteryzuje sie:

sktonnoscig do ryzyka (ang. risk seeking);
awersjg do ryzyka (ang. risk aversion) ;
obojetnosScig wzgledem ryzyka (ang. risk
neutrality) ;

malejgacym kraficowo apetytem na zysk.

oda mieszang wyceny przedsiebiorstwa nie jest:

metoda skorygowanej wartoSci ksiegowej;
metoda klasyczna;

metoda UEC;

metoda nabycia rocznych zyskéw (ang. Annual
Profit Purchase Method) .

Zgodnie z ustawg Kodeks spditek handlowych, w spdice

akc

yjnej bedacej spdika publiczng dzien dywidendy

oraz termin wyptaty dywidendy ustala:

gnw's

zwyczajne walne zgromadzenie;

zarzad;

komisja rewizyjna;

zarzgd na wniosek nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo§ci, kierownik
jednostki oraz czitonkowie rady nadzorczej lub
innego organu nadzorujgcego jednostki:

I.

IT.

ITT.

Iv.

sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speiniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowo&ci;
odpowiadaja solidarnie wobec spdiki za szkode
wyrzgdzong dziataniem lub zaniechaniem
stanowigcym naruszenie w szczegdlnosci
obowigzku zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe speiniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci;

sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosSci speiniailo
wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowog&ci;

nie odpowiadajg solidarnie wobec spdiki za
szkode wyrzadzong dziataniem lub zaniechaniem
stanowigcym naruszenie w szczegdlnosci
obowigzku zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosSci speinialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowo&ci.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III,IV)
c (I,II,III)
D (I,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, przedmiotem obrotu na tym rynku
moga byé:

A. wszystkie instrumenty finansowe okre&lone w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

B. wszystkie instrumenty finansowe okreSlone w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi z
wytgczeniem instrumentéw pochodnych;

C. akcje i instrumenty dluzne inne niz emitowane,
gwarantowane i poreczane przez Skarb Pafdstwa i
Narodowy Bank Polski;

D. wytacznie instrumenty diuzne.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce
wspdtczynnika Delta opcji:

A. w przypadku opcji kupna (call) wspdiczynnik
Delta przyjmuje wartoSci z przedzialu od 0
do 1;

B. wspditczynnik Delta opcji okregla wrazliwodé
ceny instrumentu bazowego na zmiany wartoSci
opc]i;

C. w przypadku opcji OTM (out-of-the-money), im
bliZzej terminu wygaSniecia opcji, tym Delta
bedzie blizej 0;

D. wspbiczynnik Delta moze byé¢ okre&lony réwniez w
odniesieniu do portfela opcji.

Jezeli NPV danego projektu rdéwne jest 22.866 PLN,
przy jego indeksie zyskownoSci (ang. Profitability
Index) na poziomie 2,2, to ile wynosi suma wartosci
biezacych wszystkich ujemnych przeptywdw
wystepujgcych w tym projekcie?

A. 10.393 PLN;
B. 19.055 PLN;
C. 27.439 PLN;
D. 50.305 PLN.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdéw, makler papierdw wartoSciowych, nie bedacy
doradcg inwestycyjnym:

A. nie moze podejmowaé decyzji inwestycyjnych w
imieniu klienta;

B. moze podejmowaé decyzje inwestycyjne w imieniu
klienta, jezeli zdal egzamin uzupelniajgcy na
doradztwo inwestycyjne organizowany przez
Zwigzek Maklerdéw i Doradcdw;

C. moze podejmowaé decyzje inwestycyjne w imieniu
klienta, jezeli klient udzieli} mu
peinomocnictwa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych w jego imieniu;

D. moze podejmowaé decyzje inwestycyjne w imieniu
klienta, jezeli pracodawca wyrazil pisemna
zgode i wyznaczyt doradce inwestycyjnego do
akceptowania decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez maklera.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, za konsumenta
uwaza sie:

A. osobe fizyczng dokonujaca czynno&ci prawnej,
ktéra jest zwigzana bezpoSrednio z jej
dziatalnoscig gospodarczg lub zawodows;

B. osobe fizyczng dokonujgca czynnoSci prawnej
niezwigzanej bezpoSrednio z jej dziatalnoscia
gospodarczg lub zawodowy;

C. osobe prawng;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osoba
ubezwtasnowolniona catkowicie:

nie ma zdolnoSci do czynnoS§ci prawnych;

nie ma zdolno&ci prawnej;

ma peing zdolno§é do czynnoSci prawnych;

ma ograniczong zdolnosé do czynnoSci prawnych.

[wN@N vl

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, podstawowe elementy
konstrukcji danego instrumentu pochodnego okregla:

A. wniosek o wprowadzenie instrumentdéw pochodnych
do obrotu gietdowego;

B. zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego
warunki konstrukcji instrumentdéw pochodnych;

C. uchwata Rady Gieldy w sprawie konstrukcji
instrumentéw pochodnych;

D. okreslony przez Zarzad Gieldy standard
instrumentdédw pochodnych.
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Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitatu spditki BCB,
jezeli wspdiczynnik Beta tej spdiki rdéwny jest 0,8,
stosunek wartosSci kapitatu obcego do kapitatu
wtasnego (D/E) wynosi 0,4, koszt diugu ksztaltuje
sie na poziomie 6,30%, stopa wolna od ryzyka rdéwna
jest 5%, zwrot z portfela rynkowego to 13,80%, a
stawka podatku dochodowego od zyskdéw spdiek rdwna
jest 25%?

A. 9,95%;
B. 12,045%;
C. 19,22%;
D. 22,82%.

Strategia range forwards polega na:

A. wykorzystaniu kontraktdw futures na indeksy
gietdowe do przyjecia i oceny maio ryzykownych
pozycji inwestycyjnych w akcjach na rynku
kasowym oraz terminowym;

B. zakupie po jednej opcji zakupu i sprzedazy
wystawionych na te samg akcje, o tym samym
terminie rozliczenia, ale z roznyml cenami
rozliczenia. Im wiekszy jest rdznigcy je
dystans cen wykonania, tym mniejsza jest
potencjalna strata;

C. zakupie opcji kupna (call) i jednoczesnym
sprzedaniu opcji sprzedazy (put) lub vice
versa. Strategia ta jest bardzo czesto
wykorzystywana w zabezpieczaniu sie przed
ryzykiem kursowym w inwestycjach w waluty obce;

D. jednoczesnym zajeciu odwrotnych pozycji
inwestycyjnych (diugiej i krotkiej) w dwéch lub
wiecej opcjach tego samego typu.

Spbétka CCD, produkujgca wylgcznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz rdwng 6.500 sztuk, przy cenie 22 PLN za
sztuke produktu, koszcie zmiennym réwnym 19 PLN na
sztuke produktu oraz przy koszcie statym na
poziomie 12.000 PLN. Ponadto, wskaznik dzwigni
catkowitej (DTL) tej spditki wynosi 11,44. Na jakim
poziomie ksztalttuje sie wskaZnik dZwigni finansowej
(DFL) spdtki CCD?

A. 0,23;
B. 4,40;
C. 8,84;
D. 29,74.
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Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
zajmujgcej sie dystrybucja energii elektrycznej,
ktdéra charakteryzuje stabilna baza kosztowa i
przychodowa. Inwestor oczekuje, ze kurs akcji tej
spb6iki utrzyma sie na obecnym poziomie i w
horyzoncie inwestycyjnym nie bedzie podlegatl
istotnym zmianom. Jaka strategie powinien
zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko,
chcgcy zmaksymalizowaé swdj zysk w przypadku
realizacji jego oczekiwanl (nalezy pomingé koszty
transakcyjne)?

strategie short strap;
strategie long strip;
strategie short condor;
strategie long strangle.

gQwp

Jezeli wsteczny wskazZnik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony jako biezgca cena akcji do biezgcego
zysku na akcje) spditki N réwny jest 8,4, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 5%, a wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spdiki ksztattuje sie na
poziomie 9,20%, to ile wynosi stopa zyskdéw

zatrzymanych (ang. retention rate) spditki N?

17,96%;
33,60%;
62,96%;
66,40%.

gQuwp

Zakup opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania,
przy jednoczesnym wystawieniu dwdch opcji kupna
(call) z wyzsza ceng wykonania (wszystkie pozostaile
istotne parametry opcji sa tozsame) nazywa sie
strategiag:

reversal;

short strap;

call ratio spread;
long butterfly.

gQuwp
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Akcje spdtki DDD notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zleceii ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé Teoretyczny
Kurs Otwarcia (TKO) oraz Teoretyczny Wolumen
Otwarcia (TWO) .

Kolejnosé Rodzaj Ilo8¢ Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 100 20,10 -—--
Drugie Kupno 500 20,20 STOP:
lim.akt.20,01

Trzecie Kupno 200 20,15 -—-
Czwarte Sprzedaz 200 20,20 ---

Pigte Sprzedaz 50 20,00 -—-

Zlecenie Drugie jest zleceniem STOP Limit, =z
limitem ceny rdéwnym 20,20 oraz limitem aktywacji
réwnym 20,01.

TKO: 20,10, TWO: 50;
TKO: 20,11, TWO: 50;
TKO: 20,15, TWO: 50;
TKO: 20,20, TWO: 250.

Qo
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Firma X charakteryzuje sie wskazZnikiem dzwigni
operacyjnej (DOL) na poziomie 15, natomiast firme Y
charakteryzuje wskazZnik dzwigni operacyjnej (DOL)
na poziomie 4. Biorac wyiacznie powyzsze wskazniki
pod uwage mozna stwierdzié, ze:

A. Firma X moze byé firmg z branzy firm
oferujgcych usiugi rachunkowe ze wzgledu na
stosunkowo wysoki udziat kosztdéw staitych w
kosztach catkowitych, natomiast firma Y moze
byé firmg z branzy chemicznej ze wzgledu na
stosunkowo niski udziat kosztdéw stailych w
kosztach catkowitych;

B. Firma X moze by¢ firmg z branzy firm
oferujgcych usiugi rachunkowe ze wzgledu na
stosunkowo niski udziat kosztdéw statych w
kosztach catkowitych, natomiast firma Y moze
byé firmg z branzy chemicznej ze wzgledu na
stosunkowo wysoki udzial kosztow statych w
kosztach calkow1tych

C. Firma X moze byé¢ firmg z branzy chemicznej ze
wzgledu na stosunkowo niski udzial kosztdw
statych w kosztach catkowitych, natomiast firma
Y moze byé firmg z branzy firm oferujgcych
ustugi rachunkowe ze wzgledu na stosunkowo
wysoki udziat kosztéw statych w kosztach
catkowitych;

D. Firma X moze by¢ firmg z branzy chemicznej ze
wzgledu na stosunkowo wysoki udzial kosztdw
statych w kosztach catkowitych, natomiast firma
Y moze byé¢ firmg z branzy firm oferujgcych
ustugi rachunkowe ze wzgledu na stosunkowo
niski udzial kosztdw statych w kosztach
catkowitych.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu gieitdowego
w systemie UTP, zlecenie maklerskie, w ktdrym czas
waznoSci zlecenia jest podawany z doktadno&ciag do
jednej sekundy jest zleceniem z oznaczeniem:

"Wazne na dzien biezacy" (D) ;
"Wazne na fixing" (WNF) ;

"Wazne do okreSlonego czasu" (WDC) ;
"Wazne na zamkniecie" (WNZ).

gQw>
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Wskaz, ktdre z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do spdiki akcyjnej, nie jest zgodne
z ustawa Kodeks spditek handlowych:

A. w spdice akcyjnej na pokrycie straty nalezy
utworzyé kapitat zapasowy;

B. kapitat zaktadowy spdiki akcyjnej powinien
wynosié co najmniej 100.000 zitotych;

C. kapital zaktadowy spdiki akcyjnej dzieli sie na
udziaty o rdéwnej albo nierdwnej wartosci
nominalnej;

D. statut spditki akcyjnej powinien byé sporzadzony
w formie aktu notarialnego.

Spbtka KK na podstawie swoich sprawozdan
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyta, iz
jej kapitat witasny wynidsi 543,12 PLN, przy
wskazZniku marzy zysku netto na poziomie 7,75% 1
Srednim saldzie naleznoSci rdéwnym 24. Jakag wartosé
stopy zwrotu z kapitaiu witasnego (ROE) osiggnela
spbtka KK, jezeli Sredni obrdét naleznoSciami
wyrazony w liczbie dni dla tej spdiki wynidsit 10°?

A. 0,01%;
B. 4,81%;
C. 12,50%;
D. 14,50%.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzek
zachowania, w toku wyceny poszczegdlnych skitadnikéw
aktywdw i pasywdw, zasady ostroznosSci, dotyczy w
szczegblnosci kwestii uwzgledniania w wyniku
finansowym, bez wzgledu na jego wysoko&¢é:

I wszystkich poniesionych pozostatych kosztdw
operacyjnych i strat nadzwyczajnych;

II. wylacznie niewgtpliwych pozostatych kosztdw
operacyjnych i strat nadzwyczajnych;

III. zmniejszenia warto$Sci uzytkowej sktadnikéw
aktywdw, z bezwzglednym zakazem uwzgledniania
zmniejszenia dokonywanego w postaci odpisdéw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych;

IV. wytacznie niewatpliwych pozostatych
przychoddéw operacyjnych i zyskow

nadzwyczajnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
C (II,III)
D (I,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

potgczone sprawozdanie finansowe funduszu z
wydzielonymi subfunduszami sporzadza sie:

A. sumujgc odpowiednie pozycje sprawozdad

jednostkowych wszystkich subfunduszy, bez
mozliwoSci stosowania jakichkolwiek wytgczefi;

B. sumujgc odpowiednie pozycje sprawozdan

jednostkowych subfunduszy, przy czym dopuszcza
sie jedynie wylgczenie sprawozdad jednostkowych
subfunduszy, ktdére w momencie sporzadzania
potgczonego sprawozdania finansowego znajdowaty
sie w trakcie likwidacji;

C. sumujac odpowiednie pozycje sprawozdad
jednostkowych subfunduszy, przy czym dopuszcza
sie wylgczenie sprawozdaih jednostkowych
subfunduszy, ktdére w momencie sporzgdzania
potaczonego sprawozdania finansowego znajdowaty
sie w trakcie likwidacji lub zostaty
zlikwidowane w trakcie okresu, za ktéry
sporzadza sie polaczone sprawozdanie finansowe;

D. sumujgc odpowiednie pozycje sprawozdain

jednostkowych subfunduszy, przy czym dopuszcza
sie jedynie wytgczenie sprawozdaii jednostkowych
subfunduszy, ktdére zostaly zlikwidowane w
trakcie okresu, za ktdéry sporzadza sie
potaczone sprawozdanie finansowe.

Akcje spditki BBB notowane sa na Gieitdzie Papierdw

WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowadn
ciggtych. W fazie notowanl ciggitych arkusz zlecei
przedstawial sie nastepujaco.

Kurs ostatniej transakcji: 23,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
s 23,60 100
--- 23,45 200
i PKC 300

Prosze wskazaé¢, po jakim kursie zrealizuje sie
zlecenie kupna 66 akcji z limitem ceny 23,30,
ztozone jako kolejne do powyzszego arkusza zlecef.
Nie obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahafi
kursow.

A. 23,30;
B. 23,45;
C. 23,50;
D. 23,60.
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82. W ocenie rentowno&ci portfela obligacji, efekt
mierzgacy rdznice w zwrotach oraz czasie trwania
badanego portfela, zestawione z odpowiednimi dla
portfela obligacji diugookresowych, nosi nazwe:

efektu zarzgdzania (ang. management effect) ;
efektu przewidywania stopy oprocentowania;
efektu analizy (ang. analysis effect);
efektu polityki.

gQwp

83. Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzeinl dotyczacych
metod oceny projektdw inwestycyjnych jest
prawdziwe:

A. indeks zyskownoS§ci PI (ang. Profitability
Index) informuje o tym, ile jednostek naktaddéw
inwestycyjnych potrzeba, zeby wygenerowaé& jedna
jednostke pieniezng w danym projekcie;

B. w przypadku wyboru spo§rdéd projektdw wzajemnie
wykluczajgcych sie, projekt o wyzszej wartosci
wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) ma jednoczesnie
zawsze wyzszg wartoS¢ biezaca netto (NPV);

C. stopa dyskonta w metodzie wartoSci biezgcej
netto (NPV) to maksymalna stopa zwrotu z
projektu, ktdébra musi byé zrealizowana, by w
wyniku realizacji projektu wartosé rynkowa
przedsiebiorstwa wzrosita;

D. konflikt wyboru moze pojawié sie w przypadku,
gdy oceniane projekty rdéznig sie wielkosScia
niezbednych naktaddéw inwestycyjnych.

84. Wspdiczynnik Beta w modelu jednowskazZnikowym
Sharpe'a wiekszy od 0, lecz mniejszy od 1 oznacza,
ze:

A. stopa zwrotu akcji nie zmienia sie, gdy zmienia
sie stopa zwrotu wskazZnika rynku;

B. stopa zwrotu akcji wzrasta (spada) o tyle samo
co wzrasta (spada) stopa zwrotu wskazZnika
rynku;

C. stopa zwrotu akcji wzrasta (spada) o wiecej niz
wzrasta (spada) stopa zwrotu wskazZnika rynku;

D. stopa zwrotu akcji wzrasta (spada) o mniej niz
wzrasta (spada) stopa zwrotu wskaZnika rynku.
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Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzed dotyczgcych
dywersyfikacji ryzyka jest prawdziwe:

A. przedywersyfikowanie (ang. overdiversification)
prowadzi do tego, ze koszty zwiekszania liczby
sktadnikéw portfela sga mniejsze niz korzysci w
postaci spadku ryzyka;

B. dywersyfikacja miedzynarodowa pozwala
ograniczy¢ ryzyko zmiany kursu walutowego;

C. dla redukcji ryzyka portfela kluczowa jest
liczba sktadnikdéw w portfelu;

D. dywersyfikacja prosta polega na takiej
konstrukcji portfela, ze udziaty wszystkich
spbtek w portfelu sg rdéwne.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kapitaly wtasne
powstate z zamiany diuznych papierdw warto&ciowych,
zobowigzan i pozyczek na udziaty wykazuje sie w:

A. wartoSci godziwej tych diuznych papierdéw
wartoSciowych, zobowigzan i pozyczek;

B. wartoSci nominalnej tych diuznych papierdw
wartosSciowych, zobowigzah i pozyczek, po
uwzglednieniu korekt wskazanych w ustawie o
rachunkowosci;

C. wartoS§ci rynkowej tych diuznych papierdw
warto§ciowych, zobowigzadA i pozyczek;

D. zadna z powyzszych.

Inwestor, ktéry zainwestowat w strategie long strip
(uzywajgc minimalnej liczby naturalnej instrumentdw
niezbednych do zbudowania tej strategii),
postanowil dodatkowo zajaé kroétka pozycje w dwdch
opcjach sprzedazy (short put) z identyczng cena
wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz
krétka pozycje w jednej opcji sprzedazy (short put)
z nizsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty, przy czym wszystkie pozostate istotne
parametry instrumentdw, o ktdére wzbogacit sie
portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentdw
wchodzgcych w sktad strategii long strip inwestora.
Jaka strategie uzyskal inwestor wskutek powyzszej
transakciji?

strategie rotated bull spread;
strategie rotated bear spread;
strategie short strangle;
strategie put ratio spread.

oQwp
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dowdd ksiegowy
powinien zawieraé w szczegdlnoSci opis operacji
oraz jej warto8&, jezeli to mozliwe, okre&lona
takze w jednostkach naturalnych. Wartosé ta:

A. nie mozna w zadnym przypadku pomingé w dowodzie
ksiegowym;

B. mozna pomingé w dowodzie ksiegowym wediug,
nieobarczonego dodatkowymi warunkami, uznania
osoby przygotowujgcej tenze dowdd;

C. mozna pomingé w dowodzie, jezeli w toku
przetwarzania w rachunkowoSci danych wyrazonych
w jednostkach naturalnych nastepuje ich wycena,
potwierdzona stosownym wydrukiem;

D. zadna z powyzszych.

W przypadku inwestowania w obligacje w ramach
strategii wynikajgcej z oczekiwan zmian stdép
procentowych, jezeli oczekiwany jest wzrost stdép
procentowych, to nalezy:

A. inwestowaé¢ w instrumenty o diuzszym terminie
wykupu niz horyzont inwestycyjny i sprzedawaé
je przed terminem wykupu;

B. zwiekszyé duration portfela;

C. zmniejszyé duration portfela;

D. pozostawié& duration portfela bez zmian.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzed odnoszgcych
sie do Komisji Nadzoru Finansowego nie jest zgodne
z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Komisja jest organem wtaSciwym w sprawach
nadzoru nad rynkiem finansowym;

B. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji
Nadzoru Finansowego;

C. Komisja podaje do publicznej wiadomosci
informacje o ztozeniu zawiadomienia o
podejrzeniu popeinienia przestepstwa
okreSlonego w ustawie poprzez zamieszczenie na
wyodrebnionej stronie internetowej Komisji pod
nazwa "Lista ostrzezed publicznych Komisji
Nadzoru Finansowego";

D. w skitad Komisji w charakterze jej czionka
wchodzi Minister Skarbu Pafdstwa lub jego
przedstawiciel.
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Oczekiwany zwrot z akcji spdiki BB réwny jest
11,50%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka
ksztattuje sie na poziomie 4,36%. Ile wynosi zwrot
z portfela rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy
zwrotami z akcji spdiki BB, a zwrotami z portfela
rynkowego wynosi 0,068, natomiast wariancja zwrotdw
z portfela rynkowego réwna jest 0,024°?

A. 6,88%;
B. 9,96%;
C. 15,86%;
D. 24,59%.

Przepisy ustawy o obligacjach nie majg zastosowania
do obligaciji emitowanych przez:

spbtki akcyjne;

wojewddztwa;

spditdzielcze kasy oszczednoSciowo-kredytowe;
Narodowy Bank Polski.

oW

Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, w rachunku
przepiywdw pienieznych nalezy uwzglednié:

A. wszystkie bez wyjatkdw wpiywy i wydatki =z
dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej jednostki;

B. wszystkie wpiywy i wydatki z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
jednostki, z wyjatkiem wydatkdéw na nabycie
udziatdéw (akcji) witasnych;

C. wszystkie wpiywy i wydatki z dziatalnoéci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
jednostki, z wyjatkiem wplywdw i wydatkdw
bedgcych rezultatem zakupu lub sprzedazy
Srodkdéw pienieznych;

D. wszystkie wpiywy i wydatki z dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
jednostki, z wyjatkiem wydatkéw z tytuiu
dywidend lub innych wyptat na rzecz
wtasScicieli.
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw
Maklerskich, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A.

dom maklerski nie moze réznicowaé klientdw
poprzez nadawanie niektdrym z nich
nieuzasadnionych przywilejéw i uprawnien;

dom maklerski powinien dgzyé do unikania
konfliktu intereséw ze swoimi klientami;

dom maklerski powinien, przed zawarciem umowy =z
klientem, informowaé klienta o mozliwych
sytuacjach, w ktérych konflikt interesdéw moze
wystapi¢ oraz ustalié z klientem zasady
postepowania w takich przypadkach;

przy analizie mozliwo&ci powstania konfliktu
interes6w dom maklerski nie moze braé pod uwage
intereséw podmiotéw grupy kapitatowej, do
ktérej nalezy.

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzei
odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks cywilny:

A.
B.

C.
D.

prokura jest pelnomocnictwem udzielonym przez
przedsiebiorce podlegajgcego obowigzkowi wpisu
do rejestru przedsiebiorcdw;

prokura moze by¢é udzielona kilku osobom
tgcznie;

prokura moze by¢é w kazdym czasie odwolana;
prokura moze byé przeniesiona.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdtek handlowych, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdiki
publicznej maja tylko osoby bedgace akcjonariuszami
spdtki na:

A.

B.

7 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

14 dni przed datg walnego zgromadzenia (dziend
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

16 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) ;

30 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu) .
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97. Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
instrumentdéw diuznych jest prawdziwe:

A. spadek stopy dochodu w okresie do wykupu (YTM)
powoduje spadek ceny obligacji;

B. jezeli stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM)
nie zmienia sie, to wielko&é dyskonta lub
premii zmniejsza sie w miare zblizania sie do
terminu wykupu, przy czym zmniejszanie
nastepuje w coraz szybszym tempie;

C. jesli wymagana stopa dochodu jest wyzsza niz
oprocentowanie obligacji, to obligacja jest
atrakcyjna dla inwestordw;

D. w terminie wykupu (a takze bezpoSrednio przed
nim) cena "brudna" obligacji jest rdwna
warto§ci nominalnej.

98. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, jezeli w ciagu
ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych
transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym, Zarzad Gieidy, podejmujgac decyzje o
wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu
gietdowego na rynku podstawowym, moze przeniesé je
na rynek rdéwnolegty:

z wtasnej inicjatywy:

na wniosek emitenta;

z wtasnej inicjatywy lub na wniosek emitenta;
wytgcznie na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym.

gQwp

99. Zgodnie z ustawga o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, kto osiggnat lub przekroczyt 5%
ogblnej liczby gtosdw w spdice publicznej:

A. jest obowigzany niezwiocznie zawiadomié& o tym
tylko Komisje Nadzoru Finansowego;

B. jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié& o tym
tylko spditke;

C. jest obowigzany niezwiocznie zawiadomié& o tym
Komisje Nadzoru Finansowego oraz spdike;

D. nie ma obowigzku zawiadamiania o tym ani
Komisji Nadzoru Finansowego ani spdiki.

100. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 15%, a
nominalna stopa procentowa ksztaittuje sie na
poziomie 22%, to stopa inflacji réwna jest:

A. 6%;
B. 7%;
C. 36%;
D. 37%.
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Prawa poboru akcji spdiki KKK notowane sg na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowai ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 2,30 wszystkie zlecenia
zostatly zrealizowane w catoSci. W fazie notowan
ciggtych do pustego arkusza zlecefi wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie z
kolejnoscia ztozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé&, ktdére z ponizszych
zlecen zostaty zrealizowane w catosci.

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Sprzedaz 500 2,30 WUJ: 10
Drugie Sprzedaz 350 2,30 WUJ: 200
Trzecie Sprzedaz 222 2,30 WUJ: 150
Czwarte Kupno 900 2,30 WIA

A. Pierwsze i Czwarte;

B. tylko Drugie;

C. Drugie, Trzecie i Czwarte;
D. zadne zlecenie.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nie wymaga
utworzenie:

A. funduszu inwestycyjnego zamknietego emitujgcego
wytgcznie certyfikaty inwestycyjne, ktdre
zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

B. publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

C. specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego;

D. funduszu inwestycyjnego otwartego.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do domu maklerskiego nie
jest prawda, ze:

A. dom maklerski moze byé prowadzony w formie
spbtki partnerskiej;

B. akcje domu maklerskiego moga by¢é wytacznie
imienne, chyba ze sg zdematerializowane;

C. jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w
formie spdtki akcyjnej moze byé osoba fizyczna;

D. dom maklerski nie moze co do zasady nabywac
akcji podmiotu, wobec ktdérego jest podmiotem
zaleznym.
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Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 5 lat
sptacany w kwartalnych ratach metoda rdéwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysoko&ci kredyt
zaciggnat inwestor, jezeli kwartalna rata
kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor rdéwna
jest 12.450 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sie na poziomie 20% (raty beda ptacone z
dotu) ?

A. 37.232,97 PLN;
B. 60.626,52 PLN;
C. 92.647,92 PLN;
D. 155.154,39 PLN.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz
inwestycyjny otwarty nie moze zbywaé i odkupywaé
jednostek uczestnictwa za posSrednictwem:

A. towarzystwa funduszy inwestycyjnych niebedacego
organem tego funduszu;

B. spdtki zarzadzajgce]j, ktdébra zarzadza tym
funduszem i prowadzi jego sprawy;

C. firmy inwestycyjnej uprawnionej do wykonywania
dziatalnoSci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecef nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych;

D. innego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzgdzanego przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Jezeli inwestor zaciggngt® w chwili obecnej kredyt w
wysokoS§ci 520.000 PLN, to jakiej wysokoS§ci odsetki

zaptaci wraz z 19 ratg, gdy nominalna roczna stopa

procentowa wynosi 13%, a kredyt sptacany jest wraz

z odsetkami w 36 ratach ptatnych na koniec kazdego

kwartatu metoda rdéwnych rat kapitatowych?

A. 2.817 PLN;
B. 7.980 PLN;
C. 8.450 PLN;
D. 33.800 PLN.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
flnansowyml, wykonywania zawodu maklera papierdéw
wartoSciowych nie stanowi:

A wykonywanle zwigzanych z rynkiem finansowym
czynnosSci niestanowigcych dziatalnosci
maklerskiej w ramach stosunku pracy z firmg
inwestycyjng;

B. prowadzenie spraw spdiki przez wspdlnika w
spbice osobowej bedacej domem maklerskim;

C. wykonywanie w ramach agenta firmy inwestycyjne]
czynnoSci zwigzanych z zawieraniem uméw o
Swiadczenie ustug przez firme 1nwestycyjna lub
umozliwiajgce realizacje tych umdw;

D. wykonywanle zwigzanych z rynkiem finansowym
czynnosSci niestanowigcych dziatalnosci
maklerskiej w ramach stosunku pracy ze spdika
prowadzgcag gieitde.

Akcje spbétki AAA notowane sg na Gieldzie Paplerow
Wart0801owych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zleced zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 PKC P
50 100,00 30
150 99,99 10
200 99,95 10
S PKC 50

A. 100,00;
B. 100,01;
C. 100,05;
D. 100,50.

Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang
45,00 PLN, natomiast po zmianie cena tego samego
1nstrumentu bazowego byta rdéwna 52,00 PLN. Jezeli
cena opcji na ten instrument bazowy spadia w tym
samym czasie z p021omu 14,00 PLN do p021omu 9,80
PLN, to ile wynosi wspolczynnlk Delta tej opc31°

A. -0,60;
B. -0,43;
C. 0,43;

D. 0,60.
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Zgodnie z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych umowa
o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu zawierana
jest przez fundusz, a w przypadku tworzenia
funduszu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
Z:

firmg audytorsks;

depozytariuszem;

biegtym rewidentem;

spbitka zarzadzajacy, ktdra zarzadza tym
funduszem i prowadzi jego sprawy.

OQwp

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej
organlzu]acej alternatywny system obrotu (firma)
nie jest prawdg, ze:

A. firma zapewnia koncentracje podazy i popytu na
instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu
w danym alternatywnym systemie obrotu (ASO),
upowszechnianie jednolltych informacji o
kursach i obrotach tymi instrumentami oraz
bezpieczny i sprawny przebleg transakcji;

B. na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
(Komisja) firma wyklucza z obrotu wskazane
przez Komls]e 1nstrumenty finansowe;

C. firma zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek
oraz rozliczanie transakcji zawartych w ASO
przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku oraz rozliczania
transakciji;

D. zmiana podmiotu dokonujgcego rozrachunku oraz
rozliczania transakcji zawartych w ASO wymaga
udzielenia przez Komisje zezwolenia.
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Kontrakty terminowe FEURZ14 na kurs EURO notowane
sa na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowai ciggtych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 420,10 wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w calosci. W fazie
notowanl ciggtych arkusz zlecefl przedstawia sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 445,31 100
— 445,00 300
st 430,11 215
115 429,50 ——

Wskaz, ktdre z ponizszych zleced moze zostaéd
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i nie
spowoduje zawieszenia notowan. Nie obowigzuja
dynamiczne ograniczenia wahafi kurséw.

A. kupno 5.000 sztuk PCR;

B. kupno 100 sztuk PEG, WUJ: 50;

C. kupno 5.000 sztuk PKC;

D. kupno 1.000 sztuk z limitem 450, 00.

Spbike D charakteryzuje marza zysku netto wynoszaca
12%, wskaznik obrotu aktywami catkowitymi réwny
0,5, kapital wiasny na poziomie 250 PLN oraz aktywa
catkowite rdéwne 425 PLN. Ile wynosi wskaZnik zwrotu
z kapitatu wtasnego (ROE) spdtki D?

A. 3,53%;
B. 9,80%;
C. 10,20%;
D. 14,12%.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zagraniczna firma inwestycyjna (firma)
moze rozpoczaé prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej
na terytorium RP w formie oddziatu pod warunkiem,
ze:

I. dana czynno&¢é z zakresu dziatalno&ci
maklerskiej jest objeta zezwoleniem
udzielonym firmie przez witaSciwy organ
nadzoru w paistwie siedziby firmy;

ITI. Komisja Nadzoru Finansowego (Komisja) zostala
poinformowana przez witasSciwy organ nadzoru,
ktéry udzielit firmie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, o
zamiarze rozpoczecia dziatalnosSci przez firme
na terytorium Polski;

ITII. Komisja w terminie dwéch miesiecy od
otrzymania informacji od zagranicznego organu
nadzoru wydata zgode dla firmy na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Polski;

IV. Komisja wskazata firmie warunki prowadzenia
dziatalnoSci maklerskiej na terytorium
Polski.

Wersje odpowiedzi: A (II)

B (I,II,1IV)

Cc (I,II,III,IV)
D

(IV)

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzeih dotyczacych
opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. opcja realna jest to prawo (ale nie obowigzek)
do zmiany decyzji w zakresie projektu
inwestycyjnego w sytuacji, gdy pojawig sie nowe
informacje;

B. w przypadku opcji realnych oprécz ryzyka
rynkowego wystepuje takze ryzyko specyficzne;

C. opcja opdznienia moze byé interpretowana, jako
amerykaniska opcja sprzedazy (ang. put), gdzie
cena wykonania opcji to wartos¢é nakitaddw
inwestycyjnych, termin wygaSniecia opcji to
okres, na jaki firma ma wytacznos§é praw do
realizacji, a cena instrumentu podstawowego to
NPV projektu;

D. warto&é opcji realnych zwigzanych z projektem
to warto§&é elastycznoSci, pomijana w
klasycznych metodach oceny projektéw
inwestycyjnych.
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WskazZnik zwrotu z kapitatu (ROC) spditki XX wynosi
12%, przy wskazZniku zwrotu z kapitalu witasnego
(ROE) réwnym 15%, stosunku warto§ci kapitalu obcego
do kapitaiu wiasnego (D/E) rdéwnym 0,6 oraz stopie
podatku dochodowego od zyskdéw spdiek wynoszacej
30%. Ile wynosi koszt diugu spdiki XX?

A. 3,00%;

B.
C. 9,00%;
D

Zgodnie z ustawga o rachunkowoSci, koszt wytworzenia
produktu obejmuje koszty:

A. pozostajgce w bezpoSrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong cze§é kosztdw
poSrednio zwigzanych z wytworzeniem tego
produktu;

B. bedace konsekwencja niewykorzystanych zdolnosdci
produkcyjnych i strat produkcyjnych;

C. sprzedazy produktdédw oraz magazynowania wyrobdw
gotowych i pdéiproduktdw;

D. sprzedazy produktdw oraz ogdlnego zarzadu.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoSci domdéw maklerskich, rezerwy
tworzone w zwigzku z uczestnictwem w systemie
rekompensat wykazuje sie jako:

zobowigzania domu maklerskiego;
naleznoSci domu maklerskiego;
przychody warunkowe domu maklerskiego;
naleznosSci warunkowe domu maklerskiego.

wielvwing

Jezeli inwestor odkitada po 5.400 PLN na koniec
kazdego pdirocza na swoje konto oszczednodciowe z
pbétroczng kapitalizacja odsetek, to jaka kwote
uzbiera po 7 latach oszczedzania, jezeli
oprocentowanie tego konta wynosi 6% w skali roku?

A. 41.377,50 PLN;
B. 092.266,02 PLN;
C. 113.481,54 PLN;
D. 231.826,86 PLN.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, emitent papieréw warto&ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej

A,

moze opdznié przekazanie
publicznej wiadomoSci na
przepisach prawa;

moze opdznié przekazanie
publicznej wiadomoSci po
zezwolenia przez Komisje

Polskiej:

informacji poufnej do
zasadach okre§lonych w

informacji poufnej do
uprzednim udzieleniu
Nadzoru Finansowego;

nie moze opdzinié przekazania informacji poufnej

do publicznej wiadomosci,

chyba ze uzyska zgode

Komisji Nadzoru Finansowego oraz spdiki
prowadzgcej rynek regulowany;
nie moze opdznié przekazania informacji poufnej

do publicznej wiadomo&ci

w zadnym przypadku.
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