TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 14 marca 2013 roku.

14 kwietnia 2013
Warszawa

Tresc¢ 1 koncepcja pytah zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Ktéry z ponizszych wskaznikdéw nie ma bezpof&redniego
wptywu na wskaZnik zwrotu z kapitaiu wiasnego
(ROE) :

wskaznik dzZwigni finansowej;

wgkazZnik marzy zysku netto;

wskaznik obrotu aktywami catkowitymi;
wskaznik obrotu zobowigzaniami.

oQwp

Strategia wykorzystywana w konstrukcji portfeli
papierdw dituznych, polegajgaca na takim doborze
instrumentdéw do portfela, aby szacunkowe
zaangazowania w poszczegdlne terminy zapadalnosci
obligacji byty sobie rdwne, nosi nazwe:

A. gstrategii koncentracji (ang. bullet strategy);

B. strategii platno&ci rdéwnomiernych (ang. ladder
strategy) ;

C. strategiil objecia (ang. barbell strategy);

D. zadna z powyzszych.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzefi odnoszgcych
sie do Komigji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawag o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji
Nadzoru Filnansowego;

B. Komisja nadaje Urzedowi Komisji statut, w
ktérym okreSla jego organizacje wewnetrzng;

C. Komisja ustala, w drodze uchwaty, regulamin
sgdu polubownego, ktdry jest tworzony przy
Komigji;

D. Komisja w zakresie swojej wiadciwofci podejmuje
uchwaty, w tym wydaje decyzje administracyjne 1
postanowienia, okres&lone w odrebnych
przepisach.

Portfel Y w badanym okresie osiggngl wartosé
wskaznika Sharpe'a na poziomie 0,85, przy
odchyleniu standardowym zwrotdw z tego portfela
réwnym 0,15. Jaka warto&¢ przyjat miernik Treynor'a
dla portfela Y w badanym okresie, jezeli Beta tego
portfela wynosi 1,257

A. 0,102;
B. 0,159;
C. 0,221;
o, 7,083.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdr nad dziatalnogcig Komisji Nadzoru
Finansowego sprawuje:

A. minister witaSciwy do spraw instytucji
finansowych;

Rada Ministrow;

Prezeg Rady Ministrow;

Minister Skarbu Panstwa.

onQw

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdtki
z branzy spozywczej, oczekujgc, ze cena akcji tej
spbtki nie ulegnie zmianie. Inwestor chcac
zmaksymalizowad swdj zysk w sytuacji speilnienia sie
jego oczekiwahn, powinien (nalezy pomingé koszty
transakcyjne) :

zastosowalé strategie rotated bull spread;
zastosowaé strategie long strap;
zastosowaé strategie long strip;
zastosowal strategie long condor.

Ow

Inwestor ulokowal swoje &rodki na 2 lata (okres
inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B.
Inwestycja A przyniosita 7% zwrotu w plerwszym roku
inwestycji oraz 8% zwrotu w drugim roku inwestycji
i wyptacita 1.000 PLN po zakofczeniu okresu
inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany o
zwrot) , natomiast inwestycja B przyniosia - 4% w
pilerwszym roku inwestycji oraz - 6% zwrotu w drugim
roku inwestycji i wyptaciita 400 PLN po zakoficzeniu
okresu inwestycji (zainwestowany kapitaz
skorygowany o zwrot). Jakimi Srodkami dysponowat
inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz
jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanego kapitaitu
uzyskat?

A. &rodki w wysokoSci 1.308,61 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rdwna 3,43%;
B. &rodki w wysokoS§ci 1.308,61 PLN,
grednioroczna stopa zwrotu rdwna
C. &rodki w wysokoéci 1.516,56 PLN,
D
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Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna
grodki w wysoko&ci 1.516,56 PLN,
&rednioroczna stopa zwrotu rdwna
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Oczekiwany zwrot z akcji spdiki WW rdwny jest 18%,
podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie na
poziomie 5%. Ile wynosi wariancja zwrotdw z
portfela rynkowego, jezeli zwrot z portfela
rynkowego wynosi 15,40%, natomiast kowariancja
pomiedzy zwrotami z akcji spdiki WW a zwrotami =z
portfela rynkowego rdéwna jest 0,065?

A. 0,025;
B. 0,052;
C. 0,081;
Dy 192081,

Prawa poboru akcji spdiki WWW notowane sa na
Gieldzie Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 3,15 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w catogci. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecefh przedstawiat sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
- 6,50 1.500
A 5,01 8.500

3.300 3,11 S
111 1,90 .

Wskaz, ktdére z ponizszych zleced moze zostad
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecef zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gieidzie i nie
spowoduje zawieszenia notowan. Nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczne.

I. kupno 8.000 sztuk z limitem 6,50;

IT. kupno 10.000 sztuk PKC;

ITI. kupnc 100.000 sztuk PCR;

IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem 1,50 oraz
warunkiem WUJ: 30.

Wersje odpowiedzi:
Iv)
I

A
B
C g LI )
D )
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Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzefl dotyczacych
metody wewngtrznej stopy zwrotu z inwestycji (IRR)
jest prawdziwe:

A. IRR to taka warto§é stopy dyskontowej, dla
ktdrej suma zdyskontowanych dodatnich
przepiywdw pienieznych jest wieksza od sumy
zdyskontowanych ujemnych przeptywdw
pienieznych, generowanych przez projekt w catym
okresie zycia;

B. do obliczenia warto&ci wewnetrznej stopy zwrotu
IRR nie musi byé&é znana warto&¢ kosztu kapitatu;

C. IRR to minimalny koszt kapitatu, jaki moze byé
wykorzystany do finansowania projektu;

D. stosowanie metody IRR jest zawsze zasadne.

Jezeli indeks zyskowno&ci (ang. Profitability
Index) projektu wynosi 1,25, przy NPV na poziomie
4.280 PLN, to ile wynosi suma wartosci biezgcych
wszystkich ujemnych przepiywdw wystepujgacych w tym
projekcie?

A. 3.424 PLN;
B. 3.425 PLN;
C. 13.696 PLN;
D. 17.120 PLN.

Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce wypukitosci
(ang. convexity) obligacji:

A. im nizsze oprocentowanie obligacji, tym wyzsza
wypuk1c&é (przy tej samej stopie dochodu i tym
samym czasie trwania (ang. duration));

B. im krdétszy termin wykupu obligacji, tym wyzsza
wypuktogé (przy tym samym oprocentowaniu i tej
samej stopie dochodu) ;

C. im nizsza stopa dochodu obligacji tym nizsza
wypukto&é (przy tym samym oprocentowaniu i tym
samym terminie wykupu) ;

D. wypukto&é (ang. convexity) obligacji roSnie w
coraz szybszym templie w miare wzrostu jej czasu
trwania (ang. duration) i spada w coraz
wolniejszym tempie w miare spadku jej czasu
trwania (ang. duration).
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Zgodnie z ustawag kodeks spdiek handlowych, spditka

jednoosobowg jest:

A. spditka kapitatowa, ktdrej wszystkie udziaty
albo akcje nalezg do jednego wspdlnika albo
akcjonariusza;

B. spdtka osobowa, w ktdrej wszystkie udziaty

nalezg do jednego wspdlnika;

zarbwno gpditka oscbowa jak 1 kapitatowa;

kodeks spdiek handlowych nie okresla definicji

gpdiki jednoosobowe].

g N

Akcje spditki WWW notowane sg na Gieitdzie Papierdw
Warto8ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecen wprowadzono kolejno nastepujagce
zlecenia:

Kolejnosgé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 900 3,08 WUJ: 150
Drugie Sprzedaz 800 3,08 -—-=
Trzecie Sprzedaz 700 3,08 WUJ: 200
Czwarte Sprzedaz 600 3,08 WUJ: 111
Pigte Sprzedaz 500 3,08 ---

Prosze wskazaé, ktdra z nizZzej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gietdzie, aby zlecenie zachowalo priorytet czasu
przyjecia do systemu informatycznego Gieidy.

A. zwiekszenie wolumenu Pierwszego zlecenia z 900
sztuk do 1.000 sztuk;

B. zwiekszenie wolumenu Drugiego zlecenia z 800
sztuk do 850 sztuk;

C. zwiekszenie wielko&ci ujawnianej Trzeciego
zlecenia z 200 sztuk do 300 sztuk;

D. zmniejszenie wielkogci ujawnianej Czwartego
zlecenia ze 111 sztuk do 90 sztuk.
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Akcje spdtki CCC notowane sg na Gieldzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzien D) w
wysoko&ci 0,60 na jedng akcje. Ponizej
przedstawiono zlecenia =ziozone w fazie przed
zamknieciem. Prosze wskazaé kurs odniesgienia na
nastepng sesje.

Kurs otwarcia: 21,10

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 22,00 —
200 21,50 200
200 i B 200
o = 20,50 100

A. 20,40;

B. 20,50;

C. 21,00;

B. 21,10,

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku

pozagietdowego, maklera, ktdéry naruszyt przepisy
obowigzujgce na rynku, Zarzad BondSpot S.A. moze
zawiesié w czynno§ciach na okres do:

A. sze8ciu miesiecy;
B. jednego roku;

C. dwdéch lat;

D. trzech lat.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, odpisy
aktualizujgace wartosé naleznoSci zalicza sie:

A. wytacznie do kosztdw finanscowych;

B. do pozostalych kosztdw operacyjnych lub do
kosztdédw finansowych;

C. do pozostalych przychoddéw operacyjnych;

D. wytacznie do pozostatych kosztdédw biezgcych.

Jezeli w funduszu inwestycyjnym zrealizowany zysk
ze zbycia lokat wynosi 5 mln zit, wynik z operacji
wynosi 18 mln z}, przychody z lokat wynoszg 14 mln
z1, a koszty funduszu netto wynosza 7 mln zi, to
zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych, wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat wynosi:

6 min zit;
-6 mln zi;
5 mln z%;
-5 mln z%.

U
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Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, wskaz stwierdzenlie nieprawdziwe:

A. dom maklerski nie moze rbznicowaé klientodw
poprzez nadawanie niektdérym z nich
nieuzasadnionych przywilejdéw i uprawnien;

B. dom maklerski powilnien dgzyé do unikania
konfliktu interesdw ze swoimi klientami;

C. dom maklerski informuje klienta o istniejgcych
i potencjalnych czynnikach ryzyka wynikajgcych
z wtagciwogcl poszczegdlnych instrumentdw
finansowych;

D. dom maklerski moze rekomendowaé klientowi
inwestycje na podstawie lub w zwigzku z
informacjami dotyczgacymi inwestycji domu
maklerskiego na rachunek witasny, jezeli sg one
w interesie klienta.

Spdtka ZXZ sprzedaje wyigcznie produkt Y ponoszgc
przy tym koszt zmienny na jednostke tego produktu
wysoko&ci 55 PLN oraz koszty state na poziomie

44,000 PLN. Jezeli spdtka osigga prdg rentownosci
przy sprzedazy 11.000 jednostek produktu Y, to na

jakim poziomie ksztaituje sie cena jednostkowa tego

produktu?

A. 51,00 PLN;
B. 55,00 PLN;
C. 55,25 PLN;
D. 59,00 PLN.

Zgodnie z ustawg kodeks spditek handlowych,
czlonkowie rady nadzorczej w spdice akcyjnej
odwolywani =g, o ile statut nie przewiduje innego
sposobu odwoilywania, przez:

A. walne zgromadzenie;

B. zarzad;

C. komitet audytu;

D. walne zgromadzenie za zgoda zarzgdu.

Metoda wyceny przedsiebiorstwa, nie bazujacg na
wycenie goodwillu, jest:

metoda odtworzeniowa;
metoda poérednia;
metoda bezpoSrednia;
metoda UEC.

Uy
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalnoScig maklerska nie jest:

L. oferowanie obkligacji Skarbu Panstwa przez dom
maklerski;

B. zarzagdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

C. przyjmowanie 1 przekazywanie przez bank krajowy
z gledzibg w Polsce zlecen nabycia lub zbycia
akciji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

D. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentdow
finansowych oraz prowadzenie rachunkéw
pienieznych przez dom maklerski.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
warto8ci biezgcej renty jest nieprawdziwe:

A. im wyzsza stopa procentowa, tym nizsza warto&é
biezgca renty;

B. im wyzsza wielko&¢ renty, tym wyzsza wartosé
biezgca renty;

C. im wieksza liczba rent, tym wyzsza warto&é
biezgca renty;

D. warto&é biezgca renty pitatnej z gdry jest rdwna
wartogci biezgcej renty piatnej z dotu
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa
procentowa.

Sytuacja interpretowana jako istnienie opcji kupna
(ang. call), w ktdrej cena wykonania opcji to koszt
ekspansji, a cena instrumentu podstawowego to NPV
projektu po ekspansji, ilustruje opcje realna
noszgcg nazwe:

A. opcjil zmiany skali dziatalnoSci operacyjnej
(ang. option to alter operating scale);
opcji wzrostu (ang. growth option);

opcjli przetaczania (ang. option to switch) ;
opcji rezygnacji (ang. option to abandon) .

Onw

Metoda tadcuchdédw wymiany (ang. replacement chain)
tou

A. wielowymiarowa metoda wyceny instrumentdw
finansowych o charakterze udziatowym;

B. wieloetapowa strategia handlu opcjami;

C. metoda situzgca pordwnaniu projektdw wzajemnie
wykluczajgcych sie o réznych okresach zycia;

D. metoda pomiaru ryzyka inwestycyjnego.
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Zmiana w czasie struktury terminowej stép
procentowych, polegajaca na tym, ze stopy
krdtkoterminowe i diugoterminowe malejg mniej niz
stopy &rednioterminowe, nosi nazwe:

A. przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci;

B. zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej
dochodowogci;

C. zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywej
dochodowosci;

D. zadna z powyzszych.

Prawa do akcji spdiki ZZZ notowane sg na Gieitdzie

Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggiych. W fazie notowaf ciggiych arkusz

zlecenl przedstawial sie nastepujaco:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 11,10
Kurs cotwarcia: 10, 95

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
I P00 5.000
— 12,05 500
i 11,80 3.333
100 11,35 s

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecen moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie i po
wprowadzeniu do arkusza spowoduje zawieszenie
notowann. Nie obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

I. kupno 3.000 sztuk PKC;

II. kupno 10.000 sztuk z limitem 12,21;

III. kupno 10.000 sztuk z limitem 12,22;

IV. kupno 500.000 sztuk z limitem 11,80 oraz
warunkiem WUJ: 300.

Wersje odpowiedzi: A
B
C
D

Ile wynosi stosunek wartoSci kapitaiu obcego do
kapitatu witasnego (D/E) Spdiki ZWZ, jezeli &redni
wazony koszt kapitatu (WACC) tej Spdiki wynosi
15,05%, stopa podatku dochodowego od zyskdw spdiek
réwna jest 25%, koszt kapitaiu obcego dla Spdtki
ZWZ réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszace]
7,00%, natomiast koszt kapitaiu witasnego to 17,50%?

A. 0,15;
B. 0,25;
Qi L4257
D. 4.
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Ktére stwierdzenie dotyczgce wspdiczynnika Theta
jest prawdziwe?

A. wspdiczynnik Theta przyjmuje wartosci dodatnie
dla cpcji sprzedazy (ang. put);

B. wspdlczynnik Theta przyjmuje wartoSci nieujemne
zardwno dla opcji kupna (ang. call), jak i
opcji sprzedazy (ang. put);

C. wspdiczynnik Theta przyjmuje wartoSci ujemne
dla opcji kupna (ang. call);

D. zazwyczaj w przypadku opcji ITM (ang.
in-the-money) lub OTM ({(ang. out-of-the-money)
wspdbitczynnik Theta oddala sie od zera w miare
zbliZzania sie do dnia wyga&niecia opcji.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, wizyta nadzorcza moze zostad
przeprowadzona w:

domu maklerskim;
funduszu inwestycyjnym;
agencie transferowym;
spbdtce zarzgdzajace].

Oonw

Akcije spdtki DD wyceniane s3 zgodnie z modelem
Gordona na 320 PLN, przy prognozowane] na koniec
roku dywidendzie réwnej 12,48 PLN oraz wymagane]j
stopie zwrotu dla akcji tej spditki rdwnej 16%. Ile
wynosi wskazZnik wyptaty dywidendy (ang. dividend
payout ratio), jezeli stopa zwrotu z kapitatu
wtasnego (ROE) rdwna jest 22%°?

A. 0,45;
B. 0,55;
e. 0,63;
D. 0,73.
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Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczace metody
Adjusted Present Value (skorygowanej wartoSci
biezZzacej) :

A,

warto§¢ firmy w metodzie Adjusted Present Value
jest obliczana w drodze oddzielnej wyceny
kazdego z roszczen pochodzacych z otoczenia
firmy;

wartogé firmy w metodzie Adjusted Present Value
jest obliczana przez zdyskontowanie przyszitych
oczekiwanych przeptywdw pienieznych nalezgcych
do przedsiebiocrstwa (tzw. rezydualnych
przeptywdw pienieznych) po optaceniu wszystkich
wydatkdw operacyjnych, naktaddw inwestycyjnych,
podatkdéw (bez uwzglednienia cze8ci wynikajace]
z tarczy podatkowej), ale przed sptats
wtadcicieli kapitaiu obcego przedsiebiocrstwa;
metoda Adjusted Present Value jest modyfikacjg
modelu kapitalizacji dywidend (Williams'a -
Gordon'a), polegajgaca na dodaniu zysku
prognozowanego w biezgcym okresie
rozliczeniowym;

metoda Adjusted Present Value nazywana jest
inaczej metoda bezposrednig.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
wyceny aktywdédw funduszu inwestycyjnego, ustalenia
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny dokonuje:

A.

onQw

towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajace tym funduszem;

fundusz inwestycyjny;

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;
Krajowy Agent Transferowy Funduszy S.A.
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Kontrakty terminowe FEURH13 na kurs EURO notowane
83 na Gietldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w gsystemie notowan cigagitych. Kurs otwarcia
ustalony zostat na poziomie 411,00. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecenl przedstawiai sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
ey 423,50 222
—_— 410,20 111
100 402,00 s

Wskaz, ktdére z ponizszych zleceh moze zostad
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieitdzie 1 po
wprowadzeniu do arkusza spowoduje zawieszenie
notowari. Nie obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

kupno 1.001 sztuk z limitem ceny 423,50;
kupno 999 sztuk PKC;

kupnoc 300 sztuk z limitem ceny 423,40;
sprzedaz 100 sztuk PCR.

Onwm

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, prokura nie wygasa
wskutek:

wykre§lenia przedsiebiorcy z rejestru;
przeksztatcenia przedsigbiorcy;
ogtoszenia upadiogci przedsigbiorcy;
émierci przedsiebiorcy.

Cowr

7Zgodnie z Regulaminem Gieldy, makler nadzorujacy
nadzoruje:

A. przebieg sesji gietdowej;

B. ptynnos&¢ danego instrumentu finansowego na
gietdzie;

C. proces przekazywanla na gietde zlecen
maklerskich przez czionka gieidy;

D. proces rozliczania transakcji zawartych na
gieldzie.

Zgodnle z rozporzadzenlem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie 1nstrumentam1 flnansowyml
oraz bankdw powierniczych, &rodki pieniezne
klientdw na rachunkach pienieznych prowadzonych
przez firme inwestycyjng nie moga by¢é deponowane w:

banku centralnym;

Krajowym Depozycie Papierdw WartosSciowych S.A.
banku krajowym;

uznanym funduszu rynku pienieznedo.

oQwP
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
gsprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych firma inwestycyjna jest
obowigzana opracowadé regulamin &wiadczenia usiugi
maklerskiej w przypadku, gdy umowa zawierana jest
g

A. uprawnionym kontrahentem;

B. klientem profesjonalnym, ktdry nie zazgdat od
firmy inwestycyjnej traktowania go jak klient
detaliczny;

C. klientem detalicznym w zwigzku z prowadzong
przez niego dziatalnoscig gospodarczg;

D. klientem profesjonalnym, ktdry jest traktowany
przez firme inwestycyjng jak klient detaliczny.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, z zastrzezZeniem wyjatkow

okreg§lonych w ustawie, emitent papieréw
wartogciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym jest obowigzany do przekazywania
informacji poufnych:

A. wytacznie Komisji Nadzoru Finansowego;

B. wytgcznie do publicznej wiadomosci;

C. wytacznie spdéice prowadzacej ten rynek
regulowany;

D. rdéwnoczesdnie Komisji Nadzoru Finansowego,
spbice prowadzgcej ten rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomo&ci.

Akcje spdiki HHH notowane sg na Gieldzie Paplerow
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazacé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 50,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
500 50,55 1.000
500 50,20 1.000

1.000 50,00 500

1.000 49,99 500

A. 50,00;

B. 50,01;

C. 50,05;

D. 50,20.
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WskaZnik zwrotu z kapitaiu (ROC) spdiki DD wynosi
20%, przy wskaZniku marzy zysku netto rdédwnym 12%,
sprzedazy wynoszgcej 375 PLN oraz wartoSci
ksiegowej kapitatu witasnego na poziomie 145 PLN.
Ile wynosi warto&é ksiegowa kapitatu obcego spdiki
DD?

A. 80 PLN;
B. 225 PLN;
C. 370 PLN;
D. 1.875 PLN.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
szczegdiowy organizacje i tryb pracy Komisji
Nadzoru Finansowego (Komisja) okregla:

A. regulamln Komisji wydany przez ministra
wtadciwego do spraw instytucji flnansowych
zarzgdzenie Przewodniczgcego Komisji;
regulamin wydany przez Prezesa Rady Ministroéw;
regulamin Komisji uchwalony przez Komisje.

ognw

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, zgode
na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
otwartym przez inne towarzystwo, wyraza:

rada inwestordw;

walne zgromadzenie inwestordw;
rada nadzorcza uczestnikdw;
zgromadzenie uczestnikow.

(Wl @Rvein

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny moze by&é utworzony Jjako:

A. sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny otwarty;

B. wewnetrzny specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty;

C. transgraniczny specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty;

D. specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, =zasady %adu
korporacyjnego dla spditek akcyjnych bedacych
emitentami akcji, obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszefistwa, ktdre sa
dopuszczone do cbrotu gietdowego:

A. moze uchwalié Rada CGie1dy na wniosek Zarzgdu
Gieitdy;

B. moze uchwalié Komisja Nadzoru Finansowego na
wniocsek Zarzadu Gietdy;

C. sa przepisami prawa okreS§lonymi w ustawie o
tadzie korporacyjnym;

D. sg przepisami prawa okreglonymi w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi.

Jezelil przychody ze sprzedazy wynoszg 43 mln zi,
aktywa ogditem rdwnaja sie 37 mln zt a wskaZnik
rentownoSci aktywdéw (ROA) wynosi 8%, to wskazZnik
rentowno&ci sprzedazy wynosi:

B, F,96 %
B. 6,88 %;
e, 4,69 By
D. 8,86 %.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawa z papierdw wartosc1owych
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierdw
Warto§ciowych S.A. tym samym kodem:

A. moga byé rdznicowane wyigcznie w zakresie
dywidendy;

B. mogg by& rdznicowane wylgacznie w zakresie
uprzyw1lejowania co do gtosu z akecji;

C. moga by¢ rdznicowane wytgcznie w zakresie
podziaiu majatku spolkl w przypadku likwidaciji;

D. nie mogg byé rdznicowane.

Zgodnie z rozporzadzenlem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy 1nwestycyjnych ksiegi
rachunkowe funduszu inwestycyjnego mozna prowadzié:

A. wytacznie w walucie polskiej;

B. w dowolnie wybranej walucie, bez zadnych
warunkéw ograniczajgcych taki wybdr;

C. réwniez w walucie innej niz poclska, pod
okre&lonymi w przepisach warunkami;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdédw postepowania firm
inwestycyijnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o cbrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, firma inwestycyjna przed
zawarciem umowy © 8wiadczenie usiug maklerskich z
potencjalnym klientem detalicznym przekazuje mu
informacje zawierajgce w szczegdlnoSci:

T, firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

IT. sposcby komunikowania sie klienta z firmg
inwestycyjng;

ITI. oéwiadczenie potwierdzajgce, ze firma
inwestycyjna posiada zezwolenie oraz nazwe
organu nadzoru, ktdry udzielil jej zezwolenia
na prowadzenie dziatalno&ci maklerskiej;

IV. wskazanie kosztdw 1 optat zwigzanych z
ustugami maklerskimi &Swiadczonymi przez firme
inwestycyjna.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II)
¢ (1; L LTI, IN)
D (I,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, system notowan dla
danego instrumentu finansowego okresla:

A. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego lub
upowazniony przez niego Zastegpca;

B. Komigja Nadzoru Finansowego lub upowazniony
przez nig czionek Komisji;

C. Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw
Wartogciowych S.A. lub upowazniony przez ten
zarzad pracownik Krajowego Depozytu;

D. Zarzad Gieldy lub upowazniony przez Zarzad
Gieldy pracownik Gieildy.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, wprowadzenia obligacji Skarbu Pafistwa
(obligacji skarbowych) do obrotu gieitdowego
dokonuje Zarzad Gieitdy na pisemny wniosek:

Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego;
Prezesa Narodowego Banku Polskiego;

Ministra Finansow;

Rady Gieidy.

UQu
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietldowego, prawa poboru sa notowane na Gieldzie
pod warunkiem, ze okres notowania praw poboru,
ustalony zgodnie z tymi Zasadami, wynosi co
najmniej:

A. jeden dziefi sesyjny;

B. trzy dni sesyjne;

C. pieé& dni sesyjnych;

D. czternascie dni sesyjnych.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okreSlenia szczegdiowych warunkdw
technicznyeh 4. organizacyjnych dla f£irm
inwestycyjnych, bankédéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w
odniesieniu do zarzadzania konfliktami interesdw
nieprawdziwe jest nastepujace stwierdzenie:

A. firma inwestycyjna opracowuje i wdraza
regulamin zarzgdzania konfliktami interesdw,
jezeli uzasadnia to rozmiar i rodzaj
dziatalno&ci prowadzone] przez ta firme;

B. regulamin zarzgdzania konfliktami interesdw
powinien okre§laé co najmniej okolicznogci,
ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynnogci
z zakresu dziatalnoSci maklerskiej powodujag lub
moga powodowaé powstanie konfliktu interesdw
zwigzanego z istotnym ryzvkiem naruszenia
interesdw klienta, oraz srodki i procedury
zarzadzania konfliktami intereséw;

C. w przypadku firmy inwestycyjnej, ktdra wchodzi
w sktad grupy kapitaiowej, regulamin
zarzgdzania konfliktami intereséw powinien
uwzgledniaé takze wszystkie czynniki moggce
powodowaé powstanie konfliktu interesdw, o
ktdérych firma inwestycyjna wie lub powinna
wiedzie&, a ktdre wynikajg ze struktury
organizacyijnej oraz rodzaju dzialtalnogci innych
cztonkdw tej grupy kapitatowej;

D. firma inwestycyjna prowadzi rejestr rodzajdw
dziatalnosSci maklerskiej, w zwigzku z ktdrymi
powstat lub moze powstaé konflikt interesdw
zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia
intereséw klienta.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, do zadafl Krajowego Depozytu Papierdéw
WartoSciowych S.A. nie nalezy:

A. prowadzenie depozytu papierdw warto&ciowych;

B. obsituga realizacjli zobowigzan emitentdw wobec
uprawnionych z papierdéw warto&ciowych
zarejestrowanych w depozycie papierdw
wartosSciowych;

C. rozliczanie optat pobieranych na rzecz Komisji
Nadzoru Finansowego z tytuiu nadzoru;

D. zapewnienie prawidiowego funkcjonowania
obowigzkowego systemu rekompensat.

Miara ryzyka wynikajgcg z koncepcji wrazliwo8ci nie
jest:

czas trwania obligacji (ang. duration) ;
wspbiczynnik Delta opciji;

odchylenie standardowe;

wspbiczynnik Vega opciji.

Oawr

Akcje spdbiki GGG notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecefi ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 7,12

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,

1.000 PKC -
S 715 300
500 7,14 3.000
300 7,12 200
- PKC 111

B PA0

B. 7,13;

C. 7,14;

D. 7,15.

Zgodnie z ustawg kodeks spditek handlowych, walne
zgromadzenie spdiki akcyjnej moze zarzadzalé przerwy
w obradach wiekszoScig dwdch trzecich gtosdw.
tgcznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz:

A, 14 dni;
B. 30 dni;
C. 90 dni;
D. nie jest to okreSlone w kodeksie spdiek

handlowych.
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ANULOWANO

Ktdéry z ponizszych przepilywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najmniejszg warto8é?

A,
B.

C.
D

1.119 PLN za 18 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rdwna 1%;

1.118 PLN za 6 lat dyskontowane roczng stopa

procentowg rowng 3%;

1.132 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopg
procentowg rdwng 10%;

1.121 PLN za 1 rok dyskontowane roczng stopa

procentowg rodwng 20%.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, zlecenia "cross":

A.

B.
C.

D.

moga byé skladane wyigcznie w systemie kursu
jednolitego;

nie mogg byé skitadane w fazie dogrywki;

gg przyjmowane do arkusza zlecefi i biorg udzial
w okreSlaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia
lub kursu okreglanego w trakcie rdwnowazenia;
nie mogg zawieraé dodatkowych warunkow
wykonania.

Spbétka ZZ na podstawie swoich sprawozdan
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyia, iz
jej wskaznik marzy zysku netto osiagnal poziom 5%,
przy sprzedazy wynoszace]j 360 PLN 1 stopie zwrotu z
kapitaiu wlasnego (ROE) rdéwnej 15%. Jaka wartosié
osiagngt kapitat witasny w spdice ZZ?

(wReRveih

0,01 PLN;
18 PLN;
54 PLN;
120 PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, zatwierdzone
roczne sprawozdania finansowe podlegaja:

oo

przechowywaniu minimalnie przez okres 25 lat;
przechowywaniu maksymalnie przez okres 14 lat;
trwatemu przechowywaniu;

cze8ciowemu zniszczeniu po 13 latach od
sporzadzenia.
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Jezell inwestor odkiada po 2.200 PLN na koniec
kazdego roku na swoje konto oszczednoSciowe, to
jakie powinno byé oprocentowanie tego konta w skali
roku, aby po 23 latach oszczedzania suma jego
oszczednodci na tym koncie byta réwna doktadnie
91.147,10 PLN?

A. 1%;
B. 3%;
C. 5%;
D. 7%.

Akcje spdtki AAA notowane sg po raz pierwszy (dzien
debiutu) na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowail ciggtych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 101,50
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w calosci.
W fazie notowan ciggtych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoéciag zlozenia i dodatkowymi
warunkami w zleceniu). Prosze wskazaé kursy, po
jakich zostaty zawarte dwie ostatnie transakcije.
Nie obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 800 150,00 LimAkt:102,50
Drugie Sprzedaz 400 102,50 ---

Trzecie Kupno 600 102,50 WMin: 500
Czwarte Sprzedaz 999 112,50 WUJ: 333
Pigte Sprzedaz 350 109,30 -

Szoste Kupno 200 102,50 WMin: 100

L. przedostatnia: 102,50; ostatnia: 102,50;
B. przedostatnia: 102,50; ogtatnia: 109,30;
C. przedostatnia: 109,30; ostatnia: 112,50;
D. przedostatnia: 112,50; ostatnia: 112,50.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w celu prawidlowego
rozliczenia transakcji gietdowych moga byé zawarte
transakcije:

A. redystrybucyijne;

B. rozliczeniowe;

C. odkupu lub odsprzedazy instrumentow
finansowych;

D. interwencyjnego wykupu instrumentdw

finansowych.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, przedmiotem transakcji na tym rynku
Jjest:

A. standard instrumentu finansowego;

B. jednostka ofertowa kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego;

C. jednostka obrotu lub jej wielokrotnosé;

D. wystandaryzowana jednostka transakcyjna i jej
wielokrotnogé.

Wystawienie dwdch opcji sprzedazy (put) z niska
ceng wykonania, przy jednoczesnym zakupie jednej
opcji sprzedazy (put) z wysoka ceng wykonania
(wszystkie pozostate istotne parametry opcji sa
tozsame) nazywa sie strategig:

A. short strip;

B. short strap;

C. put ratio backspread;
D. put ratio spread.

Zgodnie z Zasadami etyki zawcdowej maklerédw i
doradcdw, makler papierdw wartoSciowych:

A. moze sktadaé¢ zlecenia dotyczgce transakcji na
rachunku witasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdéw, wytacznie za zgodg tych
klientow;

B. moze skitadaé zlecenia dotyczgce transakcji na
rachunku witasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdw, wyigcznie za zgoda
doradcy inwesgtycyjnego;

C. moze skitada¢ zlecenia dotyczgce transakcji na
rachunku witasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdw, ¢ ile nie wpiyng one
niekorzystnie na interesy tych klientdw;

D. nie moze sktadaé¢ zlecefi dotyczgcych transakcji
na rachunku wtasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientow.
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Akcje spbtki AAA notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggiych. Na podstawie ponizszych zleced zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesgienia: 33,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 PKC ———
1 33,50 —
=i PKC 100
A. 33,00;
B. 33,49;
C. 33,50;
D. 33,51.

Zgodnie z analizg atrybutowg rentownogci portfela
inwestycji, za pomocg efektu doboru (ang. selection
effect) :

A. mierzy sig reszte po obliczeniu efektu analizy
z catkowitej nadwyzki zwrotu z czasu trwania
ebligac]i:

B. mierzy sie stopien btedu wzorca;

C. mozna okre§lié rentowno&é portfela inwestora =z
inwestycjami dokonanymi w takie segmenty rynku,
ktére generuja wyzsze zwroty niz zwroty z
portfela wzorcowego;

D. mierzy sig przeinwestowanie lub
niedoinwestowanie w okre&lony segment rynku,
odnoszac zwroty z portfela inwestycji
dokonanych w tym segmencie do catkowitego
zwrotu z portfela wzorcowego.

Jaka kwote powinien odktadaé inwestor na koniec
kazdego kolejnego pdirocza na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stops
procentowg réwng 10% (odsetki kapitalizowane sa
pbirocznie), jezeli po 6 latach oszczedzania
pragnie zgromadzi¢ na koncie kwote rdéwng 4.600 PLN?

289 PLN;
383 PLN;
519 PLN;
596 PLN.

Unw
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, obligacje nie mogg
by¢& emitowane przez:

A, spold21elcze kasy oszczedno&ciowo-kredytowe;

B. Krajowg Spditdzielcza Kase Oszczednosciowo -
Kredytowg;

C. spdiki komandytowe;

D. spdétki komandytowo - akcyjne.

Inwestor zaciggnagt kredyt inwestycyjny w wysokodci
446.943 PLN, spitacany w kwartalnych ratach metoda
réwnych rat kapitatowo-odsetkowych. Na jaki okres
inwestor zaciggngt kredyt, jezeli kwartalna rata
kapitatowo-odsetkowa, jakg ptaci inwestor rdéwna
jest 30.000 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sig na poziomie 20% (raty bedg placone z
dotu) ?

A, 2 lata;
B. 4 lata;
C. 7 lat;
D. 28 lat.

Jakiej wysoko&ci kredyt zaciggngl inwestor, jezeli
nominalna roczna stopa procentowa wynosi 18%,
kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 72 ratach
ptatnych na koniec kazdego miesigca metoda rdéwnych
rat kapitatowych, a 33 rata kapitatowo-odsetkowa
réwna jest 5.000 PLN?

A. 43.902 PLN;
B. 225.000 PLN;
C. 227.129 PLN;
D. 360.000 PLN.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, z zastrzezeniem wyjgtkdéw okredlonych
w ustawie, przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosdw
w spdice publlczne] moze nastgpic wytacznie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane:

A. akcji tej spbiki w liczbie zapewnlajace]
osiggniecie 77% ogdlnej liczby gtosow;

B. akcji tej spditki w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 90% ogdlnej liczby glosdw;

C. wszystkich pozostatych akcji tej spdiki;

D. zadna z powyzszych.
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Technika konstrukcji pasywnego portfela
inwestycyjnego, ktdra umozliwia inwestowanie w
portfele niezwigzane w zaden sposdb z indeksami
gietdowymi, to:

A. portfel prébny (ang. sampling);

B. fundusz blankietowy (ang. completeness fund) ;

C. technika osiggania maksymalnych cen akcji (ang.
price momentum) ;

D. peine odwzorowanie (ang. full replication).

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowogci doméw maklerskich, wyceny akcji
i udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych,
nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu
maklerskiego dokonuje sie:

A. wytjcznie wediug wartoSci godziwej;

B. wediug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartosci, lub wediug
warto8ci godziwej;

C. wediug zamortyzowanego kosztu;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do agenta firmy
inwestycyjnej (agent) nieprawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. agent jest uprawniony do wykonywania czynnogci
zwigzanych z zawieraniem umdéw o &wiadczenie
usitug przez firme inwestycyjng, w imieniu i na
rachunek ktérej dziata, lub umozliwiajgcych
realizacje tych umdw;

B. agent nie moze pobieraé w zwiazku =z
czynnoSciami wykonywanymi na podstawie umowy z
firmg inwestycyjng wptat od osdb, na rzecz
ktérych firma inwestycyjna Swiadczy usitugi,
powyze]j wysokoSci okreSlonej w pelnomocnictwie,
ale nie wyzszej niz 1.000 z%;

C. agent nie moze pozostawad w stosunku umownym
wynikajgcym z umowy o wykonywanie czynnodci
agenta z wigcej niz jedna firmg inwestycyjng;

D. za szkode wyrzgdzong przez agenta w zwigzku =z
wykonywaniem czynnosSci w imieniu i na rzecz
firmy inwestycyjnej odpowiedzialno&é ponosi
solidarnie ta firma 1 agent.
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Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczace opcii:

A.

B:.

europejska opc3a kupna (call) nie jest nigdy
warta wigcej niz jej amerykariski odpow1edn1k
wyptata dyw1dendy zwieksza warto&é opcji kupna
Ecall) i zmniejsza warto§é opcji sprzedazy

put)

im wyzsza cena instrumentu bazowego tym nizsza
wartog8¢ opcji kupna (call) i tym wyzsza wartodé
opcji sprzedazy (put);

wartodci europejskiej i amerykafiskie] opc31
kupna (call) wystawionej na akcje, ktéra nie
daje dywidendy nie sg rdéwne.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapita}owym, po zakoiAczeniu postepowania
wyjadniajgcego Przewodniczgcy Komisji Nadzoru
Finansowegc moze dokonal nastepujgcych czynnosdci:

A,

B.
C.
D

wytacznie zlozyé zawiadomienie o podejrzeniu
popeinienia przestepstwa;

wytgcznie wszczgalé postepowanie administracyijne;
wytacznie zarzgdzi¢ zamkniecie postepowania
wyjasnlajacego,

ztozy& zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia
przestepstwa lub wszczaé postepowanie
administracyjne albo zarzadzié zamkniecie
postepowania wyjagniajgcego.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, przy
prowadzeniu zapisdw na jednostki uczestnictwa
towarzystwo funduszy inwestycyjnych udostepnia
berptatiie:

A

B
€.
D

memorandum informacyjne funduszu inwestycyjnego
i skrét tego memorandum;

prospekt emisgyijny funduszu inwestycyjnego i
skrét tego prospektu;

prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i
kluczowe informacje dla inwestordw;

dokument informacyjny funduszu inwestycyjnego i
karte informacyjng dla inwestordw.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w umowie o zarzgdzanie portfelem, w
sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, firma inwestycyjna
zobowigzuje sie do:

A. podejmowania 1 realizacji decyzji
inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach
pozostawionych przez zleceniodawce do
dyspozycji zarzadzajacego Srodkdw pienieznych
lub instrumentdéw finansowych;

B. przyjmowania walut obcych i dokonywania ich
sprzedazy na rachunek klienta, jak réwniez
kupna walut obcych na rachunek klienta;

C. nabywania lub zbywania instrumentdéw finansowych
na rachunek zleceniodawcy;

D. przyjmowania 1 przekazywania zlecefi nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych.

Jezell realna stopa procentowa wynosi 17%, a
nominalna stopa procentowa ksztaittuje sie na
poziomie 24%, to stopa inflacji réwna jest:

onwx

o\® &\ d\° o\

I
RN RN o)}

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegbiowych warunkdw
technicznych i1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdw powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w
systemie zarzgdzania ryzykiem, w zakresie ryzyka
operacyjnego dom maklerski nie okregla:

A. procedur zarzadzania ryzykiem operacyjnym;

B. sposobu 1 zasad zarzgdzania ryzykiem
niewykonania zobowigzania przez pojedynczy
podmiot lub podmioty powigzane kapitatowo lub
organizacyjne;

C. plandw utrzymania ciggtosci dziatania
zapewniajgcych ciggle i1 niezak}dcone dziatanie
domu maklerskiego;

D. polityki w zakresie wyboru, uzupelniania oraz
monitorowania potrzeb kadrowych i planowania
zaplecza kadrowego.
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Efekt analizy (ang. analysis effect) w ocenie
rentownosci portfela obligacji jest:

A. miarg rdéznic w zwrotach oraz czasie trwania
badanego portfela, zestawionych z analogicznymi
parametrami dla portfela obligacji
diugookresowych;

B. miarg zmian oczekiwanego zwrotu z danego
portfela wynikajgcych z réznicy miedzy jego
czasem trwania, a czasem trwania adekwatnego
indeksu rynku obllgac31

C. rbéznica zwrotdw wynikajgcg z nabycia obligacji,
ktére czasowo maja ceny nizsze w stosunku do
ich poziomu ryzyka;

D. sumg efektu obrotu (ang. trading effect) i
efektu zarzadzania (ang. management effect).

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, regulamin gieidy uchwala:

rada gieidy;

zarzgad gieidy;

Komisja Nadzoru Finansowego;

minister witasciwy do spraw instytucji
finansowych.

0w

Inwestor, ktdry zainwestowal w Strategle long strlp
(uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentow
niezbednych do zbudowania tej strategii),
postanowit dodatkowo zajaé krotka pozycje w jednej
opcji sprzedazy (short put) przy czym wszystkie
istotne parametry tej opcji, lacznie z censg
wykonania, sa identyczne jak instrumentodw
wchodzgcych w skiad strategii long strip inwestora.
Jakg strategie uzyskal inwestor wskutek powyzszej
transakcji?

strategie long strangle;
strategie long straddle;
strategie synthetic long forward;
strategie long strap.

Ogowpr@
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Prawa do akcji spdiki AAA notowane s na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu
jednolitego. Drugi kurs jednolity zostal ustalony
na poziomie 3,15. W fazie dogrywki arkusz zlecei
przedstawiat sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
_—_ 3,16 100
S 3,15 200
500 3,14 S
700 2,13 S—

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana
w fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

I. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 500 sztuk
na 600 sztuk;

ITI. modyfikacja wolumenu zlecenia sprzedazy 200
sztuk na 100 sztuk;

III. modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna z 3,13
na 3,15;

IV. modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy =z
3,16 na 3,14.

Wersje odpowiedzi:

Zgodnie z ugtawa o rachunkowo&ci, wartogé
naleznosci od diuznikdéw postawionych w stan
likwidacji lub w stan upadiogci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopief prawdopodobiefistwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego do
wysokos&ci:

A. nalezno&ci nieobjetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosSci, zgloszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadiosciowym;

pelnej warto&ci naleznosci;

dwukrotnosci peinej warto€ci naleznosci;
trzykrotnos¢ peinej wartogci naleznosci.

gnw
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Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce czasu
trwania (ang. duration) obligacji:

A. czas trwania (ang. duration) obligacji z
odsetkami jest wiekszy niz diugosé do terminu
wykupu;

B. jeS§li w pewnym okresie nie wystepuja piatnoédci
Zz tytutu posiadania obligacji, a stopa dochodu
w okresie do wykupu (YTM) sie nie zmienia, to
czas trwania (ang. duration) tej obligacji
zmniejsza sie dokladnie o diugo&é tego okresu;

C. wypiata odsetek oznacza spadek czasu trwania
(ang. duration) obligacji;

D. im wyzsza warto8¢ czasu trwania (ang. duration)
obligacji tym stabsza reakcja ceny obligacji na
zmiany stopy dochodu.

Jakg kwote powinien odkitadaé& inwestor na koniec
kazdego nastepnego pdirocza na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane 14% w skali roku (z
pdiroczng kapitalizacjg odsetek), zeby po 30 latach
oszczedzania zgromadzié Srodki rdwne 4.067.602 PLN?

A. 219 PLN;
B. 5.000 PLN;
C. 8.000 PLN;
D. 11.401 PLN.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace modelu
Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a (model dwumianowy) :

A. model Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a wykorzystuje
zasade wyceny arbitrazowe]j;

B. model Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a ma u podstaw
zatozenie skokowych zmian cen instrumentu
bazowego w kolejnych okresach;

C. model Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a zaklada, ze
zmiany cen instrumentu bazowego ksztaltujg sie
zgodnie z rozkltadem normalnym;

D. model Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a jest w pewnym
sensie modelem aproksymujgcym model Black'a -
Scholes'a ~ Merton'a.



S4.

25

964

97.

-30/1.-

Spbika XYX, produkujgca wylgcznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazala
sprzedaz réwng 11.875 sztuk po cenie jednostkowej
12 PLN, przy koszcie zmiennym 8 PLN na sztuke
produktu oraz przy koszcie stalym na poziomie
35.000 PLN. Ponadto, wskaznik diwigni catkowitej
(DTL) firmy XYX wynosi 18,62. Na jakim poziomie
ksztattuje sie wskaZnik dZwigni finansowej (DFL)
spbtki XYX?

A. 0,207
B. 0,26
C. 4,9;
D. 70,76.

Zgodnie z Regulaminem Gieildy, Zarzad Gieidy moze

odwota¢ sesje gietdowa z waznych powoddw, z witasnej

inicjatywy lub na wniosek co najmniej:

A. 3 czlonkdw gietdy;
B. 5 czilonkéw gietdy;
C. 8 czionkdw gieidy;
D. 10 czionkdw gieidy.

Zwrot z tytutu zarzgdzania rozpieto&cig/jakogcig w
ocenie rentownosci portfela inwestycji:

A. wskazuje, jaki wplyw na zwrot ma dokonywany
przez menedzera dobdr do portfela obligacji z
réznych sektordéw i o rozmaitych kategoriach
jakoégci;

B. okregla jak dobrze zarzadzajacy portfelem
zmienia terminy ptatno8ci (czas trwania
obligacji), przewidujgc zmiany stdp
oprocentowania;

C. mierzy oczekiwany wpiyw zwrotdw z sektora, =z
jakiego pochodzg obligacije;

D. mierzy wpityw zmian struktury terminowej stoép
oprocentowania w badanym okresie.

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, czynno&é prawna
sprzeczna z ustawg albo majgca na celu obejécie
ustawy jest:

A. zawsze niewazna;

B. niewazna, chyba Ze wla&ciwy przepis przewiduje
inny skutek, w szczegdlnoSci ten, iz na miejsce
niewaznych postanowief czynnosci prawnej
wchodzg odpowiednie przepisy ustawy;

C. wazna, chyba ze witaSciwy przepis przewiduje
inny skutek;

D. wazna, o ile przewiduja to zasady wspdizycia
spotecznego.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do firmy
inwestycyjnej (firma) &wiadczgcej ustugi
wykonywania zlecefl, wykonujgcej zlecenia klienta
tgcznie ze zleceniami witasnymi lub zleceniami
innych klientdw, nieprawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. firma taka wdraza zasady alokacji zlecen
wykonywanych fgcznie;

B. firma wykonujgca zlecenie klienta tgcznie ze
zleceniem wiasnym nie moze dokonywaé alokacii
wykonanego zlecenia w sposdb niekorzystny dla
klienta;

C. w przypadku czesciowego wykonania poitgczonego
zlecenia, w ktdrym firma wykonuje zlecenie
klienta 1gcznie ze zleceniem wlasnym, firma co
do zasady dokonuje alokacji zlecenia w taki
sposdb, aby zlecenie klienta bylo wykonane w
catogci;

D. firma moze wykonywal zlecenia klienta tgcznie
ze zleceniem wiasnym, jezeli klient =zostanie
poinformowany przez firme o takim sposcbie
wykonania jego zlecenia niezwlocznie po
zawarciu transakcji.

Ile wynosi stawka podatku dochodowege od zyskéw
spbiek dla spdiki DDW, jezeli rynkowa warto&é diugu
to 150 PLN, rynkcwa wartos8¢ kapitatu witasnego to
450 PLN, wspdiczynnik Beta ksztaituje gie na
poziomie 1,4, spdtka finansuje sie obligacjami
oprocentowanymi stopg wolng od ryzyka rdwng 6%,
zwrot z portfela rynkowego to 16%, a Sredni wazony
koszt kapitailu te]j spdiki réwny jest 16,05%?

A. 18%;
B. 19%;
C. 20%;

D. 30%.
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Kontrakty terminowe FEURH13 na kurs EURO notowane
83 na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowafl ciggltych. Kurs zamkniecia
ustalony zostail na poziomie 410,22. W fagzie
dogrywkil arkusz zlecefi przedstawial sie
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 410,23 11
— 410.22 5
100 o0 -

Wskaz, ktdére z ponizszych zleced moze zostad
ztozone w fazie dogrywki przez animatora rynku
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie.

kupno 10 sztuk z limitem ceny 410,21;

kupno 300 sztuk PKC;

kupno 888 sztuk z limitem ceny 410,22;

kupno 100 sztuk z limitem ceny 410,23 z limitem
aktywacji na poziomie 410,23.

YW

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieidowego, ranking podmiotdéw peinigcych
funkcje animatora rynku moze wprowadzié:

A. Zarzad BondSpot S.A.;

B. Rada Nadzorcza BondSpot S.A.;

C. Komisja Nadzoru Finansowego;

D. stowarzyszenie czionkdw dopuszczonych do rynku.
ANULOWANO

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski Jjest obowigzany
utrzymywaé kapitaly nadzorowane na poziomie nie
nizszym niz:

A. wyzZsza z nastepujgcych warto&ci: catkowity
wymdg kapitatowy albo kapital wewnetrzny;

B. wyzZzsza z nastepujgacych warto8ci: catkowity
wymdg kapitatowy albo suma kapitaiu
wewnetrznego i kapitalu zalozycielskiego;

C. suma caltkowitego wymogu kapitatowego i kapitaiu
wewnetrznego;

D. suma kapitaiu wewnetrznego i kapitaiu
zatozycielskiego.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego (rynek), wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe:

A. Zarzad BondSpot S.A. odmawia dopuszczenia
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku,
jezeli nie sg speinione kryteria i warunki
dopuszczenia tych instrumentdéw do obrotu na
rynku okreSlone w Regulaminie;

B. Zarzad BondSpot S.A. moze odmdwié dopuszczenia
instrumentédw finansowych do obrotu na rynku,
jezeli uzna, ze dopuszczenie instrumentdw
finansowych moze mieé niekorzystny wpityw na
bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw
obrotu;

C. Zarzad BondSpot S.A. zobowigzany jest uzasadnié
uchwate odmawiajgcg dopuszczenia instrumentdw
finansowych do obrotu na rynku;

D. Zarzgd BondSpot S.A. zobowigzany jest do
przekazania Komisji Nadzoru Finansowego odpisu
uchwaty odmawiajgcej dopuszczenia instrumentdw
finansowych do obrotu na rynku wraz =z
uzasadnieniem w terminie 1 miesigca od jej
podjecia.

Jezell po zmianie ceny instrumentu bazowego z
poziomu 34 PLN do poziomu 26 PLN, cena opcji
wzrosta o 2 PLN, to ile wynosi wspdiczynnik Delta
te] opejd?

A. -4;
B. -0,25;
@ Q25
D. 4.

Zgodnie z ustawa kodeks spdltek handlowych,
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakltadowego moga
zgda¢ umieszczenia okresSlonych spraw w porzadku
obrad walnego zgromadzenia. W spdice publicznej
zadanie powinno zostaé zgloszone zarzgdowil nie
pdZniej niz na:

A. 7 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia;
B. 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia;
C. 30 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia;
D. zadna z powyzszych.
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107. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, prawdg jest, ze:

A. animator rynku, ktdéry ziozyl zlecenia, w wyniku
ktérych doszto do zawarcia transakcji, w ktérej
wystepuje on jako sprzedajacy i1 kupujacy
jedncczeénie, to "animator transakcyjny";

B. animator rynku, ktdry zlozyl zlecenia, w wyniku
ktdrych doszto do zawarcia transakcji, w ktdérej
wystepuje on jako sprzedajacy i kupujacy
jednoczeénie, to "animator rdwnowazacy";

C. animator rynku, ktdry zitozyl zlecenia, w wyniku
ktoérych doszio do zawarcia transakcji, w ktérej
wystepuje on jako sprzedajgcy i kupuijgcy
jednoczesnie, to "animator wyrdwnujacy";

D. animator rynku nie moze sktadaé zlecen, w
wyniku ktérych doszioby do zawarcia transakcji,
w ktorej wystepowalby on jako sprzedajgcy i
kupujacy jednoczegnie.

108. Akcje spdiki BBB notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowahd
ciggiych. Na podstawie ponizszych zleced zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazal teoretyczny
kurs otwarcia (TKOQ).

Kurs odniesgienia: 1,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
5.000 PKC e =
s 100.000,00 3.000
S 1,99 2.200
- 1,16 300
200 1,15 500
A. 1,15;

B. 1,16;
C. 100.000,00;
D. zadna z powyzszych.

109. Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku wyznaczania kursu w EUR lub
USD, kurs akcji okre&lany jest z dokiadnosScig do 5
centdéw, jezell jego wysokoSé:

A. nie przekracza 50 EUR lub 50 USD;

B. przekracza 50 EUR lub 50 USD, jednak nie
przekracza 100 EUR lub 100 USD;

C. przekracza 100 EUR lub 100 USD, jednak nie
przekracza 500 EUR lub 500 USD;

D. przekracza 500 EUR lub 500 USD.
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Ile wynosi nominal obligacji zerokuponowej, jezeli
na siedem lat przed wykupem jej cena rdwna jest
6.564 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield
to maturity) wynoszgcej 9%?

A. 3.591 PLN;
B. 10.940 PLN;
C. 12.000 PLN;
D. 21.000 PLN.

Jaka kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili
obecnej w lokate bankowa oprocentowang roczng stopg
procentowg réwng 16% z kwartalna kapitalizacja
odsetek, aby uzyskad wieczny kwartalny przepiyw
gotdwki w wysoko&ci 42.000 PLN?

A. 1.680 PLN;
B. 6.720 PLN;
e, 262.500 PLN;
D. 1.050.000 PLN.

Zgodnie z ustawg o gileitdach towarowych, za towary
gietdowe nie mozna uznaé dopuszczonych do obrotu
na danej gietldzie towarowej lub dc obrotu
organizowanego zgodnie z odrebnymi przepisami:

A. oznaczonych coc do gatunku rzeczy;

B. praw majatkowych wynikajgcych ze &wiadectwa
efektywnosSci energetycznej, o ktdérych mowa w
ustawie o efektywnoSci energetycznej;
warrantdw subskrypcyjnych;

praw majgtkowych wynikajgcych ze &wiadectw
pochodzenia, o ktdrych mowa w ustawie Prawo
energetyczne.

5 !
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Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na Gieldzie
Papierdéw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 101,00 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catodci. W fazie notowafi ciggiych
arkusz zlecen przedstawiat sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 104,51 500
S5 104,01 500
200 102,11 -
200 101,90 -—-

Wskaz, ktdére z ponizszych zlecen moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefl zgodnie
z zasadaml obowiazujgcymi na Gieldzie i po
wprowadzeniu do arkusza spowoduje zawieszenie
notowan. Nie obowiazuja ograniczenia dynamiczne.

I. kupno 700 sgztuk z limitem 104,51;
IT. kupno 700 sztuk z limitem 104,50;
IIT. kupnc 700 sztuk PKC;
IV. kupnc 700 sztuk PCR.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,III)
c (IT)
D (I,II,III,1IV)

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, rezerwy na znane
jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych
zdarzefli, nalezy uwzglednié w wyniku finansowym:

A. wytacznie przed dniem bilansowym;

B. réwniez, gdy zostang one ujawnione miedzy dniem
bilansowym a dniem, w ktdrym rzeczywigcie
nastepuje zamkniecie ksigag rachunkowych;

C. wytgcznie po dniu, w ktdrym rzeczywiscie
nastepuje zamkniecie ksigag rachunkowych;

D. zadna z powyzszych.

Jakg kwote powinien wptacié inwestor w chwili
obecnej na swoje konto oszczednoSciowe
oprocentowane roczng stopg rdwnag 17%, aby mdc
wybieraé Srodki w wysokoSci 25.000 PLN na koniec
kazdego roku przez 26 kolejnych lat?

A, 4.322,94 PLN;
B. 8.569,07 PLN;
G 144 .577,50 PLN;
D. 8.569.067,50 PLN.
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Jezeli diugookresowa stopa zyskédw zatrzymanych
(ang. retention rate of earnings) spdtki X wynosi
74%, wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony, jako biezgca cena akcji do biezgcego
zysku na akcje) tej spditki rdéwny jest 6,5, a
oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 3%, to
wymagana stopa zwrotu z akcji tej spditki ksztaltuje
gie na poziomie:

A, 7,12%;
B. 10,00%;
C. 14,73%;
D. 24,30%.

Akcje spdtki DDD notowane sg na Gileidzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu
jednolitego. Dzisiaj jest ostatni dzien
uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych
przysituguje prawo poboru (dzien P). Po okreSleniu
drugiego kursu jednolitego na poziomie 17,88 w
arkuszu pozostaty nastepujgce zlecenia:

Numer Rodzaj Ilosé Limit Oznaczenie
zlecenia zlecenia ceny waznosci
Pierwsze Kupno 100 17,88 DOM
Drugie Kupno 555 17,00 DOM
Trzecie Sprzedaz 500 17,90 Dzieh

Zadne z powyzszych zlecefi nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktdre =z
powyzszych zlecen weZmie udziat w nastepnej sesgji.

zlecenie Pierwsze 1 Drugile;
zlecenie Trzecie;
wszystkie zlecenia;

zadne zlecenie.

gawe

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do polskiego rynku regulowanego:

A. rynek regulowany obejmuje rynek gieidowy 1
rynek pozagieidowy;

B. w ramach regulowanego rynku gieitdowego moze byé
wyodrebniony rynek oficjalnych notowan
gietdowych;

C. spdika prowadzgca gieilde oraz spdika prowadzgca
rynek pozagieitdowy zapewnia sprawny i
prawidtowy rozrachunek transakcji zawartych na
rynku regulowanym prowadzonym przez te spdike;

D. rozliczanie transakcji zawartych na rynku
regulowanym stanowi zadanie Krajowej Izby
Rozliczeniowej S.A.
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Sposrdd nizej wymienionych wskaz stwierdzenie

nieprawdziwe, ktdére odnosi sie do spditki akcyjnej:

A. statut spdétki akcyjnej powinien byé sporzadzony

w formie aktu notarialnego;

warto§¢é nominalna akcji nie moze byé nizsza niz

B
1 zioty;

C. akcjonariuszom nie wolno pobieraé odsetek od
wniesionych wkiadow;

D

akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowigzania

spdiki.

Opcje OW20C3240 na indeks WIG20 notowane s na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
gsystemie notowan ciaggtych. Po ustaleniu kursu
otwarcia na poziomie 65,50 w arkuszu zlecen
pozostaly przedstawione ponizej niezrealizowane
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 66,00 300
e 65,50 300
300 65,45 -
300 65,30 .

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecefi mozZze zostad

W

wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefl zgodnie

z zasadaml obowilgzujgcymi na Gieidzie. Nie
obowigzuja cograniczenia dynamiczne.

A. zlecenie kupna 100 sztuk PKC;

zlecenie sprzedazy 600 sztuk z limitem 65,30 z

B
warunkiem dodatkowym Wuhk;

C. zlecenie kupna 300 sztuk z limitem 65,51;

D. zlecenie sprzedazy 301 sztuk z limitem 65,30.
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