TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 27 wrzes$nia 2013 roku.

27 pazdziernika 2013
Warszawa

Tres$é i koncepcja pytan zawartych w tedcie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposdb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do prokury, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks cywilny:

A. prokura jest peinomocnictwem udzielonym przez
przedsiebiorce podlegajacego obowigzkowi wpisu
do rejestru przedsiebiorcdw, ktdre obejmuje
umocowanie do czynnoSci sadowych i
pozasadowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem
przedsiebiorstwa;

B. prokura moze byé udzielona kilku osobom 1gcznie
(prokura tgczna) lub oddzielnie;

C. prokure mozna ograniczyé do zakresu spraw
wpisanych do rejestru oddziatu przedsiebiorstwa
(prokura oddziatowa) ;

D. prokura moze byé przeniesiona.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, wskaz stwierdzenie prawdziwe w
odniesieniu do zlecedi sktadanych w systemie notowan
ciggtych:

A. zlecenia zlozone w danym dniu obrotu sa wigzgce
przez kolejne trzy dni obrotu;

B. zlecenie zlozone przez danego czionka nie moze
byé usuniete przez tego czionka w trakcie
trwania dnia obrotu;

C. zlecenie skladane na rynek moze by¢ realizowane
w calosci lub w cze8ci, z zastrzezeniem
zlecenia WAN;

D. w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami
dtuznymi, zlecenia nie sg usuwane z rynku.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, wskaz spoSrdd nizej wymienionych
warunek, ktdrego nie musi speiniaé osoba, aby
zostaé maklerem rynku:

A. odbyé szkolenie organizowane przez BondSpot
S:hs

B. zdaé egzamin na maklera rynku organizowany
przez BondSpot S.A.;

C. byé wpisanym na liste maklerdw papierdw
wartodciowych prowadzong przez Komisje Nadzoru
Finansowego, w przypadku, gdy ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi takie wymagania w
danym przypadku przewiduje;

D. byé zatrudnionym przez podmiot dopuszczony
do dziatania na rynku (czionka) lub byé
czitonkiem jego witadz.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kapitaty
(fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziaidw (akcji)
wtasnych wycenia sie w:

warto8ci nominalnej;

wartogci godziwej,

warto§ci rynkowej;

wartoéci rynkowej z uwzglednieniem odpisodw
umorzeniowych.

gQwp

Cena obligacji kuponowej, ktéra nie zawiera
narositych od ostatniej ptatnoSci odsetek, nosi
nazwe:

ceny rozliczeniowej;
ceny "brudnej";
ceny '"czystej";
ceny emisyjnej.

UQuwp

Zakup opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng
wykonania, przy jednoczesnym wystawieniu opcji
kupna (call) z wyzsza ceng wykonania (wszystkie
pozostate istotne parametry opcji sa tozsame)
nazywa sie strategig:

bull put spread;
bear put spread;
rotated bull spread;
rotated bear spread.

uQwp

Akcje spditki WWW notowane sg na Gieitdzie Paplerow
Wartogciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszego zlecenia
zlozonego w fazie przed otwarciem prosze wskazacl
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 113,10

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 PKC 5 s

A. kurs otwarcia nie jest okreSlany i rozpoczyna
sie rdéwnowazenie;

B. kurs otwarcia nie jest okreslany i nie
rozpoczyna sie rdéwnowazenie;

C. 113,10;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, prospekt emisyjny nie moze byé
sporzadzony w formie:

A. jednolitego dokumentu;

B. zestawu dokumentdéw obejmujgcego dokument
rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy;

C. zestawu dokumentdéw obejmujgacego dokument
rejestracyijny, dokument ofertowy i kluczowe
informacje dla inwestordw;

D. prospektu emisyjnego podstawowego.

Jezeli inwestor zaciggnat w chwili obecnej kredyt w
wysoko&ci 384.000 PLN, to jakiej wysoko§é& odsetki
zaptaci wraz z 48 rata, gdy nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 15%, a kredyt sptacany jest wraz
z odsetkami w 96 ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca metodag réwnych rat kapitatowych?

A. 2.450 PLN;
B. 6.450 PLN;
C. 24.500 PLN;
D. 29.400 PLN.

Akcje spdtki AAA notowane sg na Gietdzie Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecei zitozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 9,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 PKC —
100 9,10 -
111 9,00 —
S PKC 200

A. 9,00;

B. 9,01;

C. 9,09;

D. 9,10.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okre&lenia szczegdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, firma
inwestycyjna opracowuje i wdraza wewnetrzne
strategie i procedury identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i kontroli ryzyka, ktdre sa
zatwierdzane przez:

zarzad firmy inwestycyjnej;

walne zgromadzenie firmy inwestycyjnej;
Komisje Nadzoru Finansowego;

komitet audytowy firmy inwestycyjnej.

UQwp

Zgodnie z Zasadami etyki zawodowe] maklerdw i
doradcdéw, makler papierdw wartoSciowych:

A. moze powierzyé swdj portfel inwestycyjny w
wylaczne zarzadzanie podmiotowi prowadzacemu
takie ustugi;

B. moze powierzyé swdj portfel inwestycyjny w
wytgczne zarzgdzanie podmiotowi prowadzgcemu
takie ustugi, wylgcznie za pisemng zgodg
pracodawcy;

C. moze powierzyé swdj portfel inwestycyjny w
wytgczne zarzadzanie podmiotwi prowadzgcemu
takie ustugi, wylgcznie za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego;

D. nie moze powierzy¢ swojego portfela
inwestycyjnego w wytaczne zarzadzanie
podmiotowi prowadzgcemu takie usiugi.
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Akcje spdiki EEE notowane sg na Gieidzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 0,10 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W fazie notowan ciggitych
arkusz zlecen przedstawia sie nastepujagco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
——- 0,13 100.000
e 0,12 45.500
Sy 0,11 20.000

11.000 0,10 ——

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostad
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefl zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie i po
wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowaf. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

I, kupno 50.000 sztuk PKC;
II. kupno 50.000 sztuk PCR;
III. kupno 500.000 sztuk PEG;
IV. kupno 500.000 sztuk z limitem 0,13.

Wersje odpowiedzi:
Iv)
I

A (I
B (I
C (II,III)
D (I

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Zarzad Gieidy
zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na okres nie diuzZzszy niz:

miesigc;

dwa miesigce;
trzy miesigce;
cztery miesigce.

OUQuwp

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowogci funduszy inwestycyjnych,
papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sieg
drugiej strony do odkupu wycenia sie:

I poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna;

II. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy;

III. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]j;

IV. weditug warto§ci godziwej.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,IV)
8 LIT,ITE)
D (II,IV)
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Akcje spditki AAA notowane sa na Gieitdzie Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 40,00 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W fazie notowan ciaggtych do
pustego arkusza zlecei wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoScia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaity zawarte
dwie ostatnie transakcje. Nie obowigzujg
ograniczenia dynamiczne.

Kolejno&é Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
ztozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 800 41,00 -—-
Drugie Kupno 400 PEG ---
Trzecie Sprzedaz 450 43,50 WUJ:100
Czwarte Kupno 500 43,50 WLA
Pigte Kupno 150 43,00 -—-
Szbste Sprzedaz 900 PKC -——

A. przedostatnia: 41,00; ostatnia: 41,00;
B. przedostatnia: 42,00; ostatnia: 41,00;
C. przedostatnia: 42,00; ostatnia: 42,00;
D. przedostatnia: 43,00; ostatnia: 41,00.

Akcje spbdtki UUU notowane sg na Gieidzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecefi ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 3,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
— = 3,17 600
500 3,15 ---

A. kurs otwarcia nie jest okreSlany i rozpoczyna
sie rdwnowazenie;

kursem otwarcia bedzie kurs pierwsze]
transakcji zawartej na tej sesji. Jezeli zadna
transakcja nie zostanie zawarta na tej sesji,
to kurs otwarcia nie zostanie ustalony;

3;15%

3,17.

on
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WskazZnik zwrotu z kapitatu (ROC) spdiki AA wynosi
18%, przy stosunku wartoSci kapitaiu obcego do
kapitatu wtasnego (D/E) réwnym 0,3, koszcie diugu
réwnym 5% oraz stopie podatku dochodowego od zyskdéw
spbdtek wynoszgcej 20%. Ile wynosi wskaznik zwrotu z
kapitatu wtasnego (ROE) spdtki AA?

A. 22,20 %;
B. 23,00 %;
C. 25,00 %;
D. 25,20 %.

Inwestor zaciggnal kredyt inwestycyjny na 6 lat
sptacany w pdirocznych ratach metoda réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt
zaciggngt inwestor, jezeli pdiroczna rata
kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor, rdwna
jest 25.000 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sie na poziomie 12% (raty beda pitacone z
dotu)?

102.785,00 PLN;
122.932,50 PLN;
154.860,00 PLN;
209.595,00 PLN.

oQuw @

Akcje spdtki KKK notowane sg na Gieidzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie notowaif
ciagtych. Dzisiaj jest ostatni dziefd uprawniajacy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzied D) w
wysokogci 2,10 na jedna akcje. Ponize]j
przedstawiono zlecenia zlozone w fazie przed
zamknieciem. Prosze wskazaé kurs odniesienia na
nastepng sesje.

Kurs odniesienia: 60,10

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
. 61,10 300
100 60,05 200
200 60,00 100
300 50,00 o o

A. 57,94;

B. 57,95;

C. 60,04;

D. 60,05.
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Zgodnie z ustawa Kodeks spdiek handlowych, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdiki
publicznej majag tylko osoby bedace akcjonariuszami
spdtki na:

7 dni przed data walnego zgromadzenia;
16 dni przed datg walnego zgromadzenia;
30 dni przed data walnego zgromadzenia;
zadna z powyzszych.

gQuwp

Jezeli w funduszu inwestycyjnym kapitai wpiacony
wynosi 100 mln PLN, kapitat wyptacony wynosi 86 mln
PLN, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z
1okat netto wynoszg 2 mln PLN, zakumulowany,
nierozdysponowany zreallzowany zysk ze zbycia lokat
wynosi 3 mln PLN, wzrost wartoSci lokat w
odniesieniu do ceny nabycia wynosi 1 mln PLN a
aktywa wynosza 23 mln PLN, to zobowigzania wynoszg:

A. 3 mln PLN;
B. 5 mln PLN;
C. 14 mln PLN;
D. 20 mln PLN.

Strategia call calendar spread polega na:

A. wystawieniu opcji kupna (call) z krdétszym
terminem wygasSniecia przy jednoczesnym
wystawieniu op031 kupna (call) z diuzszym
terminem wygasniecia, przy czym obie opcje maja
te samg cene wykonania;

B. zakuple opcji kupna (call) z krdtszym terminem
wygaéniecia przy jednoczesnym wystawieniu opcji
kupna (call) z diuzszym terminem wygasniecia,
przy czym obie opcje maja te samg ceneg
wykonania;

C. zakupie opcji kupna (call) z krdétszym terminem
wygadniecia przy jednoczesnym zakupie opcji
kupna (call) z diuzszym terminem wygasniecia,
przy czym obie opcje maja te samg cene
wykonanla,

D. wystawieniu op031 kupna (call) z krétszym
terminem wygasSniecia przy jednoczesnym zakupie
opcji kupna (call) z diuzszym terminem
wygagniecia, przy czym obie opcje majg te sama
cene wykonania.
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Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
wartoSci przysziej renty jest nieprawdziwe:

A.

B
G
D

im nizsza stopa procentowa, tym nizsza wartosé
przyszita renty;

im nizsza wielko§¢ renty, tym wyzsza wartosé
przyszta renty;

im wieksza liczba rent, tym wieksza wartosé
przyszla renty;

warto§é przyszla renty ptatnej z doiu jest
réwna wartoSci przysziej renty ptatnej z gbry
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa
procentowa.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, posiadacz rachunku zbiorczego:

A.

B.

jest uprawniony z zaplsanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierdw wartosciowych;
jest uprawniony z zaplsanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierdw wartoSciowych
wylacznle w zakresie wykonywania prawa gitosu z
tych papierdw;

jest uprawniony z zaplsanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierdw wartosSciowych
wyiacznle w zakresie prawa do dywidendy;

nie jest uprawniony z zapisanych na tym
rachunku zdematerializowanych papierdw
wartoSciowych.

Spdike A charakteryzuje wskaznik zwrotu z kapitaiu
wtasnego (ROE) roéwny 36%, przy marzy zysku netto
wynoszgcej 12% i wskaZniku obrotu aktywami
catkowitymi wynoszgcemu 2. Natomiast spdike B
charakteryzuje wskazZnik zwrotu z kapitatu wiasnego

(ROE)

réwny 36%, przy marzy zysku netto wynoszgcej

5% i wskazniku obrotu aktywami catkowitymi
wynoszgcemu 2,4. Biorgc powyzsze pod uwage mozna
stwierdzié, Ze:

A.

B
G
D

spdtka A wykazuje wyzszg zyskownosc i wyzszy
poziom ryzyka finansowego niz spolka B;
spbtka A wykazuje nizszg zyskownosc i wyzszy
poziom ryzyka finansowego niz spolka B;
spbitka A wykazuje wyzszg zyskownosc i nizszy
poziom ryzyka flnansowego niz spdtka B;
spbtka A wykazuje nizszg zyskownosc i nizszy
poziom ryzyka finansowego niz spdika B.
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Ktére stwierdzenie dotyczace wspdiczynnika Rho,
jest prawdziwe?

A. wspdiczynnik Rho okregla wrazliwoS§¢é wartosci
opcji na zmiany zmiennosci instrumentu
bazowego;

B. wspditczynnik Rho okres§la o ile procent zmieni
sie wartos§é¢ opcji, gdy cena instrumentu
bazowego zmieni sie o 1%;

C. w przypadku opcji walutowych wyrdznia sie dwa
wspditczynniki Rho;

D. wspditczynnik Rho przyjmuje wytgcznie wartosci
nieujemne.

Kontrakty terminowe FW20Z13 na indeks WIG20
notowane sg na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggiych. Kurs
otwarcia ustalony zostal na poziomie 2355. W fazie
notowan ciggtych arkusz zlecei przedstawial sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 23565 111
333 2354 =
170 2353 ===

Wskaz, ktére z ponizszych zlecei moze zostac
zlozone w fazie notowan cigglych zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na Gietdzie.

A. kupno 10 sztuk PCR z oznaczeniem WIA (wykonaj i
anuluj) ;

B. kupno 30 sztuk PKC z warunkiem WUJ: 20
(wielko&¢ ujawniana) ;

C. kupno 900 sztuk z limitem ceny 2355;

D. sprzedaz 100 sztuk PKC z warunkiem MWW: 50
(minimalna wielko&é wykonania) .

Najbardziej czytelng technika konstrukcji pasywnego
portfela inwestycyjnego jest:

A. pelne odwzorowanie (ang. full replication) ;

B. fundusz blankietowy (ang. completeness fund) ;

C. technika optymalizacji kwadratdéw lub
programowania (ang. quadratic optimization or
programming) ;

D. portfel prdébny (ang. sampling).
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, osoby, ktdére nie
ukonczyty lat trzynastu:

nie majg zdolno&ci prawnej ani zdolnosci do
czynno§ci prawnych;

majg zdolno&é prawng oraz zdolnodé do czynnosci
prawnych;

majg zdolno&¢ prawng oraz nie majg zdolnosci do
czynnoS§ci prawnych;

nie majg zdolno§ci prawnej oraz maja
ograniczong zdolno§¢ do czynno§ci prawnych.

o Qo w »

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
prawdg jest, ze:

A. towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢
spbdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig;

B. siedziba zarzadu towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze znajdowal sie na terytorium
dowolnego pafistwa nalezgcego do Unii
Europejskiej;

C. jednoosobowym zalozycielem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze byé wyilacznie osoba prawna;

D. oznaczenia "towarzystwo funduszy
inwestycyjnych" moze uzywaé towarzystwo
funduszy emerytalnych zarzadzajgce funduszami
emerytalnymi lokujgcymi do 100 % aktywdw w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
nie wymaga wykonywanie czynnoSci polegajacych na:

A. doradztwie inwestycyjnym;

B. zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

C. sporzagdzaniu analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczgacych transakcji w
zakresie instrumentdéw finansowych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

D. doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie
struktury kapitalowej przez firme inwestycyjng.
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
statut funduszu inwestycyjnego zamknietego moze
okreglaé, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa
uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, z tym ze
jednemu certyfikatowi mozna przyznaC nie wiecej
niz:

A. jeden gios;
B. dwa gtosy;

C. trzy gtosy;
D. cztery gtosy.

Jezeli inwestor odktada po 2.500 PLN na koniec
kazdego nastepnego kwartaiu na SWOje konto
oszczednoéciowe oprocentowane 20% w skali roku (z
kwartalng kapitalizacjg odsetek), to jaka kwote
zgromadzi po 7 latach?

A. 20.355,00 PLN;
B. 32.289,75 PLN;
C. 146.006,50 PLN;
D. 2.048.058,25 PLN.

Prawa do akcji spditki SSS notowane sg na Gieidzie
Paplerow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemle
notowanl ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 8,50 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catogci. W fazie notowan ciggitych
arkusz zlecefi przedstawia sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
=i = 9,36 6.655
S== 9,00 5.500

2.350 7,90 = =

1.000 2,00 ===

Wskaz, ktére z ponizszych zlecei moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefd zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gietdzie i nie
spowoduje zawieszenia notowan. Nie obowigzujg
ograniczenia dynamiczne.

kupno 6.000 sztuk PKC;

kupno 6.000 sztuk z limitem 10,00;
sprzedaz 6.000 sztuk PKC;

sprzedaz 6.000 sztuk z 11m1tem 3,00.

oQuwp
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, za konsumenta
uwaza sie:

A.

D.

osobe fizycznag dokonujacg czynnosSci prawnej
niezwigzanej bezpoSrednio z jej dziatalnosciag
gospodarcza lub zawodowg;

osobe flzyczna dokonujaca czynnosc1 prawnej
zaréwno zwigzanej jak i niezwigzanej
bezpoérednio z jej dziatalnosScig gospodarcza
lub zawodowsg;

osobe flzyczna oraz osobe prawng dokonujaca
czynnoSci prawnej zwigzanej lub niezwigzane]
bezposSrednio z jej dziatalnoScig gospodarcza
lub zawodowsg;

zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacja

pPrz

I.

IT.

LLL.

IV.

eprowadzana jest:

na ostatni dziehn kazdego roku obrotowego, z
odpowiednimi wylgczeniami zawartymi w
ustawie;

co najmniej raz na 3 miesigce w przypadku
zapasdw materiaidw, towardw, produktdw
gotowych i pdéiproduktdéw znajdujacych sie w
strzezonych skitadowiskach i objetych
ewidencja iloSciowo-wartoSciowy;

na dzien zakoifczenia dziatalnoSci przez
jednostke;

wylgcznie i bez wyjgtkdw na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III)
C (III,IV)
D (II,1IV)
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Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace modeli
wyceny opcji:

A. model Black'a - Scholes'a - Merton'a moze byé¢
traktowany, jako pewne uogdlnienie modelu Cox'a
- Ross'a - Rubinstein'a;

B. idea wyceny w modelu Black'a - Scholes'a -
Merton'a jest taka sama, jak w modelu Cox'a -
Ross'a - Rubinstein'a i polega na tym, ze
tworzy sie portfel ztozony z akcji (diuga
pozycja) i opcji call (diuga pozycja), w taklej
proporcji, aby ten portfel byt w danym momencie
wolny od ryzyka;

C. warto8&é europejskiej opcji kupna (call) w
jednookresowym modelu Cox'a - Ross'a -
Rubinstein'a jest to wartosé obecna srednlej
wazonej mozllwych warto§ci opcji w terminie
wygasniecia;

D. w modelu Black'a - Scholes'a - Merton'a
powinna byé stosowana stopa procentowa uzyskana
przy zastosowaniu kapitalizacji ciaggiej.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen odnoszacych
sie do Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
(Przewodniczgcy Komisji) nie jest zgodne z ustawg o
nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczgcy Komisji jest powoitywany na
czteroletnig kadenCJe,

B Przewodnlczacego Komisji powoluje Prezes Rady
Ministréw;

C. Przewodniczgcy Komisji peini obowigzki do dnia
powotania swego nastepcy;

D Przewodnlczacy Komisji moze przekazywaé
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki
informacje, w tym informacje chronione na
podstawie odrebnych ustaw, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo
okreglonych zadan.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
jezeli Komisja Nadzoru Finansowego wskutek
wytgczenia je] cztonkédw nie moze zatatwié sprawy,
wyznaczany jest inny organ administracji
publicznej. Organ ten wyznaczany jest przez:

A. ministra wtaSciwego do spraw instytucji
finansowych;

Prezydenta;

Prezesa Rady Ministréw;

Rade Ministrdw.

oQw
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Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
metody klasycznej jest prawdziwe:

A. warto8é przedsiebiorstwa w metodzie klasycznej
liczona jest jako réznica wartoSci aktywodw
netto przedsiebiorstwa i wartosci goodwill;

B. metoda klasyczna nalezy do grona metod
majatkowych;

C. jednym z wariantéw metody klasycznej jest
zastgpienie zysku netto przepiywami
pienieznymi;

D. metoda klasyczna nie bazuje na wycenie
goodwillu.

Akcje spditki WWW notowane sg na Gieidzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecefni wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnos&é Rodzaj Ilosc Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 300 PKC -
Drugie Kupno 400 PKC -—-
Trzecie Kupno 440 1,22 -—-
Czwarte Kupno 220 1,22 WUJ: 110
Pigte Kupno 150 1,22 -—-

Prosze wskazaé, ktdéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujacymi na
Gieldzie, aby zlecenie zachowalo priorytet czasu
przyjecia do arkusza zleceil.

A. zmiana Pierwszego zlecenia PKC na zlecenie PCR;

B. zwiekszenie wolumenu Trzeciego zlecenia z 440
sztuk do 450 sztuk;

C. zwiekszenie wielko&ci ujawnianej Czwartego
zlecenia ze 110 sztuk do 120 sztuk;

D. zadna z powyzszych.

Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 16 PLN,
to ile wyniesie cena tej samej opcji po zmianie
ceny instrumentu bazowego z poziomu 45 PLN do
poziomu 58 PLN, jezeli wspditczynnik Delta tej opcji
réwny jest -0,457?

A. 5,85 PLN;
B. 10,15 PLN;
C. 15,55 PLN;
D. 21,85 PLN.
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Spdtka WW na podstawie swoich sprawozdan
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyta, iz
jej kapital witasny wynidsi 175 PLN, przy sprzedazy
wynoszgcej 280 PLN i stopie zwrotu z kapitatu
wtasnego (ROE) rdwnej 18%. Jaka warto§& osiagnat
wskaznik marzy zysku netto spdtki WW?

A. 6,75 %;
B. 11,25 %;
C. 28,80 %;
D. 62,50 %

Jezeli suma wartodci biezacych wszystkich ujemnych
przeptywéw wystepujacych w projekcie wynosi 13.125
PLN, przy NPV na poziomie 5.250 PLN, to ile wynosi
indeks zyskownosci (ang. Profltablllty Index)
projektu?

A. 0,40;
B. 0,60;
C. 1,40;
D. 2,50.

Oczekiwany zwrot z akcji spéiki AA réwny jest 15%,
podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztattuje sie na
p021om1e 6%. Ile wynosi kowariancja pomledzy
zwrotami z akcji spdtki AA, a zwrotami z portfela
rynkowego, jezell zwrot z portfela rynkowego wynosi
13,20%, natomiast wariancja zwrotdw z portfela
rynkowego réwna jest 0,048?

A. 0,022;
B. 0,0384;
C. 0,060;
D. 0,6.

Zgodnie z ustawg o gleldach towarowych, za towary
gietdowe nie mozna uznaé dopuszczonych do obrotu na
danej gieldzie towarowej lub do obrotu
organizowanego zgodnie z odrebnymi przepisami:

A. paliw gazowych w rozumieniu ustawy Prawo
energetyczne;

B. praw majatkowych wynikajgcych ze Swiadectwa
efektywn0801 energetycznej, o ktorych mowa w
ustawie o efektywnoSci energetycznej;

C. limitdw wielko&ci produkciji;

D. tytuldédw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania.
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Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgcych sie do spditki akcyjnej, nie jest zgodne
z ustawg Kodeks spdiek handlowych:

osoby podpisujgce statut spditki akcyjnej sa jej
zatozycielami;

akcje moga by¢é imienne lub na okaziciela;
akcjonariuszom wolno pobieraé& odsetki od
posiadanych akcji;

akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowigzania
spdtki.

o Qw »

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do pracownika domu maklerskiego:

A. pracownik nie moze udzielaé osobom trzecim
informacji stanowiacych tajemnice zawodowg oraz
informacji o klientach, z wyjatkiem sytuacji
okre§lonych przez prawo;

B. pracownik nie moze wykorzystywaé zajmowanego w
domu maklerskim stanowiska dla osiggania
osobistych korzysci;

C. procownik powinien dgzy¢é do podwyzszania swoich
kwalifikacji zawodowych;

D. pracownika nie obowigzuje zasada zachowania
tajemnicy zawodowej po ustaniu zatrudnienia w
domu maklerskim.

Inwestor, ktdry zainwestowal w strategie long
straddle (uzywajac minimalnej liczby naturalne]
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowit dodatkowo zajgé krdotka
pozycje w dwoéch opcjach kupna (short call) z
identyczng ceng wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty oraz diuga pozycje w kontrakcie
terminowym (long forward) z nizszg cena wykonania
jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym
wszystkie pozostale istotne parametry instrumentdw,
o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sa
identyczne jak instrumentéw wchodzgcych w skiad
strategii long straddle inwestora. Jaka strategie
uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

strategia synthetic short call;
strategia synthetic short forward;
strategia reversal;

strategia conversion.

oQwpP
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Jaki jest koszt diugu spdiki ABC, jezeli rynkowa
wartosé diugu to 140 PLN, rynkowa wartosé kapitatu
wlasnego to 360 PLN, wspdiczynnik Beta ksztaituje
sie na poziomie 1,2, stopa wolna od ryzyka rdéwna
jest 6%, zwrot z portfela rynkowego to 11%, Sredni
wazony koszt kapitalu tej spditki réwny jest 9,90%,
a stawka podatku dochodowego od zyskdéw spdiek rdwna
jest 40%°?

A. 4,50 %;
B. 6,00 %;
C. 6,50 %;
D. 7,50 %.

Portfel X osigagnal w badanym okresie wartosé
miernika Treynor'a na poziomie 12%, przy
przecietnej wartogci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 15% oraz stopie wolnej od ryzyka rdéwnej 6%.
Jaka jest warto§é miernika Jensen'a dla portfela X
w badanym okresie, jezeli przecietna wartoSC stopy
zwrotu portfela rynkowego osiggneta poziom 11%?

A. 5,25 %;
B. 6,92 %;
c. 7,50 %;
D. 13,50 %

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, z zastrzezeniem
wyjatku przewidzianego w Regulaminie, sesje
gietdowe, co do zasady, odbywaja sie regularnie:

A. od poniedziatku do pigtku w godzinach

9.00-16.00;

B. od poniedziatku do piatku w godzinach
8.30-17.35;

C. od poniedziatku do czwartku w godzinach
8.30-17.30;

D. we wszystkie dni kalendarzowe tygodnia, przy

czym od poniedziatku do soboty w godzinach
8.00-17.00, a w niedziele w godzinach
9.00-14.00.

Zgodnie z ustawag Kodeks spdtek handlowych, spdtka
jednoosobowg moze byé:

spbtka cywilna;

spdtka jawna;

spbdtka komandytowo-akcyjna;
spbtka akcyjna.

OQwp
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Inwestor dysponowat na poczatku okresu
inwestycyjnego &§rodkami rdéwnymi 2.000 PLN, ktoére
postanowit ulokowaé na 2 lata w dwéch inwestycjach.
Na inwestycje A przeznaczyt 1.200 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 800 PLN. Jakimi Srodkami
dysponowal inwestor po zakoficzeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych
2.000 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosita
5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 12%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast
inwestycja B przyniosita 16% zwrotu w pierwszym roku
inwestycji oraz -11% zwrotu (przyniosita strate) w
drugim roku?

A. Srodki w wysoko§ci 1.795,30 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rdwna 5,55%;
B. Srodki w wysoko&ci 2.237,12 PLN, a
§rednioroczna stopa zwrotu rdéwna 5,55%;
C. 8rodki w wysokoS§ci 1.795,30 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rdwna 5,76%;
D. &rodki w wysoko&ci 2.237,12 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdéwna 5,76%.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, Zarzad BondSpot S.A., na zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie do obrotu na rynku wskazanych przez
Komisje instrumentdw diuznych, na okres nie diuzszy
Aig:

A. 10 dni;
B. 20 dni;
C. 30 dni;
D. 60 dni.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo§ci, za rok obrotowy,
w ktérym dziatalno§&é jednostki, niebedacej
emitentem papierdéw wartoSciowych zamierzajgcym
ubiegaé sie o dopuszczenie lub ubiegajgacym sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
panistwie nalezgacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego bgdZz emitentem papierdw wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku, przez caty
czas pozostawata zawieszona:

I, mozna nie zamykaé ksigg rachunkowych, jezeli
nie zaszty odrebne okolicznoSci wskazane w
ustawie;

II. nigdy nie nalezy zamykaé ksigg rachunkowych;

III. nalezy zamkngé ksiegi rachunkowe w przypadku,
w ktérym jednostka dokonuje odpisdw
amortyzacyjnych;

IV. nalezy zamknaé ksiegi rachunkowe w przypadku,
w ktérym jednostka dokonuje odpisdw

umorzeniowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II)
C (I,III)
D (I, IV)

Jezeli inwestor odktada po 2.500 PLN na koniec
kazdego kolejnego kwartatu na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stopg
procentowg rdwng 16% (odsetki kapitalizowane sg
kwartalnie), to po ilu latach oszczedzania wartoSé
§rodkéw zgromadzonych na tym koncie osiggnie poziom
74 .445,25 PLN?

po 3 latach;
po 5 latach;
po 12 latach;
po 20 latach.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, instrumenty finansowe
moga byé wprowadzane do obrotu gieitdowego:

A. w trybie zwyklym i w trybie nadzwyczajnym;

B. w trybie publicznej sprzedazy i w trybie
prywatnej sprzedazy;

C. w trybie zwyklym i w trybie publiczne]j
sprzedazy;

D. w trybie zwyklym, w trybie nadzwyczajnym, w
trybie publicznej sprzedazy lub w trybie
prywatnej sprzedazy.
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Zgodnie ze Szczegditowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, w systemie notowan ciggtych
dogrywke organizuje sie dla wszystkich klas
instrumentdédw finansowych, z wyjatkiem:

A. instrumentdéw pochodnych;

B. diuznych instrumentédw finansowych;

C. tytuidw uczestnictwa funduszy typu ETF;
D. instrumentdédw strukturyzowanych.

Jezeli wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony, jako biezgca cena akcji do biezacego
zysku na akcje) spditki Y réwny jest 5,2, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spdiki ksztattuje sie na
poziomie 7,50%, to wskaZnik wyptaty dywidendy (ang.
dividend payout ratio) rdwny jest:

A. 17,50 %;
B. 18,20 %;
C. 81,80 %;
D. 82,50 %.

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 26%, a
stopa inflacji ksztaltuje sie na poziomie 5%, to
realna stopa procentowa rdwna jest:

A. 20 %;
B. 21 %;
C. 31 %;
D. 32 %.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, w przypadku instrumentdéw diuznych
nominowanych w zlotych, minimalna nominalna wartos§¢
transakcji pakietowych, co do zasady wynosi:

A. 50.000 PLN;
B. 500.000 PLN;
C. 10.000 PLN;
D. 100.000 PLN.

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, w systemie kursu jednolitego
obowigzujg:

wytgcznie statyczne ograniczenia wahafd kursoéw;
wytgcznie dynamiczne ograniczenia wahaf kurséw;
wytgcznie rdwnowazne ograniczenia wahaf kurséw;
statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan
kursow.
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, przepisy ustawy nie
majg zastosowania do obligacji emitowanych przez:

A. pow1aty,

B. Krajowag Spditdzielczg Kase OszczednoSciowo -
Kredytowsg;

C. Skarb Panstwa;

D. spdéitki komandytowo - akcyjne.

Im wyzsze oprocentowanie obligacji, przy tym samym
terminie wykupu i tej samej stopie dochodu, tym:

wyzsza wypuk1oS¢;
nizsza wypuk1o§¢;
wyzsza wypukloSé;
nizsza wypukioSé.

wyzsze duration
wyzsze duration
nizsze duration
nizsze duration

gQuw P
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Prawa poboru aijl spbtki DDD notowane sg na
Gietdzie Paplerow WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Na podstaw1e ponizszych
zlecefi zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskazaé kurs otwarcia. Nie obowigzujg ograniczenia
dynamiczne.

Kurs odniesienia: 0,40

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
100 0,82 100
100 0,81 100
100 0,80 100
100 0,79 100

A. 0,79;

B. 0,80;

C. 0,81;

D. zadna z powyzszych.

Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to
maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na pieé
lat przed wykupem jej cena réwna jest 4.885,20 PLN,
przy nominale wynoszgcym 9.000°7?

A. 9
B. 11
c. 13
D. 15

I
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I
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Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi, alternatywny system obrotu nie moze
byé organizowany przez:

spbitke prowadzacg gietde;

spbtke prowadzaca rynek pozagieidowy;
towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
firme inwestycyjng.

DQuw

Akcje spditki GGG notowane sa na Gieidzie Paplerow
Wartosc1owych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajgcy
do nabycia akcji, z ktdérych przysiuguje prawo
poboru (dzien P). Po okre&leniu kursu zamkniecia na
poziomie 30,15 w arkuszu pozostaly nastepujgce
zlecenia:

Numer Rodzaj Ilo&¢ Limit Oznaczenie Warunek
zlecenia zlecenia ceny waznoS§ci realizacji
Pierwsze Kupno 800 30,15 D ———-
Drugie Sprzedaz 500 30,20 WDA -——-
Trzecie Sprzedaz 909 30,30 WDA WuJg: 111

Zadne z powyzszych zlecedl nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé, ktoére z
powyzszych zlecefi weZmie udziat w nastepnej sesji.

zlecenie Pierwsze;
zlecenie Drugie i1 Trzecie;
zlecenie Trzecie;

zadne zlecenie.
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Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce oczekiwanej
stopy zwrotu z akcji:

A. oczekiwana geometryczna stopa zwrotu (ang.
expected geometric return) z akcji jest nie
mniejsza niz oczekiwana stopa zwrotu (ang.
expected return) z akcji;

B. oczekiwana geometryczna stopa zwrotu (ang.
expected geometric return) z akcji jest nie
wieksza niz oczekiwana stopa zwrotu (ang.
expected return) z akcji;

C. wediug koncepcji wynikajgcej z rachunku
podoblenstwa, stopa zwrotu, ktdrej mozna sie
spodziewaé w przysztos§ci, powinna byé
traktowana jako stata;

D. rozktad stopy zwrotu (ang. distribution of
returns) moze mieé wylacznie charakter
dyskretny.
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego w spdice,
emitent dotgcza do:

A. wniosku spditki o dopuszczenie emitowanych przez
nig instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego;

B. dokumentu informacyjnego dotyczgcego
emitowanych przez spdtke instrumentdw
finansowych;

C. raportu rocznego;

D. pdirocznego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzanla instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach

publicznych, ogioszenie wezwania nastepuje po

ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoSci:

A. nie mniejszej niz 90 % wartoSci akcji, ktére
maja by¢ przedmiotem wezwania;

B. nie mniejszej niz 95 % wartoSci akcji, ktére
maja byc przedmlotem wezwania;

C. nie mniejszej niz 100 % wartoSci akcji, ktére
majg byé przedmiotem wezwania;

D

zadna z powyzszych.

Zgodnie z rozporzadzenlem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdébrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, miejscem wykonanla, w
odniesieniu do wykonywania zlecef, nie jest:

A. rynek regulowany;

B. alternatywny system obrotu;

C. zagraniczna firma inwestycyjna realizujaca
zadania zwigzane z organizacja rynku
regulowanego lub zapewniajgca ptynnosé
instrumentéw finansowych;

D. gietda towarowa.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie okreS§lenia szczegdltowych warunkdéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, zakres
systemu kontroli wewnetrznej nie obejmuje:

A. doradztwa oraz biezgcej pomocy osobom
powigzanym wykonujacym czynnosc1 w ramach
prowadzonej przez firme inwestycyijng
dziatalnoSci maklerskiej w wypeinianiu przez
nich obowigzkédw zgodnie z przepisami prawa
regulujgcymi prowadzenie dziatalnoSci
maklerskiej;

B. zapobiegania przypadkom dziatania nlezgodnego Z
decyzjami i procedurami wewnetrznymi przyjetymi
przez firme inwestycyjna;

C. nadzoru nad przestrzeganiem regut postepowania
w celu prze01wd21alan1a wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartoSci majatkowych pochodzgcych z
nielegalnych lub nieujawnionych zroédetl;

D. nadzoru nad rozpatrywaniem skarg i wnloskow
klientdw oraz prowadzeniem rejestru skarg.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do agenta firmy
inwestycyjnej (agent) nieprawdag jest, ze:

A. agentem moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna
lub jednostka organlzacyjna nieposiadajaca
osobowo&ci prawnej;

B. dziatalno8¢ agenta polega na wykonywaniu stale
lub okresowo w imieniu agenta i na rachunek
firmy inwestycyjnej czynnoSci poSrednictwa w
zakresie dziatalnoSci prowadzonej przez te
firme 1nwestycyjna,

C. zakazane jest pozostawanle w stosunku umownym
dotyczacym czynn0801 agenta z wiecej niz jedns
firmg inwestycyjna;

D. za szkode wyrzadzona przez agenta w zwigzku z
wykonywaniem czynnoSci agenta odpowiada
solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktéry
wyrzadzit szkode.
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Zzgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, do
zadafA Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami nie
nalezy okre&lanie standarddw:

A. postepowania doradcdw inwestycyjnych
zarzgdzajgcych portfelami funduszy
inwestycyjnych;

prezentacji wynikdédw funduszy inwestycyjnych;
reklamy funduszy inwestycyjnych;

dokumentéw informacyjnych funduszy
inwestycyjnych.

onw

Zgodnie ze Szczegbiowymi zasadami obrotu gietdowego
w systemie UTP, w przypadku braku oznaczenia
waznosci zlecenla, przyjmuje sie, ze zlecenie jest
wazne na:

A. czas nieoznaczony;
B. fixing;

C. zamkniecie;

D.

dziefA biezgcy (nie diuzej niz do kofica sesji
gietdowej w dniu, w ktérym zlecenie zostalo
zlozone na glelde)

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, oferta publiczng jest udostepnianie w
dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacji o
papierach wartoSciowych i warunkach ich nabycia,
stanowigcych wystarczajgca podstawe do podjecia
decyzji o nabyciu tych papierdéw wartoSciowych
nieoznaczonemu adresatowi lub:

co najmniej 15 osobom;
co najmniej 50 osobom;
co najmniej 100 osobom;
co najmniej 150 osobom.

uQuwp

Stwierdzenie "ryzyko oznacza mozliwosé
zrealizowania dochodu rdéznigcego sie od
spodziewanego dochodu" utozsamia:

A. negatywng koncepcje rozumienia pojecia

n ryzyko n :

B jednostronna koncepcje rozumienia pojecia
" ryzyko n i

c. asymetryczna koncepcje rozumienia pojecia
Ilry-z-yko " ;

D symetryczna koncepcje rozumienia pojecia

n ryzyko n



81.

82.

83.

-27/1.-

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku uzasadnionego podejrzenia
manipulacji dom maklerski jest obowigzany:

A. przekazaé niezwiocznie informacje Komisji
Nadzoru Finansowego;

B. przekazaé¢ niezwlocznie informacje spdice
prowadzgcej gietde lub rynek pozagieidowy;

C. przekazaé¢ niezwtocznie informacje Krajowemu
Depozytowi Paplerow Wart0801owych S.A.

D. przekazywa¢ Komisji Nadzoru Flnansowego co
najmniej raz w miesigcu zestawienie informacji
o podejrzeniach manipulacji.

Zgodnie z rozporzadzenlem w spraw1e szczegolnych
zasad rachunkowogci bankdéw, wygasniecie
zobowigzania finansowego, bedace podstawg do jego
wytaczenia z ksigg rachunkowych nastepuje, gdy:

Ea obowigzek okreS§lony w umowie zostat
wypeitniony;
II. obowigzek okre§lony w umowie zostai umorzony;

ITIT. dla obow1azku okre§lonego w umowie wygasit
termin jego dochodzenia;

IV. kierownik jednostkl podejmie arbitralng
decyzje o wyga&nieciu zobowigzania, bez
zadnych dodatkowych warunkéw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III)
C (III,IV)
D (II,III)

Spéika XZX sprzedaje wylacznie produkt X w liczbie
7.000 sztuk, ponoszac przy tym koszty state na
poziomie 21.000 PLN oraz osiggajac zysk rdéwny
14.000 PLN. Jezeli Spdtka XZX sprzedaje produkt X
po cenie 25 PLN, to na jakim poziomie ksztaituja
sie koszty zmienne na jednostke tego produktu?

A. 20 PLN;
B. 21 PLN;
C. 22 PLN;
D. 23 PLN.
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Spdtka YXY, produkujgca wytacznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz rdéwng 20.000 sztuk, przy koszcie zmiennym
17,4 PLN na sztuke produktu oraz przy koszcie
staiym na poziomie 24.000 PLN. Ponadto, wskaznik
dzwigni finansowej (DFL) spdtki YXY rdéwny jest 3,5,
podczas gdy wskaznik dzwigni catkowitej (DTL) tej
spbtki wynosi 14. Na jakim poziomie ksztaltuje sie
cena produktu wytwarzanego przez spdike YXY?

A. 17,0;
B. 18,5;
C. 18,6;
D. 19,0.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdédw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdébrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, w odniesieniu do usiugi
wykonywania zleceil, nieprawda jest, ze:

A. firma inwestycyjna (firma) nie moze odstgpié od
wymogu p051adan1a przez klienta peinego
pokrycia wartod§ci zlecenia i kosztdw jego
wykonania;

B. w przypadku sktadania przez klienta kilku
zlecen kolejno&é wykonywania zlecen okresSla
klient;

C. firma ponosi odpowiedzialno§é za dostarczenie
na dziefl rozrachunku transakcji kupna zawartych
na rachunek klienta &Srodkdw pienieznych w
wysoko§ci niezbednej dla rozrachunku;

D. na podstawie zlecenia klienta firma wystawia
zlecenie brokerskie, ktdre jest przekazywane do
miejsca wykonania.

Ile wynosi stopa podatku dochodowego od zyskdw
spbtek dla Spdiki ABC, jezeli Sredni wazony koszt
kapitatu (WACC) te] Spdtki wynosi 12,00%, stosunek
wartosci kapitatu obcego do kapitalu wiasnego (D/E)
réwny jest 0,40, koszt kapitaiu obcego dla Spdiki
ABC réwny jest stople wolnej od ryzyka wynoszacej
7,50%, natomiast koszt kapitaiu witasnego to 15,00%?

i9
23
30
40

OQuw

O\D D\O Q\O 0\°
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny otwarty:

A. emituje certyfikaty inwestycyjne;

B. zarzagdza portfelem inwestycyjnym uczestnika;

C. zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich
odkupienia wylgcznie w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca;

D. zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich
odkupienia na zadanie uczestnika.

Jezeli inwestor odkiada po 1.600 PLN na koniec
kazdego pdirocza na swoje konto oszczedn0501owe Z
pbiroczng kapltallzac3a odsetek, to jakie powinno
byé oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po
7 latach oszczedzanla suma jego oszczednosSci na tym
koncie byta rdéwna dokitadnie 33.624,16 PLN?

A.
B.
C.
D. 1

D\O O\O 0\0 O\O

NwoWw

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
statut Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego nadawany
jest przez:

A. Komisje Nadzoru Finansowego po akceptacji
ministra wtaSciwego do spraw instytucji
finansowych, w drodze zarzgadzenia;

Rade Ministrdéw, w drodze rozporzadzenia;
Prezesa Rady Ministrdw, w drodze zarzadzenia;
ministra wtaSciwego do spraw instytucji
finansowych, w drodze rozporzadzenia.

onw

Efekt wynikajgcy z doboru emisji o zwrotach
wyzszych niz Srednie zwroty dla Obllgale
diugookresowych, ktdéry jest réznica miedzy biezgcym
zwrotem z portfela utworzonego w wyniku stosowania
polityki "kupuj i trzymaj" na poczgtku kwartaiu a
oczekiwanym zwrotem z takiego portfela, nosi nazwe:

A. efektu przewidywania stopy oprocentowania (ang.
interest rate anticipation effect) ;

efektu analizy (ang. analysis effect);

efektu zarzadzania (ang. management effect);
efektu obrotu (ang. trading effect).

ognw
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Jezelli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
450.000 PLN w lokate bankowa oprocentowang roczng
stopa procentowg rdéwng 12% z kwartalng
kapitalizacja odsetek, to jakiej wysokosci uzyska
wieczny kwartalny przepiyw gotdwki?

A. 13.500 PLN;
B. 18.000 PLN;
C. 54.000 PLN;
D. 112.500 PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, powstate
naleznodci i zobowigzania, w tym rdwniez z tytuiu
pozyczek, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
jednostek innych niz banki, na dzieA ich powstania,
weditug:

A. warto&ci odtworzeniowej;

B. wartoéci godziwej z uwzglednieniem odpisdw
umorzeniowych;

C. cen sprzedazy netto;

D. warto$Sci nominalnej.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, osobg upowazniong w
imieniu czlonka gieldy do przekazywania na gieide,
modyfikowania i anulowania zlecefli maklerskich,
jest:

makler nadzorujacy;
makler gieidowy;
animator gietdowy;
animator nadzorujacy.

gQwp
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanla instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, emitent 1lub sprzedajacy ma obowigzek
udostepnié prospekt emisyjny do publicznej
wiadomogci, wediug wiasnego wyboru, na stronie
internetowej:

T emitenta;

IT. Lizmy 1nwestycyjnej oferujacej papiery
warto§ciowe objete prospektem emisyjnym;

III. spditki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym papiery wartoSciowe majg byé
dopuszczane do obrotu;

IV. organu nadzoru panstwa macierzystego emitenta
- w przypadku emitentdw, dla ktorych
Rzeczpospolita Polska jest pafistwem

przyjmujacym.
Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III)
Cc (I,II,III)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, do przeprowadzanla kontroli dotyczacej
funkcjonowania systemdédw informatycznych
kontrolowanego, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru
Finansowego moze upowaznié:

A. wylacznie pracownikéw urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego (UKNF) ;

B. wytgacznie osobe nlebedaca pracownikiem UKNF,
dysponujacag niezbedna wiedzg w tym zakre51e,

C. wylacznie osobe niebedacy pracownlklem UKNF,
p081adajaca certyfikat uprawniajacy do audytu
systemdéw informatycznych;

D. pracownikédw UKNF lub osoby niebedgce
pracownikami UKNF, dysponujace niezbedng wiedza
w tym zakresie.

Jezeli inwestor wptaci w chwili obecnej 114.669,00
PLN na swoje konto oszczednoSciowe oprocentowane
rocznag stopa réwng 12%, to jaka kwote bedzie mbgi
wybieraé na koniec kaZdego roku przez 22 kolejne
lata?

A. 1.239,63 PLN;
B. 12.000,00 PLN;
C. 15.000,00 PLN;
D. 876.598,64 PLN.
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97. W metodzie Capital Cash Flow warto§é firmy
otrzymywana jest przez:

A. zdyskontowanie przysziych oczekiwanych sum
przeptywdw pienieznych nalezgcych do
wierzycieli przedsiebiorstwa oraz przeptywdw
pienieznych firmy do akcjonariuszy, przy czym
stopa dyskonta réwna jest Sredniemu wazonemu
kosztowi kapitatu przed podatkiem;

B. zdyskontowanie przysztych oczekiwanych sum
przeptywdw pienieznych nalezacych do
wierzycieli przedsiebiorstwa oraz przeptywdw
pienieznych flrmy do akcjonariuszy, przy czym
stopa dyskonta rdéwna jest Sredniemu wazonemu
kosztowi kapitaiu po podatku;

C. zdyskontowanie przysziych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych nalezgcych do
w1erzyc1e11 przedsiebiorstwa, przy czym stopa
dyskonta rdwna jest Sredniemu wazonemu kosztowi
kapitatu przed podatkiem;

D. zdyskontowanie przysziych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych nalezgcych do
w1erzy01e11 przed81eblorstwa, przy czym stopa
dyskonta réwna jest Sredniemu wazonemu kosztowi
kapitatu po podatku.

98. Akcje spdtki BBB notowane sg po raz pierwszy (dzien
debiutu) na Gieldzie Papierdw Wartosc1owych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych. Po
wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie 30,00,
arkusz zlecen w fazie notowan ciggiych przedstaw1al
sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
o i 40,00 3.000
=== 33,10 2.000
--- 33,00 1.000

1.000 32,10 St

Wskaz, ktére z ponizszych zlecefl moze zostad
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefn zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie i po
wprowadzenlu bedzie podlegato przynajmnie]
czeSciowej natychmlastowej realizacji. Nie
obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

A. kupno 1.000 sztuk z limitem 32,10;

B. kupno 2.000 sztuk z limitem 33,00 z oznaczeniem
waznoSci WLA;

C. kupno 3.000 sztuk z limitem 33,50 z oznaczeniem
waznoSci WNZ;

D. kupno 8.000 sztuk PKC.
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Akcje spditki WW wyceniane sa zgodnie z modelem
Gordona na 210 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spdiki réwnej 15% oraz stopie zwrotu
z kapitatu wtasnego (ROE) rdwnej 20%. Ile wynosi
prognozowana na koniec roku dywidenda, jezeli
wskazZnik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout
ratio) osigga warto&é 35%°?

A. 0,21;
B. 4,20;
C. 16,80;
D. 21,53.

Zgodnle Z rozporzadzenlem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdébrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, w odniesieniu do usiugi
przechowywania lub rejestrowania instrumentow
finansowych oraz prowadzenia rachunkdéw pienieznych,
nieprawda jest, ze:

A. firma inwestycyjna (firma) regularnie sprawdza
stan prowadzonych rachunkéw lub ewidencji z
rachunkami, ewidencjami i rejestrami
prowadzonymi przez podmiot trzeci przechowujacy
aktywa na zlecenie flrmy,

B. firma moze powierzy¢ przechowywanie
instrumentédw finansowych klienta innemu
podmiotowi ;

C. na rachunku odrebnie sg rejestrowane
instrumenty finansowe bedgace przedmiotem
blokady;

D. firma prowadzi przechowywanle lub rejestrowanie
aktywdw klienta w taki sposdb, aby na koniec
dnia roboczego mozliwe byto wyodrebnlenle
aktywdw jednego klienta od aktywdw innego
klienta oraz od aktywdw witasnych firmy.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo§ci domdéw maklerskich, w przypadku
wyceny instrumentdw finansowych zaplsanych na
rachunkach papierdéw wartoSciowych klientéw
prowadzonych przez dom maklerski, notowanych na
rynku regulowanym w systemie notowan ciggtych, na
ktérych wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, na terytorlum Rzeczypospolltej
Polskiej, innych niz diuzne papiery wartoSciowe z
naliczanymi odsetkami czy jednostki uczestnictwa,
przez cene biezacag rozumie sie:

A. ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan
ciggtych;

B. cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu
Z ostatnlego dnla, w ktérym zawarto transakcje;

C. ostatnia najnizsza cene z ofert kupna;

D. cene 8rednig transakcji z ostatniego dnia, w
ktérym zawarto transakcje.

Prawa poboru aijl spdtki VVV notowane sg na
Gietdzie Paplerow WartoSciowych w Warszawie S.A. Ww
systemle notowail ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 15,00 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w catodci. W fazie notowaf
ciggiych do pustego arkusza zlecen wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstaw1one zgodnie z
kolejnoécig zltozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé, ktdre z ponizszych
zlecenl zostaly zrealizowane czgSciowo.

Kolejno§&é Rodzaj Ilosé Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia
Pierwsze Kupno 800 15,00 WUJ: 100
Drugie Kupno 350 15,00 WUJ: 100
Trzecie Kupno 200 15,00 WUJ: 100
Czwarte Kupno 500 15,00 WIA
Pigte Sprzedaz 1.000 15,00 ---

A. tylko Pierwsze;

B. Pierwsze i Drugie;
C. Drugie i Trzecie;
D. tylko Czwarte.
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Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
obligacji:

A. najpopularniejsza teorig struktury terminowej
stép procentowych jest teoria segmentacji rynku
(ang. market segmentation theory) ;

B. kazda obligacja o statym oprocentowaniu moze

byé traktowana jako portfel obligacji

zerokuponowych o terminach wykupu zgodnych z

terminami ptatnosci odsetek;

normalna krzywa dochodowo§ci jest rosnaca;

przesuniecie (ang. shift) krzywej dochodowosci,

to zmiana potozenia krzywej dochodowosci
polegajgca na tym, ze stopy krdétkoterminowe,

Srednioterminowe i diugoterminowe wzrastajag

albo spadajg o te samg (w przyblizeniu)

wielkoSé.

g

Indeks rentownodci (ang. Profitability Index) to
kryterium:

A. bezwzgledne;

B. ilorazowe;

C. rbéznicowe;

D. zadna z powyzszych.

Ktéry z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najwiekszg wartosé?

A. 666 PLN otrzymane za 20 lat dyskontowane roczna
stopa procentowa rdéwng 1%;

B. 668 PLN otrzymane za 7 lat dyskontowane roczng
stopa procentowg rdéwng 3%;

C. 670 PLN otrzymane za 3 lata dyskontowane roczng
stopa procentowg rdwnag 7%;

D. 672 PLN otrzymane za 2 lata dyskontowane roczna
stopa procentowg rdéwng 11%.

Zgodnie z ustawga o obligacjach, obligacje nie moga
byé emitowane przez:

A. gminy;

B. Krajowag Spditdzielcza Kase OszczednoSciowo -
Kredytowg;

C. spdiki jawne;

D. spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig.
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Zgodnle z Regulaminem Gieldy, skitadane w systemie
notowan ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego
zlecenia maklerskie (STOP) to zlecenia:

A. ze zmiennym limitem realizacji;
B. ze zmiennym limitem aktywacji;
C. z limitem realizacji;
D. z limitem aktywacji.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, bezpoSrednie nabycie akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej przekroczenie
50 % ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu
lub udziatu w kapitale zaktadowym:

A. moze nastgpié po zgtoszeniu zawiadomienia, w
odniesieniu do ktérego Komisja Nadzoru
Finansowego (Komlsja) nie zgtosi sprzeciwu;

B. moze nastapi¢ po ztozeniu wniosku, na podstawie
ktorego Komisja wyrazi zgode;

C. nie wymaga zlozenia wniosku ani zawiadomienia,
jednakze moze zostalé dokonane wyigcznie w
obrocie na rynku regulowanym;

D. nie wymaga ziozenia wniosku ani zawiadomienia,
a nabywca informuje Komisje o nabyciu akcji
w formie raportu rocznego.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, walne
zgromadzenie spdtki akcyjnej moze zarzadzaé przerwy
w obradach:

zwykta wiekszoscig gtosdw;
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw;
wiekszo8cig dwdch trzecich gtosdw;
jednogtosnie.

(wN@N vl

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczacych
metod oceny projektdw inwestycyjnych jest
nieprawdziwe:

A. w teorii, za najlepsze kryterium decyzyjne,
ktére powinno byé w szczegoln0501 stosowane w
przypadku badania efektywnosci projektow
wzajemnie wykluczajgcych sie 1 o
nlekonwenCJOnalnych przeptywach pienieznych,
uwaza 81e NPV;

B. metoda rdwnowaznej raty rocznej (ang.
Equivalent Annual Rate), polega na obliczeniu
réwnowaznych rocznych wartoSci IRR;

C. metoda tancuchdw wymlany (ang. replacement
chain), polega na "wyrdwnaniu" okresdw zycia
pordwnywanych projektdw;

D. do obliczenia warto&ci wewnetrznej stopy zwrotu
IRR nie musi byé znana warto§é kosztu kapitaiu
(stopy dyskontowej) .
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Akcje spdiki PPP notowane sg na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okre§laniem kursu. Na
podstaw1e ponizszych zlecen ziozonych w fazie przed
otwarciem (przed okreSleniem pierwszego kursu
jednolitego) prosze wskazaé pierwszy kurs
jednolity.

Kurs odniesienia: 18,10

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PKC -——-
s iy PKC 20

A. kurs jednolity nie zostanie okreSlony i
rozpocznie sie rdéwnowazenie;

B. 18,10;

C. 19,;91;

D.

zadna z powyzszych.

Kontrakty terminowe FUSDZ13 na kurs USD notowane sg
na Giexdzie Paplerow WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggtych. W fazie notowan
ciggiych arkusz zlecen przedstawial sie
nastepujaco:

Kurs otwarcia: 316,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
== 316,10 30
S 316,08 30

30 316,00 .

Wszystkie wyzej wymienione zlecenia zlozyt animator
rynku. Wskaz, ktdére z ponizszych zlecef moze zostacl
wprowadzone jako kolejne przez tego samego
animatora rynku zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

A. kupno 10 sztuk PKC;

B. kupno 10 sztuk z limitem 316,00;

C. kupno 10 sztuk z limitem 316,07 z warunkiem
WUJ: 5;

D. kupno 20 sztuk z limitem ceny 316,07 z
warunkiem WUJ:10 oraz oznaczeniem waznoSci WLA.
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Komisja Nadzoru Finansowego moze, W
drodze uchwatly, zdecydowaé o przekazaniu do
publicznej wiadomo&ci informacji o zaistnieniu
okoliczno&ci wskazujgcych na dokonanie manipulacji,
o ktérej mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, chyba, ze ujawnienie takich
informacji:

A. nie lezy w interesie witasnym Komisji Nadzoru
Finansowego;

B. narazi rynek kapitatowy na powazne
niebezpieczefistwo lub spowoduje poniesienie
przez osoby, ktdérych informacje te dotyczg,
niewspdimiernej szkody;

C. nie lezy w interesie prokuratora prowadzacego
sprawe;

D. zadna z powyzszych.

Metoda alokacji aktywdéw, w ktdrej za cel
inwestowania przyjmuje sie okreSlenie takiej
konstrukcji portfela papierdw wartoSciowych, ktéra
umozliwi utrzymanie statego poziomu ryzyka w
dtuzszym okresie, nosi nazwe:

metody alokacji bezpiecznej;
metody alokacji integracyjnej;
metody alokacji taktycznej;
metody alokacji strategicznej.

Q@

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
Zz branzy poszukiwan weglowodordw, ktdéra w chwili
obecnej czeka na wyniki ostatnio przeprowadzonego
odwiertu. W przypadku znalezienia komercyjnego
zloza weglowodordw kurs akcji spditki wzrosnie
wielokrotnie, natomiast w przypadku porazki, cena
akcji spdtki moze spaS§é niemal do zera. Inwestor
szacujgcy wysokie prawdopodobiefistwo sukcesu
spdtki, chcac zmaksymalizowaé swdj zysk w przypadku
realizacji jego oczekiwan oraz zabezpieczyl pewien
poziom zysku w przypadku catkowitej porazki spdiki
powinien (nalezy pominaé koszty transakcyjne):

zastosowaé strategie long strap;

zastosowaé strategie long strip;

zastosowaé strategie rotated bull spread;
zastosowaé strategie call ratio backspread.

oQwp
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu gieidowego
w systemie UTP, produkcyjny system informatyczny
Gietdy obejmuje:

I.
IT.

system transakcyjny;
system rynkowy;

III. system informacji rynkowej i pozarynkowej;

IV.

system informacji gietdowej.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,III)
C (II,1IV)
D (I,IV)

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczgcych
opcji realnych jest prawdziwe:

A.
B.

opcje realne to przewaznie opcje europejskie;
identyfikacja opcji jest jedna z podstawowych
trudnoéci w stosowaniu koncepcji opcji realnych
w praktyce;

warto8é opcji realnej jest tym wyzsza, im
mniejsza jest niepewnos§é;

w przypadku opcji realnych nie wystepuja opcje
zlozone tzw. opcje na opcje.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce modelu
jednowskaznikowego Sharpe'a:

A.

model jednowskaznikowy Sharpe'a stanowi pewien
"pomost" miedzy teorig portfela a modelami
rynku kapitatowego;

réwnanie, za pomoca ktdérego przedstawiany jest
model jednowskazZnikowy Sharpe'a, nazywane jest
réwniez linig charakterystyczna akcji (ang.
characteristic line) ;

wspdtczynnik Beta w modelu jednowskaZnikowym
Sharpe'a przyjmuje wytacznie wartosci
nieujemne;

model jednowskaZnikowy Sharpe'a to model
liniowej zalezno&ci stopy zwrotu akcji spdiki
od stopy zwrotu wskazZnika rynkowego.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdow w
sprawie okre§lenia szczegdiowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankédw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, dom
maklerski zapewnia, aby:

I. pomieszczenia, w ktdrych jest prowadzona
dziatalno&é maklerska, byily zabezpieczone
przed niekontrolowanym dostepem osdb
nleuprawnlonych

ITI. pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona
obstuga klientéw firmy inwestycyjnej, byty
wydzielone w sposdb uniemozliwiajacy klientom
firmy inwestycyjnej oraz innym osobom
nieuprawnionym nlekontrolowany dostep do
pozostatych pomleszczen firmy 1nwestycyjnej,

III. sposbSb organizacji flrmy inwestycyjnej
gwarantowal bezpieczefistwo obsiugi klientdw
oraz przechowywanych dokumentdédw i danych;

IV. warunki techniczne i organizacyjne pozwalaly,
na zadanie klienta, na sktadanie zlecen z
zachowaniem poufnosci.

I,IV)

I)

Wersje odpowiedzi: A (I

IT
I,II,III,1IV)
Iv)

(
(
(
(

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, czynno§¢é prawna
sprzeczna z ustawa jest:

A. zawsze niewazna;

B. niewazna, chyba ze wiaSciwy przepis przewiduje
1nny skutek, w szczegoln0501 ten, iz na
miejsce nlewaznych postanowiefl czynnosSci
prawnej wchodza odpowiednie przepisy ustawy;

C. wazna, o ile nie jest sprzeczna z zasadami
wspolzyc1a spoiecznego;

D. wazna, o ile strony ja potwierdzg.
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