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PUBLICZNE STANOWISKO

Europejskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych za
rok 2017 sporzadzonych zgodnie z MSSF

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) wydaje co roku publiczne stanowisko,
ktére okresla europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w celu wspierania  spéjnego stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zgodnie z Wytycznymi ESMA w
sprawie nadzoru nad informacja finansowg'. ESMA, wspdlnie z europejskimi krajowymi organami nadzoru
(dalej: "organami nadzoru"), zidentyfikowata zagadnienia dotyczgce sprawozdawczos$ci finansowej, na ktére
notowane spotki oraz ich biegli rewidenci powinni zwrdcié szczegdolng uwage sporzagdzajgc i badajgc
sprawozdania finansowe za rok 2017. Oprécz tych wspdlnych priorytetéw, organy nadzoru mogg ustali¢
dodatkowe krajowe priorytety nadzorcze odnoszgce sie do innych wiasciwych zagadnien. Niniejsze
stanowisko zwraca rowniez uwage na pozostate zagadnienia zwigzane z przygotowaniem rocznych
sprawozdan finansowych za rok 2017.

Monitorujgc i oceniajgc stosowanie wszystkich odpowiednich wymogéw MSSF, ESMA, wspdlnie z organami
nadzoru, bedzie zwraca¢ szczegdlng uwage na te wspolne priorytety. Organy nadzoru bedg nadal
koncentrowac sie na istotnych zagadnieniach w sprawozdaniach finansowych, ktére sg wtasciwe z punktu
widzenia danego emitenta objetego analizg. Jezeli podczas analizy zostang wykryte istotne
nieprawidtowosci, organy nadzoru podejmg odpowiednie dziatania korygujagce, a ESMA przedstawi p6zniej
whnioski w swoim Raporcie.

Wspdlne priorytety nadzorcze na koniec 2017 roku sg nastepujace:

1. Ujawnienia dotyczgce oczekiwanego wptywu implementacji nowych standardow w okresie ich
poczatkowego zastosowania (tzn. MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 15 Przychody z uméw z
klientami i MSSF 16 Leasing);

2. Szczegodlne kwestie dot. ujecia, wyceny i ujawnien wynikajgcych z MSSF 3 Pofgczenia jednostek;
3. Szczegolne kwestie wynikajgce z MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

ESMA i organy nadzoru wybraty ww. priorytety w zwigzku z przewidywanymi znaczacymi zmianami, jakie
wprowadzg nowe wymogi do obecnej praktyki rachunkowosci oraz kwestiami zidentyfikowanymi w ramach
analizy sprawozdan finansowych. W Swietle ich ciggle aktualnego charakteru, ESMA, wspdlnie z organami
nadzoru, bedzie nadal oceniaé odpowiednie zagadnienia monitorowane w latach poprzednich. Obejmujg
one, na przykiad, prezentacje wynikéw finansowych? oraz ujawnienia dotyczgce wptywu decyzji
Zjednoczonego Kroélestwa o opuszczeniu Unii Europejskiej (Brexit). W odniesieniu do pozostatych czesci
rocznych raportow finansowych, ESMA podkresla wymagania w zakresie ujawnien informagiji
niefinansowych oraz Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikows3.

" Wytyczne: Wytyczne ESMA w sprawie nadzoru nad informacjg finansowg, ESMA, 28 pazdziernika 2014 .

2 Stanowisko: Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2016, ESMA, 28
pazdziernika 2016 r.

3 Wytyczne: Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiarow Wynikéw, ESMA, 5 pazdziernika 2015 r.
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1. Ujawnienia dotyczgce oczekiwanego wplywu implementacji nowych standardéw w okresie
ich poczatkowego zastosowania

ESMA podkresla potrzebe zapewnienia wysokiej jakosci implementacji nowych standardéw wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), ktére nie sg jeszcze obowigzkowo
stosowane oraz ujawniania ich oczekiwanego wptywu na sprawozdania finansowe w okresie ich
poczatkowego zastosowania, zgodnie z wymogami MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw. Prawdopodobnie bedzie miato to szczegdlne znaczenie w
odniesieniu do MSSF 9 i MSSF 15, ktére zaczng obowigzywaé¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. oraz MSSF 16
obowigzujgcym od 1 stycznia 2019 r., z mozliwosciag wczesniejszego zastosowania pod warunkiem
zatwierdzenia przez UE.

ESMA opublikowata oddzielne stanowiska na temat implementacji MSSF 94 i MSSF 155 w 2016 roku, ktére
powinny by¢ wziete pod uwage w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2017. W roku 2017
ESMA przeprowadzita analize® rocznych sprawozdan finansowych za rok 2016 i $rodrocznych sprawozdan
finansowych za rok 2017 w celu oceny informacji przekazanych przez emitentéw uzytkownikom w zakresie
implementacji MSSF 9 i MSSF 15. Podczas gdy ESMA zidentyfikowata przypadki wysokiej jakosci
ujawnien dotyczgcych implementacji nowych standardéw, praktyka roznita sie w zakresie szczegotowosci
przedstawionych informacji. ESMA oczekiwata wyzszego poziomu ujawnienn w odniesieniu do ilosciowego
wplywu nowych standardéw. Chociaz moze to odzwierciedlaé ré6zne stopnie zaawansowania implementacji
nowych standardéw i wynikajacy z tego brak pewnosci co do dokfadno$ci dostepnych informacji, moze to
takze wskazywaé na niski poziom przejrzystosci implementacji na krotko przed zastosowaniem MSSF 9 i
MSSF 15, zwlaszcza w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych.

ESMA oczekuje, ze specyficzne dla danego podmiotu iloSciowe i jakoSciowe ujawnienia w zakresie
zastosowania nowych standardéw bedg zapewniane zgodnie z paragrafem 30 MSR 8. Z uwagi na to, ze
roczne sprawozdania finansowe za rok 2017 zostang opublikowane po wejsciu w zycie wymogéw MSSF 9
i MSSF 15 (i MSSF 16, jezeli zostanie przyjety wczesniej), ESMA oczekuje, ze emitenci zasadniczo
zakonczg juz prowadzone przez siebie analizy w zakresie implementacji. Dlatego tez ESMA oczekuje, ze
wptyw poczgtkowego zastosowania nowych standardéw bedzie znany lub wiarygodnie oszacowany w
momencie sporzgdzania sprawozdan za rok 2017, w zwigzku z czym powinien zosta¢ ujawniony. Zdaniem
ESMA takie ujawnienie powinno obejmowa¢ dostatecznie szczegdétowe informacje na temat: (i) wyboru
zasad (polityki) rachunkowosci, ktérych zastosowania sie oczekuje, w tym tych dotyczgcych podejscia do
okresu przejsciowego i wykorzystania praktyki; oraz (ii) kwoty oraz charakteru oczekiwanego wptywu w
poréwnaniu do uprzednio rozpoznanych wartosci. Podczas objasniania wptywu, emitenci, ktoérzy wedtug
oczekiwan znajdg sie pod znacznym wptywem nowych standardéw sg zachecani do zapewnienia informaciji
finansowych umozliwiajgcych analitykom oraz innym uzytkownikom aktualizacje ich modeli.

ESMA podkresla réwniez, ze zgodnie z paragrafem 31 MSR 8 emitenci powinni rozwazyé ujawnienie
charakteru przysziej zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci. Podczas przedstawiania tego ujawnienia,
ESMA zaleca, aby emitenci koncentrowali sie na ujawnieniu specyficznego dla danego podmiotu zwieztego

4 Statement: Issues for consideration in implementing IFRS 9 Financial Instruments, ESMA, 10 November 2016
(Stanowisko ESMA ws. zagadnien do uwzglednienia przy implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe” , ESMA, 10 listopada 2016 r.)
5 Statement: Issues for consideration in implementing IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, ESMA, 20 July 2016
(Stanowisko ESMA ws. zagadnien do uwzglednienia przy implementacji MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami”, ESMA, 20 lipca
2016r.)
8 Summary of Findings: Results of the fact-finding exercise on disclosure of the impact of the new accounting standards in the 2016
annual and 2017 interim IFRS financial statements, ESMA, 27 October 2017
(Wyniki analizy ESMA nt. wptywu nowych standardéw rachunkowosci (MSSF 9 i MSSF 15) w sprawozdaniach za rok obrotowy 2016
oraz $rodrocznych sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2017 r., ESMA, 27 pazdziernika 2017 r.)
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opisu zmian wprowadzonych przez nowe standardy oraz, tam gdzie okre$lone wybory sg dozwolone przez
standardy, na ujawnieniu ktérych wyboréw podmiot dokonat, dzieki temu umozliwiajgc uzytkownikom ocene
wplywu. Przedstawiajgc te ujawnienia, emitenci nie powinni jedynie powtarza¢ wymagan standardoéw, ale
powinni rowniez unika¢ ryzyka przetadowania sprawozdan finansowych ujawnieniami o charakterze
szablonowym ktére nie spetniajg celu sprawozdan finansowych. Szczegdétowe zalecenia dotyczace
poszczegoinych standardéow, a w przypadku MSSF 9 réwniez szczegolne zagadnienia dla réznych
rodzajow podmiotéw, zostaly ujete w Zatgczniku do niniejszego Stanowiska. Wreszcie, ESMA zacheca
emitentow do monitorowania dyskusji RMSR/Komitetu ds. Interpretacji MSSF (IFRS IC) odnosnie
zagadnien implementacji nowych standardéw, a zwtaszcza MSSF 9.

2. Szczegolne kwestie dotyczace ujecia, wyceny i ujawnien wynikajacych z MSSF 3 Pofaczenia
jednostek

W 2014 roku ESMA opublikowata swoj raport” w zakresie analizy stosowania wymogow MSSF 3. W
raporcie zwrécono uwage na pewne zagadnienia wynikajgce z zastosowania MSSF 3, ktére, zwazywszy na
ostatnie dziatania nadzorcze, wcigz pozostajg aktualne. Dlatego tez ESMA zwraca uwage emitentéw na
podejscie do nastepujgcych kwestii: wartosci niematerialne, korekty w trakcie okresu wyceny, okazyjne
nabycie, obowigzkowe wezwanie (mandatory tender offer — MTO), potgczenie jednostek znajdujgcych sie
pod wspdlng kontrolg (business combination under common control — BCUCC), pfatnosci warunkowe oraz
ujawnienia dotyczgce wartosci godziwe;.

ESMA zaleca emitentom zapewnienie spéjnosci pomiedzy zatozeniami stosowanymi do wyceny wartosci
niematerialnych w wartosci godziwej przy alokacji ceny nabycia (purchase price allocation — PPA) w
potgczeniach jednostek a zatozeniami stosowanymi do badania utraty wartosci a takze dla okreslenia
okreséw uzytecznosci stosowanych przy amortyzacji. ESMA przypomina réwniez emitentom o znaczeniu
przeprowadzania analizy wartosci niematerialnych zgodnie 2z kryterium mozliwosci wyodrebnienia
przewidzianym w paragrafie B33 MSSF 3 i o ujawnieniu, w stosownych przypadkach, znaczacych
subiektywnych ocen stanowigcych podstawe do wywnioskowania, Ze wyodrebnienie wartosci
niematerialnych byto uzasadnione.

ESMA zwraca uwage emitentdw na wymogi wynikajgce z MSSF 3 w zakresie korekty do wartosci godziwej
w okresie wyceny. Jezeli poczatkowe rozliczenie potgczenia jednostek jest niekompletne na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito potgczenie jednostek, paragraf B67 MSSF 3 wymaga, aby emitenci
ujawniali ten fakt i przedstawili przyblizone kwoty dotyczace aktywow, pasywoéw, udziatdw
niekontrolujgcych lub sktadnikdéw zaptaty. Ponadto, emitenci powinni ujawni¢ przyczyny, ze wzgledu na
ktére poczagtkowe rozliczenie potgczenia jednostek jest niekompletne, a takze charakter i kwote korekt w
okresie wyceny ujetych w okresie sprawozdawczym.

ESMA podkresla, ze kolejny kluczowy obszar zastosowania wymogéw MSSF 3 dotyczy istnienia
okazyjnego nabycia i pojawienia sie wynikajgcego z niego zysku. MSSF 3 uznaje takie sytuacje za
sporadyczne, a paragraf 36 MSSF 3 podaje wskazéwki dotyczgce krokéw, kidre nalezy podjg¢ przed
ujeciem zysku z okazyjnego nabycia. ESMA oczekuje, ze emitenci zapewnig ujawnienia wymagane przez
paragraf B64 (n) MSSF 3, w tym informacje na temat racjonalnych przestanek transakcji skutkujgcej
ujeciem zysku. ESMA zacheca emitentéw aby przy dokonywaniu tego ujawnienia wskazali, w jaki sposéb
aktywa i pasywa zostaty ponownie ocenione, wigczajgc, w stosownych przypadkach, informacje na temat

7 Summary of Findings: Results of the fact-finding exercise on disclosure of the impact of the new accounting standards in the 2016
annual and 2017 interim IFRS financial statements, ESMA, 27 October 2017
(Raport ESMA ws. stosowania wymogoéw dot. rachunkowosci w zakresie potgczen jednostek w sprawozdaniach finansowych, ESMA,
16 czerwca 2014 r.)
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tego, ze zysk jest wynikiem zastosowania zwolnien okreslonych w MSSF 3 w zakresie wyceny
poszczegodlnych pozycji (np. rezerw na restrukturyzacje) oraz powody takiej sytuaciji.

ESMA zwraca réwniez uwage emitentéw na analize niezbedng do zidentyfikowania, czy cze$é zaptaty
otrzymanej w ramach potgczenia jednostek kwalifikuje sie jako zaptata warunkowa czy jako wynagrodzenie
za ustugi Swiadczone po potgczeniu. ESMA zwraca w szczegodlnosci uwage na fakt, ze zgodnie z
paragrafem B54 MSSF 3 zalezy to od charakteru porozumienia. Jezeli nie jest to jasne, paragraf B55
przedstawia wytyczne dla ustalenia czy porozumienia odno$nie warunkowych pfatnosci na rzecz

pracownikow lub sprzedajgcych udziatowcow stanowig zaptate warunkowg w ramach potgczenia jednostek,
czy tez sg to oddzielne transakcje.

MSSF 3 nie odnosi sie do rozliczenia w przypadkach, gdy wymagania regulacyjne zobowigzujg emitenta
do oferowania zakupu udziatéw witasnosciowych udziatéw niekontrolujgcych (zwykle okresla sie to jako
MTO)2. MSSF 3 nie ma réwniez zastosowania w przypadku BCUCC. Dlatego tez ESMA oczekuje, ze do
momentu, gdy postepowanie MTO i BCUCC zostanie omodwione przez RMSR, emitenci powinni
konsekwentnie stosowac zasady (polityke) rachunkowosci wybrang zgodnie z paragrafami 10-12 MSR 8 i
ujawniac je zgodnie z paragrafami 117 i 121-122 MSR 1.

Na koniec, jak wskazano w raporcie® na temat przeglgdu w zakresie przegladu zastosowania wymogéw
MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, ESMA wskazuje, ze wymogi ujawnien okreslone w MSSF 13 w
zakresie jednorazowych wycen w warto$ci godziwej odnoszg sie jedynie do wycen nastepujacych po
poczatkowym ujeciu i tym samym nie dotyczg aktywéw i pasywdédw ujmowanych w wartosci godziwej w
potgczeniu jednostek. Jednakze ESMA przypomina emitentom, ze informacje dot. zatozen i technik wyceny
zastosowanych w wycenie aktywow rzeczowych, pasywow i udziatéw niekontrolujgcych nabytych w ramach
potgczenia jednostek sg przydatne dla inwestoréw. Dlatego tez ESMA zacheca do takich ujawnien w
swietle wymogow okreslonych w paragrafach 125-129 MSR 1. Pod tym wzgledem, ESMA podkresla, ze
samo odniesienie do polegania na zewnetrznych wycenach nie zapewnia wystarczajgcej przejrzystosci w
zakresie metodologii i stosowanych danych wejsciowych.

3. Szczegodlne kwestie wynikajace z MSR 7, np. rozliczanie zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci
finansowej

ESMA przypomina emitentom, ze paragraf 44A MSR 7, dotyczacy okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 lub pdzniej, wymaga ujawniern umozliwiajgcych uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene wynikajgcych z dziatalno$ci finansowej zmian zobowigzan, obejmujgcych
zarébwno zmiany wynikajgce z przeptywdw pienieznych jak i zmiany wynikajgce z operacji o charakterze
bezgotowkowym. Cho¢ wymagane informacje mozna przedstawia¢ na rézne sposoby, ESMA zacheca
emitentdw do korzystania z tabelarycznego formatu uzgodnien, pokazanego w przyktadzie ilustrujgcym E
do MSR 7.

Ponadto, ESMA podkresla potrzebe przedstawienia specyficznych dla danego podmiotu zasad (polityki)
rachunkowosci, w ramach ktérych instrumenty lub produkty finansowe emitentéw spetniajg definicje
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw s$rodkéw pienieznych zgodnie z paragrafem 6 MSR 7. W
szczegolnosci, w odpowiednich sytuacjach, ESMA oczekuje ujawnien w zakresie tego, czy i w jakim stopniu
kredyty w rachunku biezgcym (zwlaszcza te wymagajgce sptaty na zgdanie) oraz salda wynikajgce z cash
poolingu uwazane sg za srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych.

8 IFRS IC Update: IFRS 3 — Mandatory purchases of non-controlling interests in business combinations, IFRS IC, March 2013
(Aktualizacja IFRS IC: MSSF 3 - obowigzkowe nabycie udziatéw niekontrolujgcych w potaczeniu jednostek, MSSF IC, marzec 2013 r.)
% Report: Review of Fair Value Measurement in the IFRS financial statements, ESMA, 12 July 2017
(Raport: Przeglad w zakresie ustalania wartosci godziwej w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF, ESMA, 12
lipca 2017 r.
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Wreszcie, ESMA przypomina, ze ujawnienie dotyczace sald $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw
pienieznych niedostepnych do wykorzystania przez grupe, wymagane przez paragraf 48 MSR 7 jest
réwniez wymagane przez paragrafy 13 i 22 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych
jednostkach, ktore odnoszg sie do ujawniania informacji o znaczacych ograniczeniach (np. statutowych,
umownych i regulacyjnych) mozliwosci dostepu jednostki do aktywéw grupy, w tym srodkéw pienieznych.
Takie ujawnienie moze by¢ szczegolnie przydatne w przypadku istotnych sald utrzymywanych w
jurysdykcjach, ktérych waluty podlegajg ograniczonej mozliwosci wymiany lub kontrolom kapitatowym.
Jednakze ESMA podkresla, ze nie sg to jedyne okolicznosci, w ktdrych srodki pieniezne nie sg dostepne do
uzytku grupy.

Inne kwestie dotyczace rocznych sprawozdan finansowych za rok 2017

ESMA przypomina emitentom, ze dla rocznych sprawozdan finansowych za rok 2017 po raz pierwszy
zastosowane zostang wymogi znowelizowanej Dyrektywy o rachunkowo$ci’® (transponowanej do prawa
krajowego) dotyczgce ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci, a
ESMA bedzie koordynowac dziatania nadzorcze zwigzane zaréwno z informacjami niefinansowymi jak
informacjami dotyczgcymi tadu korporacyjnego. Podczas, gdy ré6zne ramy ujawnien mogg by¢ zastosowane
do wypetnienia wymogdw dotyczacych okreslonych duzych grup i jednostek, ESMA wyraza przekonanie, ze
emitenci powinni spetniaé te wymogi w sposdb zapewniajgcy informacje najbardziej przydatne dla
uzytkownikéw. ESMA uznaje, ze Wytyczne Komisji Europejskiej’’ opisujgce metodologie raportowania
informacji niefinansowych moga by¢ pomocne dla emitentow w tym zakresie.

ESMA przypomina rowniez wszystkim emitentom, ze Dyrektywy o Rachunkowosci i Dyrektywy
Transparency wymagajg aby sprawozdanie zarzgdu zawierato rzetelny przeglad rozwoju i wynikow
dziatalnosci emitenta oraz jego sytuacji, wraz z opisem najwazniejszych zagrozen i watpliwosci. Taki
przeglad bedzie stanowi¢ zréwnowazong, wszechstronng analize rozwoju i wynikow dziatalnosci emitenta
oraz jego sytuacji, odpowiadajgca skali i ztozonosci tej dziatalnosci. Przedstawiajgc analize, sprawozdanie z
dziatalnosci w odpowiednich przypadkach zawiera rowniez odniesienia do kwot wykazanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych oraz dodatkowe objasnienia z nimi zwigzane. ESMA przypomina emitentom,
by spetniajgc te wymogi pamietali o znaczeniu zapewniania informacji specyficznych dla danego podmiotu.

Ponadto, ESMA prosi emitentéow o przestrzeganie zasad zawartych w Wytycznych w sprawie
Alternatywnych Pomiarow Wynikéw (Alternative Performance Measures — APM) w przypadku
uwzglednienia APM w rocznym sprawozdaniu finansowym. ESMA przypomina emitentom, by ocenili, czy
APM wykorzystane przez nich w rocznym sprawozdaniu finansowym sprzyjajg przedstawieniu rzetelnego
obrazu rozwoju i wynikéw dziatalnosci. ESMA zacheca takze emitentéw do monitorowania rozwoj w tym
obszarze, poniewaz ESMA opublikowata szereg Pytan i Odpowiedzi'? na ten temat.

Wreszcie, ESMA zaleca emitentom, na ktérych potencjalny wptyw moze mie¢ decyzja Wielkiej Brytanii o
wyjsciu z Unii Europejskiej (UE), ocene i ujawnienie zwigzanych z tym zagrozen i przewidywanych skutkow
dla ich strategii biznesowej i dziatalnosci, odpowiednio do sytuacji, w sprawozdaniach finansowych wedtug
MSSF Ilub w sprawozdaniu z dziatalnosci. Na przyktad, w ramach sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF, ujecie i wycena podatku odroczonego zgodnie z MSR 12 Podatek

© Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. zmieniajgca dyrektywe 2013/34/UE w
odniesieniu do ujawniania informac;ji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci przez niektére duze jednostki oraz grupy
" Communication from the Commission — Guidelines on non-financial reporting (methodology for reporting non-financial information)
(Komunikat Komisji - Wytyczne w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej (metodologia raportowania w zakresie informacji
niefinansowych)

'2 Questions and answers: ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures, ESMA, 12 July 2017

(Pytania i odpowiedzi: Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Srodkéw Wykonawczych, ESMA, 12 lipca 2017)
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dochodowy moze stanowic jeden z obszardw, w ktérym emitent musi ujawni¢ wszelkie gtéwne zrodta ryzyk i
niepewnosci, ktorych rozstrzygniecie bedzie zaleze¢ od rezultatéw negocjacji w sprawie Brexitu.

Aneks: Szczegoétowe zalecenia w zakresie ujawnienia wplywu nowych standardow

MSSF 9 Instrumenty finansowe

ESMA przypomina emitentom o wymogach wprowadzonych przez MSSF 9 zwigzanych z ujeciem
modyfikacji zobowigzania finansowego, ktéra nie prowadzi do zaprzestania ujmowania®™. Podejscie
rachunkowosci w ramach MSSF 9 rézni sie od podejscia rachunkowosci w ramach MSR 39. Co za tym
idzie, w istotnych przypadkach, ESMA nakfania emitentéw do zapewnienia oddzielnego ujawnienia
wyjasniajgcego zmiane zasad (polityki) rachunkowosci oraz ich wpltywu na ksiegowanie zobowigzan
finansowych istniejgcych na dzien 31 grudnia 2017 r., ktére zostaly uprzednio zmodyfikowane w ramach
MSR 39.

Szczegolne zagadnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 dla jednostek niebedacych instytucjami
finansowymi

ESMA oczekuje od emitentéw niebedgcych instytucjami finansowymi ujawnienia informacji w zakresie
implementacji MSSF 9 proporcjonalnie do znaczenia instrumentéw finansowych w ich dziatalnosci oraz
opisania i przedstawienia wptywu ilosciowego najbardziej znaczgcych skutkow wprowadzenia MSSF 9.
ESMA przypomina réwniez emitentom niebedgcym instytucjami finansowymi, ze nowy model utraty
wartosci ma zastosowanie do wszystkich aktywéw finansowych, wtgczajac ,inne aktywa finansowe",
utrzymywane jako inwestycje w obligacje korporacyjne, nie wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

ESMA szczegdlnie podkresla potrzebe witasciwej oceny wplywu wymogéw dotyczgcych utraty wartosci
naleznosci, zwlaszcza podczas oceny, czy nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego (significant
increase in credit risk — SICR)'*. W odniesieniu do naleznosci, ktérych termin wymagalnosci jest diuzszy
niz 12 miesiecy, oczekiwana strata kredytowa (expected credit loss — ECL) w catym okresie zycia musi
zosta¢ ujeta, jezeli nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego (SICR). Niemniej jednak, aby spetnic¢
wymaog ujawnienia informaciji, SICR musi zosta¢ oceniony w odniesieniu do wszystkich naleznosci.

Wreszcie, ESMA oczekuje, ze emitenci niebedacy instytucjami finansowymi zapewnig ujawnienie dotyczgce
wptywu zastosowania nowego modelu rachunkowos$ci zabezpieczen, w stosownych przypadkach. Takie
ujawnienie powinno zapewnia¢ uzytkownikom dostateczne informacje na temat tego, w jaki sposéb podmiot
zamierza zmieni¢ wykorzystanie rachunkowosci zabezpieczen, jej zgodnos¢ z politykg zarzgdzania
ryzykiem oraz celami i przewidywanym wptywem na sprawozdania finansowe.

Szczegolne zagadnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 dla instytucji kredytowych

ESMA chetnie przyjmuje inicjatywy podejmowane przez Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EBA)' i
organy nadzoru ostroznosciowego w celu wspierania wysokiej jakosci oraz terminowej implementacji MSSF

18 Zastosowanie paragrafu B5.4. 6 MSSF 9 skutkujgce przeliczeniem zamortyzowanego kosztu zmodyfikowanego zobowigzania
finansowego poprzez zdyskontowanie zmodyfikowanych przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy przy zastosowaniu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej oraz ujecie jakichkolwiek korekt do zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako
przychody lub koszty w wyniku finansowym na dzien modyfikacji lub wymiany.
4 Jezeli emitent nie zastosowat uproszczonego podejécia w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow z tytutu umow oraz
naleznosci leasingowych z paragrafu 5.5.15 MSSF 9
® Report: Results from the second EBA impact assessment of IFRS 9, EBA, 13 July 2017 (Raport: Wyniki drugiej rundy oceny przez
EBA wptywu MSSF 9, EBA, 13 lipca 2017 r.)
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9 przez instytucje kredytowe oraz promowania spojnej implementacji w Europie. W odniesieniu do
ilosciowego wptywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy, ESMA oczekuje, ze ujawnienia w rocznych
sprawozdaniach finansowych za rok 2017 bedg dostatecznie szczegétowe, np. beda ujawnia¢é osobno
ilosciowy wpltyw klasyfikacji i wyceny, utraty warto$ci oraz rachunkowosci zabezpieczen oraz wyjadniac
gtébwne czynniki najbardziej znaczgcych wptywéw. W przypadku gdy instytucja kredytowa postanowi o
wczesniejszym zastosowaniu wymogoéw dotyczacych prezentacji zyskéw i strat z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z

paragrafem 7.1.2 MSSF 9, ESMA oczekuje oddzielnego ujawnienia ilosciowego wptywu zgodnie z
wymogami paragrafu 28 MSR 8.

ESMA zwraca uwage, ze europejscy wspoétustawodawcy obecnie rozwazajg ustalenia przejsciowe’ w celu
ztagodzenia wptywu MSSF 9 na wskazniki ostroznosciowe oraz w celu zlecenia ujawnienia przez instytucje
ich funduszy wtasnych, wskaznikow kapitalowych opartych o ryzyko oraz wskaznikéw dzwigni finansowej
przy uwzglednieniu wszystkich wymogéw MSSF 9. Finalizacja przez wspétustawodawcow oraz EBA'
rozwigzan przejsciowych co do wymogow ujawnien w zakresie MSSF 9 w raportach |ll Filaru zapewni
wiekszg jasnos¢ w zakresie wptywu ustalen przejsciowych oraz sposobu, w jaki bedg one realizowane
przez instytucje. W tym kontekscie ESMA zacheca réwniez instytucje kredytowe, w stosownych
przypadkach, do ujawnienia wptywu na wskaznik kapitatowy wyliczony z uwzglednieniem wszystkich
wymogow oraz, jesli dotyczy, na wskaznik kapitatu wyliczony przy zastosowaniu rozwigzan przejsciowych.

ESMA oczekuje, ze ujawnienia w zakresie stosowania osgdu w niektérych kluczowych obszarach
standardu bedg zapewnione juz w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2017. Przykladowo, ESMA
oczekuje, ze instytucje kredytowe dokonajg ujawnien w zakresie osgdéw dokonanych przy definiowaniu
modelu biznesowego, analizie, ktéra sprzedaz bedzie wedle oczekiwan zgodna z modelem biznesowym
utrzymywania dla przeptywdw pienieznych, ocenie SICR, definicji niewywigzania sie z pfatnosci oraz
wigczeniu informacji odnoszacych sie do przysztosci do modelu ECL.

ESMA przyznaje, ze implementacja modelu ECL jest najbardziej ztozong czescig MSSF 9 dla instytucji
kredytowych (np. ocena SICR, wigczenie informacji odnoszacych sie do przysztosci, dostepnos¢ danych i
zarzgdzanie danymi), w zwigzku z czym pozostaje otwarta na inicjatywy stuzgce zapewnieniu wiekszej
spdéjnosci, np. Wytyczne EBA'8. Przyktadowo, ESMA podkres$la, ze ocena SICR jest oceng relatywna, przy
poréwnaniu poziomu ryzyka kredytowego w dniu oceny z ryzykiem kredytowym przy poczgtkowym ujeciu.
ESMA rozumie, ze w praktyce, dokonujgc oceny, niektoérzy emitenci planujg implementacje potgczenia
czynnikéw bezwzglednych i wzglednych. Jednakze ESMA ponownie podkresla, ze w oparciu o paragraf
B5.5.9 MSSF 9, SICR to wzgledna ocena i wykorzystanie czynnikdw bezwzglednych nie powinno
rozszerzac zakresu stosowania zwolnienia z tytutu niskiego ryzyka kredytowego.

ESMA zaleca, aby instytucje kredytowe, na ktére zmiany do MSSF 9 odnosnie wczesniejszej sptaty z
ujemng rekompensatg, wedtug oczekiwan, bedg miaty istotny wpltyw, powinny przedstawi¢ wyjasnienie w
zakresie oczekiwanego wptywu, jezeli jest to wykonalne. Pod warunkiem zatwierdzenia przez UE, ESMA
zacheca takie instytucje kredytowe do rozwazenia wczesniejszego zastosowania tych zmian, poniewaz
moze to pomdc unikng¢ zmiany poczatkowo zgtoszonych liczb wymaganych przez MSSF 9. W kazdym
przypadku, ESMA oczekuje, ze tacy emitenci opisza, czy planujg zastosowac¢ wczesniej te zmiany czy nie.

6 Whiosek dotyczacy rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) Nr 575/2013 w zakresie
przejsciowego okresu fagodzenia wptywu wprowadzania MSSF 9 na fundusze wiasne
7 Consultation Paper: EBA Guidelines on disclosure requirements on IFRS 9 transitional arrangements, EBA, 13 July 2017
(Dokument konsultacyjny: Wytyczne EBA dotyczace wymogéw ujawnien w ramach rozwigzan przejsciowych odnosnie MSSF 9, EBA,
13 lipca 2017 r.)
'8 Guidelines: Credit institutions’ credit risk management practices and accounting for expected credit losses, EBA, 12 May 2017
(Wytyczne: Praktyki zarzgdzania ryzykiem kredytowym oraz rachunkowos$¢ oczekiwanych strat kredytowych stosowane przez
instytucje kredytowe, EBA, 12 maja 2017 r.)
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Wreszcie, ESMA podkresla, ze nowy standard bedzie skutkowat takze duzg liczbg ujawnien, ktére mogag
by¢ istotne lub mogg wymaga¢ znaczgcych dziatan implementacyjnych. Emitenci sg zachecani do
gromadzenia informacji oraz pracy z wyprzedzeniem nad ujawnieniami, w celu zapewnienia konkretnych,
szczego6towych i przydatnych ujawnienn w zakresie zastosowania standardu po raz pierwszy w 2018 roku.
Na przyktad, ESMA zwraca uwage na nowe ujawnienia zwigzane ze sktadnikami aktywéw finansowych

dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe oraz z rachunkowoscig zabezpieczen™ w
MSSF 7 - Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji.

Kwestie dotyczgce wyceny aktywow finansowych dotknietych utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (kredyty niepracujgce / non-performing loans — NPLs?0)

ESMA wspiera obejmujgce catg UE dziatania zwigzane z NPL w europejskim sektorze bankowym?!. ESMA
uznaje, ze odpowiednia rachunkowos$¢ aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe zgodnie z MSR 39 oraz ich ujawnienie w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF to wazny krok na drodze do wspierania zwiekszonej przejrzystosci. ESMA uwaza, ze
poprawa rachunkowosci aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
oraz ujawnien wniesionych przez wprowadzenie modelu ECL przyczynityby sie do podjecia kwestii NPL w
2018 r.

ESMA zaleca emitentom posiadajgcym istotne kwoty aktywdw finansowych dotknietych utratg wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe, doktadne przeanalizowanie dotychczasowych zasad (polityki) rachunkowosci
odnosnie wyceny aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W
szczegollnosci ESMA oczekuje, ze instytucje kredytowe krytycznie ocenia, czy ich szacunki dotyczace
oczekiwanych przeptywow pienieznych z NPL i w stosownych sytuacjach z powigzanych zabezpieczen sg
realistyczne oraz obiektywne oraz jakie zmiany muszg by¢é wprowadzone, aby byly odpowiednie w ramach
modelu ECL z MSSF 922,

Ponadto, ESMA zdecydowanie zacheca instytucje kredytowe z wysokim poziomem NPL do zapewnienia
dostatecznych i szczegétowych informaciji. W tym kontekscie ESMA pozytywnie ocenia prace wykonywang
przez EBA zwigzang z ujawnieniami w zakresie Il Filaru odnosnie NPL oraz inicjatywy SSM23 stuzgce
dalszej harmonizacji ujawnien zwigzanych z NPL z perspektywy ostroznosciowej. ESMA zwraca uwage, ze
Rada Unii Europejskiej zazagdata od EBA, w porozumieniu z ESMA, wzmocnienia wymogdw ujawniania
informacji w zakresie jakosci aktywow i kredytow niepracujgcych dla wszystkich bankéw do konca 20182
W tym kontekscie ESMA zacheca instytucje kredytowe, aby wykorzystaty dane przedstawiane do ujawnien
ostroznosciowych oraz poprawialy przejrzystos¢ i poréwnywalnos¢ swoich ujawnien odnosnie aktywéw
finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe w sprawozdaniach finansowych.

' Nowe ujawnienie w MSSF 7 zwigzane z rachunkowos$cig zabezpieczen ma zastosowanie, jezeli stosowany jest model
rachunkowosci zabezpieczen z MSR 39 lub z MSSF 9
20 Podczas, gdy definicja niepracujgcych ekspozycji/kredytéw (NPE/NPL) dla celéw ostrozno$ciowych moze by¢ szersza niz dla celow
rachunkowosci, wielu uczestnikdw rynku stosuje te terminy zamiennie. Gdy termin NPL jest stosowany w sprawozdaniach
finansowych, ESMA zacheca instytucje kredytowe do podania jasnej definicji dla uzytkownikow w celu umozliwienia im zrozumienia
réznicy, jezeli taka istnieje, pomiedzy tym terminem a aktywami finansowymi dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe w ramach MSSF 9.
21 Patrz: Action plan to tackle NPL in Europe, Council of the EU, 11 July 2017, Report: Resolving NPL in Europe, ESRB, 11 July 2017
(Plan dziatan rozwigzania problemu NPL w Europie, Rada UE, 11 lipca 2017 r., Raport: Rozwigzanie kwestii NPL w Europie, ESRB,
11 lipca 2017 r.)
2 Zmiany mogg by¢ wymagane na przyktad, aby w petni wigczy¢ odnoszace sie do przysztosci parametry, uwzgledni¢ praktyki
forbearance i ponowne niewywigzanie sie z zobowigzania
2 Guidance: Guidance to banks on non-performing loans, Single Supervisory Mechanism (SSM), March 2017 (Wytyczne: Wytyczne
dla bankow w zakresie kredytéw niepracujgcych, Jednolity Mechanizm Nadzorczy, marzec 2017 r.
2 Council conclusions on the Action plan to tackle non-performing loans in Europe, Council of the European Union, 11 July 2017
(Wnioski Rady w zakresie planu dziatania rozwigzania problemu NPL w Europie, Rada Unii Europejskiej, 11 lipca 2017 r.)
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Szczegéblne zagadnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 dla przedsiebiorstw/konglomeratéw
ubezpieczeniowych

ESMA zwraca uwage, ze zmiany do MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe?® pozwalajg jednostce
sprawozdawczej na zastosowanie podejscia ,naktadkowego” (overlay approach), jezeli okreslone warunki
zostang spetnione. ESMA podkresla, Zze takie jednostki sprawozdawcze muszg zastosowaé MSSF 9 w
catosci i oczekuje, ze jednostki te ujawnig, ze planujg wykorzystywaé podejscie ,naktadkowe” oraz wyjasnig
uzytkownikom oczekiwany wptyw na wyniki finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

ESMA zauwaza, ze jednostka sprawozdawcza, bedgca ubezpieczycielem, ktérej dziatalno$¢ jest w
przewazajacej czesci zwigzana z ubezpieczeniami moze nadal stosowa¢ MSR 39 zamiast MSSF 9 do 2021
roku. ESMA oczekuje, ze jednostki planujgce skorzysta¢ z tej opcji wyraznie ujawnig ten fakt w
sprawozdaniach finansowych za rok 2017. Bazujac na zasadach zawartych w MSR 8, ESMA oczekuje
rébwniez, ze emitenci ci zapewnig dostateczne informacje w zakresie zatozen i osgdéw dokonanych
podczas ustalania, czy spetniajg oni wymogi paragrafu 20D MSSF 4 i tym samym kwalifikujg sie do
zastosowania mozliwosci rozpoczecia stosowania tego standardu w pozniejszym terminie. Ponadto, ESMA
zwraca uwage na dodatkowe ujawnienia, ktére muszg zosta¢ dokonane przez emitentéw korzystajgcych z
mozliwosci rozpoczecia stosowania MSSF 9 w pdzniejszym terminie w oparciu 0 wymogi paragrafu 39E
oraz 39G MSSF 4.

ESMA przypomina, ze w trakcie zatwierdzania wyzej wymienionych zmian do MSSF 4, europejscy
wspotustawodawcy pozwolili rbwniez na wykorzystanie mozliwosci rozpoczecia stosowania standardu w
pozniejszym terminie dla podmiotéw prawnych w sektorze ubezpieczen konglomeratu finansowego?6.
Majgce sie wkrotce ukaza¢é Rozporzgdzenie Komisji zawiera zakaz przenoszenia instrumentow
finansowych (innych niz te wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy) pomiedzy sektorem
ubezpieczen oraz wszelkimi innymi sektorami konglomeratu finansowego oraz wymaga dodatkowych
zabezpieczen i ujawnien.

ESMA oczekuje, by emitenci korzystajacy z tej ostatniej opcji wyraznie ujawnili ten fakt w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 sporzgdzonym wedtug MSSF i wskazali sposéb, w jaki warunki tej opcji odnoszg
sie do nich. W szczegolnosci ESMA zwraca uwage emitentdw na znaczenie ujawniania na rynku kwot
aktywoéw finansowych na rynku, dla ktérych zastosowanie MSSF 9 zostato odroczone oraz charakter i
zakres znaczacych ograniczen stosowania aktywéw grupy podlegajgcych zakazowi przeniesienia. Ponadto,
dla podmiotéw grupy poza sektorem ubezpieczen nieuprawnionych do mozliwosci rozpoczecia stosowania
standardu w pézniejszym terminie, ujawnienia zwigzane z MSSF 9 przed przejsciem powinny byc¢
przedstawione zgodnie z MSR 8.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 zastepuje wymagania w MSR 18 Przychody oraz MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz
zwigzane z nimi interpretacje. Podczas, gdy dla niektérych typoéw transakcji wptyw nowych wymogéw moze
by¢ ograniczony, dla innych oczekiwane sg znaczace zmiany w terminie oraz kwocie ujecia przychodéw
oraz w osgdach wptywajacych na kluczowe decyzje odnosnie zasad (polityki), przyktadowo dla niektérych
dlugoterminowych uméw i wieloelementowych uzgodnien. ESMA zwraca uwage na niektére kluczowe
obszary zastosowania nhowego modelu, gdzie, w zaleznosci od modelu biznesowego emitentéw i istniejgcej
praktyki, nalezy réwniez dokona¢ konkretnych ujawnien.

2 Amendments to IFRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts issued in September 2016 (Zmiany
do MSSF 4: Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe wydane we wrzesniu 2016 r.)

% Okreslone w Dyrektywie 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej ("FICOD")
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ESMA zauwaza, ze zastosowanie nowych wymogow okreslonych w paragrafach 22-30 MSSF 15 odnos$nie
identyfikacji zobowigzan do wykonania swiadczenia moze powodowaé rozdzielenie umow i okreslenie
tryboéw ujmowania przychodow, ktére réznig sie od obecnej praktyki. Pod tym wzgledem, ESMA zwraca
uwage, ze zastosowanie paragraféw B48-B51 MSSF 15 moze by¢ kluczowe w celu oceny, czy bezzwrotne

optaty ptatne z géry mogg odnosi¢ sie do przekazania towardw i ustug oraz w jaki sposob konkluzja moze
wptywac na pojawienie sie przychodéw w miare uptywu czasu w porownaniu do dotychczasowej praktyki.

ESMA odnotowuje rowniez, ze zmiany w trybie ujmowania przychodéw mogg rowniez powsta¢ w zwigzku z
zastosowaniem metody mierzenia stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczeh w
ramach umowy. Szczegdlnie, ESMA nakfania emitentéw do uwzglednienia nowych wymogoéw okreslonych
w paragrafie B15 MSSF 15 aby dopilnowaé, ze stosowana metoda jest dostatecznie szczegdtowa by
zapewnic, ze produkcja w toku lub wyroby gotowe, nad ktérymi kontrole sprawuje klient sg uwzglednianie w
pomiarze wynikdw na dzien sprawozdawczy.

ESMA przypomina emitentom, ze wytyczne w MSSF 15 w zakresie rozréznienia miedzy posrednikiem a
Zleceniodawcg sg oparte na koncepcji "kontroli", ktéra rézni sie od obecnie stosowanego pojecia
przeniesienia "ryzyka i korzysci".

ESMA wskazuje, ze w pewnych okolicznosciach analiza oparta o paragrafy B34-B38 odnosnie tego, czy
strona jest posrednikiem czy zleceniodawcg obejmuje osgd oraz moze wplywa¢ na kwote i termin
rozpoznania przychodow.

Nowe wymogi w zakresie ustalenia ceny transakcyjnej w MSSF 15 wymagajg od emitentéw ujecia
wszelkiego wynagrodzenia zmiennego w wysokosci szacowanej kwoty, jezeli istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego (oraz z
uwzglednieniem zwolnienia dla tantiem ujmowanych w oparciu o wartos¢ sprzedazy lub czestosé
uzytkowania). ESMA zwraca uwage emitentéw na fakt, ze zastosowanie paragraféw 50, 53, 56 oraz 57
MSSF 15 wigze sie z pewnym stopniem osadu. Jako, ze MSR 18 nie zawierat szczegétowych wskazéwek
co do ujmowania wynagrodzenia zmiennego, ESMA zauwaza, ze moze mie¢ to znaczacy wptyw dla
emitentow, ktérzy albo nigdy nie ujmowali przychodéw wynikajgcych z wynagrodzenia zmiennego do
momentu, gdy powigzane kwoty staty sie pewne albo ujmowali przychody na podstawie réznigcej sie od
wymogow w MSSF 15.

ESMA podkresla, ze przy ocenie ceny transakcyjnej, kwota ujetych przychodéw moze zaleze¢ réwniez od
tego, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Paragrafy 61 i 62 wyznaczajg kryteria i czynniki do
oceny czy element finansowania jest istotny. ESMA wskazuje, ze emitenci muszg wprowadzi¢ okreslong
polityke celem rozpoznania i wyceny istotnych elementéw finansowania. ESMA zacheca emitentéw do
oceny czy element finansowania istnieje dla réznych rodzajéw umoéw, ktére wydaje, gdyz taki element moze
stac sie stosowny w odpowiedzi na przyszty wzrost stop procentowych.

ESMA zwraca uwage emitentéw na fakt, ze MSSF 15 wprowadza szczegdtowe wytyczne dotyczgce
ujmowania przychodéw wynikajgcych z licencji do praw dotyczacych wiasnosci intelektualnej. ESMA
szczegolnie podkresla, ze emitenci muszg zachowaé szczegdlng uwage podczas dokonywania oceny
wymaganej przez paragraf B58 MSSF 15 w celu oceny, czy przyrzeczenie udzielenia licencji przez
jednostke do praw dotyczacych wiasnosci intelektualnej stanowi przyrzeczenie do zapewnienia prawa
dostepu do wiasnosci intelektualne;.

10



« eSma

Paragraf 91 i 95 MSSF 15 podaje nowe wytyczne co do kosztéw umowy, ktére w okreslonych warunkach,
bedg aktywowane. W szczegdlnosci ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z paragrafem 96 MSSF 15
wytyczne w paragrafie 91 nie majg zastosowania do kosztéw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

umowy zawartej z klientem, ktére sg objete zakresem innych standardéw (takie jak MSR 2 Zapasy, MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne np. koszty szkolenia personelu).

Wreszcie, ESMA podkresla znaczenie dokonywanej przez emitenta oceny specyficznej dla danego
podmiotu odnosnie tego, ktére ujawnienia sg najbardziej przydatne dla zapewnienia informacji o
oczekiwanym mozliwym wpltywie MSSF 15 na wszystkie istotne aspekty implementacji tego nowego
standardu.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastgpi wymogi w MSR 17 Leasing oraz zwigzane z nim interpretacje i wejdzie w zycie od 1
stycznia 2019 r. Niemniej jednak, pod warunkiem zatwierdzenia przez Unie Europejska, emitenci mogg
wczesniej zastosowaé MSSF 16 jednoczesnie z zastosowaniem MSSF 15.

ESMA oczekuje, ze emitenci, ktérzy zastosujg wczesniej MSSF 16 beda w stanie przekaza¢ w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017 szczegdétowe informacje jakosciowe i ilosciowe w zakresie
oczekiwanego znaczacego wptywu nowego standardu, w sposéb umozliwiajgcy uzytkownikowi ocene
odnosnie tego w jaki sposéb nowy standard wptynie na sprawozdanie finansowe. Pod tym wzgledem
ESMA zaleca, aby emitenci zapewnili informacje odnosnie

wybranej metody przejécia oraz wyjasnili, w jaki sposéb kluczowe osgdy konieczne dla zastosowania
nowych wymogow mogg wptyngé na rachunkowos¢ leasingu, na przykfad, analize okresu leasingu
wymagang przez paragraf 19 MSSF 16.

Wreszcie, ESMA wskazuje, ze z chwilg zastosowania MSSF 16, trzeba bedzie dokona¢ ujawnien
wymaganych przez Zatgcznik C standardu odnoszacy sie do pierwszego zastosowania. ESMA przypomina
w szczegolnosci emitentom, ze w trakcie stosowania uproszczonego przejsciowego podejscia, emitenci,
zgodnie z wymogiem paragrafu C12 (b), musza wyjasni¢ réznice pomiedzy kwotami przyszitych optat, do
ktérych sg zobowigzani z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionymi zgodnie z MSR 17, a zobowigzaniami
z tytutu leasingu ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu zastosowania MSSF 16 oraz Zze,
zgodnie z paragrafem C7, dane poréwnawcze nie mogg byé przeksztatcone.
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