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PUBLICZNE STANOWISKO

Europejskie wspodlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych
za rok 2016

Niniejsze Publiczne stanowisko opublikowane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych (ESMA) okresla europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w celu wspierania spojnego
stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zgodnie z
Wytycznymi ESMA w sprawie nadzoru nad informacjg finansowg'.

Podobnie jak w latach poprzednich, ESMA, wspdlnie z krajowymi organami nadzoru (zwanymi dalej
"organami nadzoru"), zidentyfikowata zagadnienia dotyczgce sprawozdawczosci finansowej, na ktére
notowane spétki i ich biegli rewidenci powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage odpowiednio sporzadzajac i
badajgc sprawozdania finansowe zgodne z MSSF za rok koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. Oprocz tych
wspolnych priorytetdw, organy nadzoru mogag ustali¢ dodatkowe priorytety nadzorcze odnoszace sie do
innych wtasciwych zagadnien.

Monitorujgc i oceniajgc stosowanie wszystkich odpowiednich wymogéw MSSF, ESMA, wspdlnie z
organami nadzoru, bedzie zwraca¢ szczegdlng uwage na te wspdlne priorytety. Organy nadzoru beda
nadal koncentrowac sie na istotnych zagadnieniach w sprawozdaniach finansowych, ktére sg wtasciwe
z punktu widzenia danego emitenta objetego analizg. Jezeli podczas analizy zostang wykryte istotne
nieprawidtowosci, organy nadzoru podejmg odpowiednie dziatania korygujgce. ESMA przedstawi
whnioski dotyczgce tych priorytetdow w swoim Raporcie z dziatalno$ci organéw nadzoru prowadzonej w
roku 2016.

Wspdlne priorytety w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2016 obejmujg nastepujaca
tematyke, opisang szczegétowo w niniejszym Stanowisku:

e Prezentacja efektywnosci finansowej, wynikéw (ang. financial performance);

e Instrumenty finansowe: odrdznianie instrumentéw kapitatowych od zobowigzan finansowych;
oraz

e Ujawnianie informacji na temat wptywu nowych standardéw na sprawozdania finansowe
sporzgdzane zgodnie z MSSF.

ESMA i organy nadzoru wybraty ww. priorytety w 2zwigzku z powtarzalnoscia zagadnien
zidentyfikowanych w ramach analizy sprawozdan finansowych i przewidywanymi znaczacymi
zmianami, ktoére zostang wprowadzone do obowigzujgcych zasad rachunkowos$ci w ramach nowych
wymogow. Majgc na uwadze ich dalszg przydatnos¢, ESMA i organy nadzoru bedg kontynuowac ocene
istotnych kwestii przedstawionych w europejskich wspdlnych priorytetach nadzorczych opublikowanych
w poprzednich latach. Nalezg do nich na przykfad wymogi zwigzane z wptywem warunkéw na rynkach
finansowych na sprawozdania finansowe emitentéw.?

" Wytyczne: Wytyczne ESMA w sprawie nadzoru nad informacjg finansowg, ESMA, 28 pazdziernika 2014 .
2 Stanowisko: Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2015, ESMA, 27
pazdziernika 2015 r.
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Poza europejskimi wspdlnymi priorytetami nadzorczymi na rok 2016, ESMA zacheca emitentéw, ktérych
mogtby potencjalnie dotyczy¢ wynik referendum w Zjednoczonym Krélestwie w sprawie opuszczenia
Unii Europejskiej (UE), do oceny i ujawnienia zwigzanych z nim ryzyk i oczekiwanych skutkéw, jakie
moze on wywrze¢ na prowadzong przez nich dziatalno$¢ gospodarczg. ESMA oczekuje, ze wraz ze
zblizajgcym sie terminem wyjscia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej (Brexit) informacje na
temat jego wptywu bedg bazowaty na coraz bardziej wiarygodnych szacunkach.

W niniejszym Stanowisku zwraca sie uwage emitentdw na szereg mozliwych dodatkowych opiséw lub
wyjasnien w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Przed ujawnieniem dodatkowych
informacji emitenci powinni wzig¢ pod uwage ich istotnos¢ oraz przydatnosé.

Europejskie wspélne priorytety nadzorcze na rok 2016
Prezentacja efektywnosci finansowej

W przeszio$ci ESMA zwracata uwage emitentéw na konieczno$é zapewnienia dobrej jakos$ci ujawniens,
w szczegolnosci odnoszgcych sie do efektywnosci finansowej, na przyktad poprzez ujawnienie
odpowiednich informacji na temat réznych zrodet przychoddw danej jednostki. W razie potrzeby organy
nadzoru podejmowaty dziatania nadzorcze w odniesieniu do emitentéw, w przypadku ktérych
prezentacja analizowanych sprawozdan finansowych jest niezgodna z zasadami zawartymi w MSSF .4
W lipcu 2016 r. zaczety obowigzywaé Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.5
Takze w tym roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) podkreslita, ze jednym
Z jej priorytetow na kolejne lata jest poprawa efektywnosci komunikacji sprawozdan finansowych (w tym
efektywnosci).6 W zwigzku z tym w 2017 r. analizy ESMA i organéw nadzoru bedg koncentrowaty sie
na sposobie prezentowania efektywnosci finansowej w sprawozdaniach finansowych.

Prezentacja w sprawozdaniu finansowym informacji, ktérych ujecie nie jest wymagane na mocy MSSF

Chociaz MSSF dopuszczajg mozliwos¢ ujecia dodatkowych informacji w sprawozdaniu finansowym, co
do ktoérych nie istnieje taki obowigzek na mocy MSSF, ESMA przypomina emitentom, ze wszystkie
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym muszg byé zgodne z ogdlnymi zasadami okreslonymi
w MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych. W zwigzku z tym ESMA zaleca emitentom zapewnienie
zgodnosci dodatkowych informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym z MSSF. Na przykiad,
zamieszczajgc w sprawozdaniu finansowym niezdefiniowane w MSSF pomiary efektywnosci, emitenci
powinni zapewni¢, aby pomiary te byly wyliczane i prezentowane w sposdb bezstronny (np. emitenci
nie powinni eliminowac¢, usuwac lub pomija¢ tylko negatywnych aspektéw lub pozycji dotyczgcych ich
efektywnosci).

Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z par. 99 MSR 1 jednostka prezentuje podziat
kosztéw ujetych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, biorgc za podstawe ich rodzaj lub funkcje w
jednostce, w zalezno$ci od tego, ktéra forma prezentacji dostarcza informacji, ktére sg wiarygodne i
bardziej przydatne. Jezeli emitent zdecyduje sie na zastosowanie metody prezentacji kosztéw w
ukfadzie funkcjonalnym, w informacji dodatkowej ujawnia on takze dodatkowe informacje o kosztach w
uktadzie poréwnawczym (par. 104 MSR 1).

Pozycje, grupy pozycji i sumy czgstkowe

Zmiany MSR 1 dotyczgce informacji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i/lub w
sprawozdaniu (sprawozdaniach) z zyskéw Ilub strat i innych catkowitych dochodéw zaczety
obowigzywac w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tym
dniu. ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z par. 55 i 85 MSR 1 w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
emitenci prezentujg dodatkowe pozycje, grupy pozycji i sumy czgstkowe, jezeli taki sposob prezentacji

3 Stanowisko: Poprawa jakosci ujawnien w sprawozdaniach finansowych, ESMA, 27 pazdziernika 2015 r.

4 Raport: Dziatania nadzorcze i regulacyjne organéw nadzoru rachunkowosci w 2015 r., 21% dziatan podjetych przez organy
nadzoru dotyczyto prezentacji sprawozdan finansowych, ESMA, 29 marca 2016 r.

5 Wytyczne: Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikow, ESMA, 5 pazdziernika 2015 r.

8 Wystgpienie: Ulepszenie komunikacji, IASB, 30 czerwca 2016 r.
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jest przydatny dla zrozumienia sytuacji finansowej jednostki lub finansowych wynikéw dziatalnosci
jednostki.

Zgodnie z par. 55A i 85A MSR 1 emitenci powinni przy tym zapewnic, ze wszystkie sumy czgstkowe (i)
zawierajg pozycje sktadajgce sie z kwot ujetych i wycenionych zgodnie z MSSF, (ii) sg prezentowane i
oznaczone w sposoéb jasny i zrozumiaty, (iii) sg ujmowane w sposéb ciggty w kolejnych okresach oraz
(iv) nie sg prezentowane z wigkszg wagg niz sumy czgstkowe oraz sumy wymagane w MSSF.

Niektérzy emitenci ujmujg pomiary takie jak "zysk z dziatalnosci operacyjnej" w sprawozdaniu z zyskow
lub strat lub innych catkowitych dochodéw. Chociaz w MSSF brak jest definicji pojecia "zysk z
dziatalnosci operacyjnej", ESMA zwraca uwage na zasady zawarte w par. 85A oraz w par. 17 MSR 1,
dotyczace przydatnosci ujawnianych informaciji i ich rzetelnej prezentacji. Dlatego tez pomiary takie jak
zysk z dziatalno$ci operacyjnej powinny by¢ jasne, zrozumiate i rzetelne, jak zostato to szerzej
wyjasnione w par. BC 56 MSR 1. Podobnie jak IASB, ESMA jest zdania, ze nieujmowanie w wynikach
z dziatalnosci operacyjnej pozycji dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej (np. skutkéw potgczenia
jednostek gospodarczych, amortyzacji aktywdéw lub odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow) jest
mylgce, nawet jesli taka jest praktyka branzowa. Jezeli przy prezentacji istotnych pozycji (np. kosztéw
obstugi oraz odsetek netto od zobowigzania/sktadnika aktywdw netto z tytutu okreslonych swiadczen,
utraty wartosci inwestycji rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci) wymagany jest znaczacy
o0sad, emitentdw zacheca sie do ujawnienia takich osgdéw.

Emitenci nie prezentujg zadnych pozycji przychoddw lub kosztéw jako pozycji nadzwyczajnych (par. 87
MSR 1) a stosowane oznaczenia powinny by¢ zrozumiate. Na przyktad pozycje, ktére miaty wptyw na
poprzednie okresy i/lub mozna spodziewac¢ sie, ze bedg mialy wptyw na przyszie okresy, rzadko mogag
by¢ oznaczone lub prezentowane jako pozycje jednorazowe, tak jak wiekszos¢ kosztow restrukturyzacji
lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wreszcie, aby poprawi¢ czytelnos¢ sprawozdan finansowych, nalezy zamieszczaé odsytacze dotyczgce
znaczacych elementéw podstawowych sprawozdan finansowych do informacji dodatkowej oraz
szczegbtowe informacje na temat istotnych pozycji (np. innych kosztéw operacyjnych) zgodnie z
wymogami odpowiednio par. 113 i 97 MSR 1. ESMA podkresla rowniez, ze zgodnie z par. 30A MSR 1
emitenci nie ograniczajg zrozumiatosSci sprawozdan finansowych przez zawieranie w istotnych
informacjach informacji nieistotnych lub poprzez agregowanie istotnych pozycji, ktére majg rézny
charakter lub rézne funkcje.

Informacje dotyczgce segmentow

ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne przedsiebiorstwa
zobowigzane sg do ujawniania informacji dotyczgcych segmentéw "widzianych oczami kierownictwa".
Chociaz nie jest to wymagane na mocy MSSF, ESMA oczekuje, ze elementy prezentowane w
informacjach dotyczgcych segmentéw w sprawozdaniu finansowym oraz elementy zawarte w
komunikatach prasowych, raportach kierownictwa lub prezentacjach analitykow bedg zgodne pod
wzgledem prezentowanych segmentéw i ujawnionych pomiaréw.

W stosownych przypadkach nalezy ujawni¢ informacje na temat jednostki jako catosci zgodnie z par.
32-34 MSSF 8. ESMA przypomina emitentom o wymogu ujawniania osgdéw dokonanych przez
kierownictwo w ramach stosowania kryteridow tgczenia segmentéw operacyjnych zgodnie z par. 22 lit.
(aa) MSSF 8 oraz dokonywania uzgodnien informaciji dotyczacych segmentéw zgodnie z par. 21 lit. (c)
i 28 MSSF 8.

Zmiany innych catkowitych dochodéw (OCl)

ESMA przypomina emitentom, ze tylko niektére pozycje innych catkowitych dochodéw zostang
przeniesione do zyskow lub strat. Na przykiad (a) korekty z tytutu przeliczenia walutowego zostang
przeniesione do zyskéw lub strat w momencie zbycia jednostki dziatajgcej za granicg (par. 48 MSR 21),
podczas gdy (b) ponowne wyceny zobowigzania (skladnika aktywéw) z tytutu okreslonych swiadczen
podlega przeniesieniu (par. 122 MSR 19 Swiadczenia pracownicze). W momencie zbycia/utraty kontroli
nad jednostkg zalezng, pozycje podlegajace przeniesieniu do zyskéw lub strat uwzglednia sie przy
obliczaniu zyskow lub strat, podczas gdy pozycje, ktére nie bedg przeniesione (j. ponowna wycena
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programéw okreslonych swiadczen), pozostang w kapitale wtasnym, czy to w skumulowanych innych
catkowitych dochodach, czy tez w innej pozyciji kapitatu wtasnego.

ESMA podkresla, ze zgodnie z par. 106A MSR 1 od emitentéw wymaga sig, aby w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym lub w informacji dodatkowej prezentowali dla kazdego sktadnika kapitatu
wiasnego analize innych catkowitych dochodéw w podziale na poszczegdlne pozycje. Ponadto zacheca
sie emitentéw do przekazywania bardziej szczegétowych informaciji, gdy skumulowane inne catkowite
dochody sg istotne dla okreslonej pozyciji.

ESMA wreszcie zwraca uwage emitentow na debate prowadzong na forum Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS IC) w sprawie stosowania par.
52A, 52B, 58 i 61A MSR 12 Podatek dochodowy dotyczgcych prezentacji podatku dochodowego
odnosnie do ptatno$ci podatkéw dotyczgcych instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako kapitat
wiasny (1j. czy te skutki podatkowe powinny by¢ prezentowane bezposrednio w kapitale wkasnym, czy
w zysku lub stracie). Na posiedzeniu w czerwcu 2016 r. IASB podjeta wstepng decyzje o wystgpieniu z
projektem zmian MSR 12, ktérych celem jest wyjasnienie, ze wymogi dotyczgce prezentacji w par. 52B
MSR 12 stosuje sie do wszystkich ptatnosci dotyczacych instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych
jako kapitat wtasny, dokonywanych w ramach podziatu zyskéw w ramach kolejnego Corocznego cyklu
poprawek.” ESMA zacheca emitentow, na ktérych kwestia ta ma potencjalnie istotny wptyw, do
oddzielnego ujawnienia kwoty podatku dochodowego zwigzanego z instrumentami finansowymi, ktére
ujeli juz w swoich sprawozdaniach finansowych.

Zysk przypadajgcy na jedna akcje (EPS)

ESMA zwraca uwage emitentdw na obliczanie EPS, wskaznika efektywnosci okreslonego w MSR 33
Zysk przypadajgcy na jedng akcje i uzywanego do poréwnania efektywnosci roznych jednostek w tym
samym okresie sprawozdawczym oraz efektywnosci tej samej jednostki w réznych okresach
sprawozdawczych. Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje prezentowany jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w sposéb jednakowo widoczny (par. 66 MSR 33). Informacje
szczegbtowe na temat obliczania EPS, w tym licznika, $redniej wazonej liczby akcji zwyktych oraz
instrumentéw potencjalnie rozwadniajgcych (takich jak opcje na akcje, obligacje zamienne) powinny by¢
prezentowane w sposob jasny w informacji dodatkowej (par. 70 MSR 33) z uwzglednieniem, w
zaleznosci od przypadku, uzgodnien. Jesli emitenci ujawniajg zysk przypadajgcy na jedng akcje na
podstawie sktadnika sprawozdania z catkowitych dochodéw innego niz wymagany na mocy MSR 33,
takie pomiary nie powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w informac;ji
dodatkowej wraz z uzgodnieniami wymaganymi na mocy par. 73 MSR 33.

ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z par. 70(c) MSR 33 wymaga sie ujawnienia informacji na
temat instrumentéw (np. akgji, ktérych emisja jest warunkowa), ktére w prezentowanym okresie majg
dziatanie antyrozwadniajgce, ale moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztoSci.

Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw

Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikow okre$lajg zasady dotyczgce prezentacii
pomiaréw efektywnosci, ktérych nie zdefiniowano lub nie okreslono w obowigzujgcych ramach
sprawozdawczoséci finansowej, takich jak oznaczanie, obliczanie, prezentacja i poréwnywalnosé.
Chociaz Wytyczne ESMA w sprawie Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw nie majg zastosowania do
sprawozdan finansowych, ich celem jest zapewnienie uzytecznosci i przejrzystosci alternatywnych
pomiarow wynikow ujetych w prospektach emisyjnych, sprawozdaniach zarzgadu z dziatalnosci i
informacjach podawanych do publicznej wiadomosci. Dzieki zastosowaniu Wytycznych do pomiaréw
ujawnianych poza sprawozdaniami finansowymi prezentacja tych pomiaréw jest spéjna z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

ESMA przypomina emitentom, ze powinni dotozy¢ wszelkich staran, aby zapewni¢ zgodno$¢ z
zasadami zawartymi w tych Wytycznych. Wdrozenie Wytycznych jest okazjg dla emitentéw do ponownej

" IASB Update, Annual Improvements — IAS 12 Income Taxes — Presentation of income tax consequences arising from dividends
(Aktualizacja IASB, Coroczne poprawki — MSR 12 Podatek dochodowy — Prezentacja skutkéw podatkowych wynikajgcych z
dywidendy), IASB, czerwiec 2016 r.
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oceny, czy wszystkie zastosowane Alternatywne Pomiary Wynikéw sg odpowiednie i przydatne. Organy
nadzoru beda monitorowaty zgodnos¢ emitentow z tymi Wytycznymi.

Instrumenty finansowe: odréznianie instrumentéw kapitatowych od zobowigzan finansowych

Z biegiem lat ESMA i organy nadzoru zidentyfikowaty kilka przypadkéw, w ktérych odréznianie kapitatu
wlasnego od zobowigzan wymagato znaczgcego osadu iflub gdy MSSF nie dostarczyly jasnych
wskazowek. ESMA przedstawita niektére z tych kwestii IFRS IC. W niektérych przypadkach organy
nadzoru podejmowaty dziatania na przyktad w razie wykrycia btedow w klasyfikacji instrumentow
kapitatowych lub zobowigzan finansowych, bgdz gdy potrzebne bylo przedstawienie dodatkowych
informacji o charakterze prawnym, specyfice i/lub klauzulach umownych zwigzanych z tymi
instrumentami.

ESMA przypomina emitentom, ze ogdlng zasadg przy odréznianiu zobowigzan od kapitatu wtasnego
wyemitowanego przez jednostke jest to, czy jednostka posiada bezwarunkowe prawo do uchylenia sie
od wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych w celu wypetnienia
obowigzku umownego. Jezeli emitent nie posiada takiego bezwarunkowego prawa do uchylenia sie od
zaptaty, kontrakt kwalifikuje sie w czesci lub w catosci jako zobowigzanie. W tym kontekscie ESMA
przypomina, ze klauzule warunkowego rozliczenia prowadzg do powstania zobowigzania, chyba ze
spetniony jest jeden z warunkéw, o ktérych mowa w par. 25 MSR 32, a takze koniecznosci dogtebnej
analizy cech uméw zasadniczych przy klasyfikacji instrumentéw finansowych zgodnie z par. 15 i 16
MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja.

Ponadto ESMA podkresla, ze przymus ekonomiczny, ktéry wystepuje, gdy jednostka posiada
motywacje ekonomiczng, ktora nie jest zobowigzaniem umownym, do podjecia okreslonej decyzji o
ptatnosci (np. odsetek, dywidend lub nominalnej spfaty kapitatu), nie prowadzi do powstania
zobowigzania finansowego. W tym kontekscie ESMA zaleca, aby emitenci ujawniali informacje na temat
instrumentéw finansowych wycenianych w kapitale wkasnym, ktérych cechy prowadzg do powstania
przymusu ekonomicznego do dokonania ptatnosci (np. zapisy ograniczajgce wyptate dywidendy).

Podobnie emitenci powinni mie¢ swiadomosé pewnej ztozonosci, ktéra pojawia sie przy rozliczaniu
zobowigzan we wtasnych instrumentach kapitatowych. W zaleznosci od tego, czy zostato spetnione
kryterium "fixed-for-fixed" (ustalona liczba za ustalong kwote), o ktérym mowa w par. 22 MSR 32,
kontrakt moze kwalifikowaé sie jako kapitat wtasny, skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe. W ostatecznej decyzji dotyczgcej porzadku obrad podjetej w styczniu 2010 r.8 IFRS IC
zauwazyt, ze w niektérych przypadkach wigzacych sie ze stosowaniem kryterium "fixed-for-fixed" moze
wystepowac rézna praktyka.

Ponadto, w przypadku odrzucenia przez IFRS IC poszczegéinych zapytan odnosnie do
zobowigzan/kapitalu wlasnego z uwagi na brak wskazéwek i/lub jasnosci w standardzie, emitenci
powinni zapewnic, by przy ocenie, czy instrument kwalifikuje sie jako zobowigzanie lub kapitat wtasny,
wybierajg i stosujg zasady rachunkowosci spdjnie w odniesieniu do tego samego rodzaju transakciji (par.
13 MSR 8 Zasady rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw). Zgodnie z
odpowiednio par. 117(b) i 122 MSR 1 wymaga sie ujawnienia zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
0sgdow dokonanych przez kierownictwo. W zwigzku z tym ESMA wzywa do zapewnienia przejrzystosci
w ujawnianiu gtéwnych cech tych instrumentéw (np. wartosci nominalnej, odsetek i klauzuli
podwyzszenia oprocentowania (ang. step-up clauses), warunkéw wyptaty kuponu, sytuacji
wywotujgcych obowigzek dokonania wszelkich ptatnoéci, kluczowych termindw umownych, opciji
konwersiji, kupna i sprzedazy).

ESMA zwraca uwage, ze zgodnie z par. 17 MSSF 7 wymagane jest ujawnienie wbudowanych
instrumentéw pochodnych w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, jezeli jednostka
wyemitowata instrument finansowy zawierajgcy sktadnik zobowigzaniowy i sktadnik kapitatowy i

8 IFRS IC Update, IAS 32 Financial Instruments: Presentation — Application of the fixed-for-fixed’ condition, IASB, January 2010
(Aktualizacja IFRS IC, MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja — Stosowanie warunku "fixed-for-fixed", IASB, styczen 2010

r)
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instrument ten zawiera ztozenie cech wielu wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci
sg wspbtzalezne (np. wyemitowany zamienny instrument dtuzny).

W stosownych przypadkach emitenci sg zachecani do prezentowania dodatkowych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli kwoty zwigzane
z instrumentem finansowym sg istotne. Ponadto prezentacja z podziatem wszystkich powigzanych
przeptywdw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz z okresleniem w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego dystrybucji do posiadaczy instrumentéw zaklasyfikowanych jako kapitat
wiasny (oprécz dywidend z akcji zwyktych) pozwala czytelnikom na tatwe zidentyfikowanie tych pozyciji.

Ujawnianie informacji na temat wplywu nowych standardéw na sprawozdania finansowe zgodne
z MSSF (MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 16
Leasing)®

ESMA zwraca uwage emitentdw na wptyw, jaki bedg miaty nowe standardy wydane przez IASB, ktérych
stosowanie nie jest jednak jeszcze obowigzkowe, na ich sprawozdania finansowe, w szczegoélnosci na
wptyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16. Pierwsze dwa standardy zaczng obowigzywac od 1 stycznia 2018
r., zas MSSF 16 — od 1 stycznia 2019 .

ESMA podkresla, ze niektore aspekty nowych standardéow stanowig istotng zmiane w poréwnaniu z
obowigzujgcymi standardami, co moze mie¢ wptyw na ujmowanie, wycene i prezentacje aktywoéw,
zobowigzan, dochodéw, kosztéw i przeptywdw pienieznych. Dlatego ESMA zacheca emitentéw do
niezwtocznego podjecia prac nad wdrozeniem tych norm oraz zapewnienia, by byli oni przygotowani,
gdy zaczng obowigzywa¢ nowe wymogi oraz ze dokonajg odpowiednich ujawnien informacji na temat
oczekiwanego wptywu zgodnie z par. 30 MSR 8, jak tylko taki wptyw bedzie im znany lub bedzie mozliwe
jego wiarygodne oszacowanie.

ESMA opublikowata odrebne stanowisko w sprawie wdrozenia MSSF 150 oraz opublikuje stanowisko
w sprawie wdrozenia MSSF 9. ESMA zaleca emitentom uwzglednienie tych stanowisk przy
przygotowywaniu rocznych sprawozdan finansowych za rok 2016 oraz $roédrocznych sprawozdan
finansowych za rok 2017. W stanowiskach tych ESMA miedzy innymi podkresla, ze emitenci powinni
przedstawiaé stopniowo coraz wiecej informac;ji jakosciowych i ilosciowych na temat stosowania przez
dang jednostke nowych standardow oraz ze oczekuje, iz wiekszos¢ emitentdéw bedzie znata lub bedzie
w stanie wiarygodnie oszacowac wplyw (lub skale wptywu) poczatkowego zastosowania MSSF 15 i/lub
MSSF 9 w momencie sporzadzania swoich $rédrocznych sprawozdan finansowych za rok 2017.

ESMA wreszcie przypomina emitentom, jak wazne jest zapewnienie wysokiej jakosci ujawnieh w
odniesieniu do (i) przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego dla poszczegolnych okresow, (ii) ogélnego opisu postanowien uméw leasingowych oraz
(iii) optat leasingowych ujetych jako koszt danego okresu zgodnie z wymogami par. 35 MSR 17 Leasing.
Znaczenie tych ujawnien wzrosto, poniewaz mogg one umozliwi¢ uzytkownikom oszacowanie
potencjalnej skali wptywu MSSF 16 na sprawozdania finansowe.

Inne uwagi: Wptyw wyniku referendum w Zjednoczonym Krélestwie na sprawozdania finansowe
emitentéw

Z uwagi na wynik referendum w Zjednoczonym Krélestwie w sprawie opuszczenia UE i zwigzane z nim
niepewnosci ESMA i organy nadzoru zalecajg emitentom, ktérzy spodziewaja sie, ze Brexit odcisnie na
nich swoje pietno (bezposrednio lub posrednio), do ujawnienia informacji na temat (i) narazenia na
ryzyko (np. finansowe, operacyjne i/lub strategiczne), ich oczekiwanego wptywu, a takze niepewnosci,
ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz (ii) w jaki sposéb kierownictwo zarzgdza tym
ryzykiem i jak planuje je ograniczy¢. W zwigzku z tym emitenci powinni, w stosownych przypadkach,
przedstawi¢ wysokiej jakosci informacje opisowe, ktdre stanowityby uzupetnienie sprawozdan

® Podlegajg zatwierdzeniu do stosowania w Unii Europejskiej

10 Statement: Issues for consideration in implementing IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, ESMA, July 2016
(Stanowisko: Zagadnienia do uwzglednienia przy implementacji MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami, ESMA, Lipiec 2016
r)
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finansowych i/lub uwzgledni¢ takie informacje w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci w Swietle
perspektyw na przysztosé, jakie rysujg sie przed ich dziatalnoscia.

Szczegdlng uwage nalezy zwrécié na ujawnienia informacji na temat ryzyka ptynnosci lub sptat
zadluzenia zwigzanych z naruszeniem warunkéw uméw (kowenantéw). Z tego powodu ESMA
rekomenduje emitentom, aby rozwazyli koniecznos¢ ujawnienia informacji zwigzanych z analizg
wrazliwosci (np. utratg wartosci aktywdw, ryzykiem finansowym) oraz wymaganych na mocy MSSF 7
Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji i par. 125 MSR 1.

ESMA zwraca uwage emitentow na ujawnienia wymagane na mocy MSSF w zakresie wyceny aktywow
i zobowigzan (np. aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 Wycena w wartoSci
godziwej lub wartosci godziwej aktywdw programu swiadczenh pracowniczych oraz zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze). Z uwagi na mozliwe obnizenie
oszacowanych przeptywéw pienieznych, zmiany kosztéw w fancuchu dostaw lub zmienno$¢ na rynkach
finansowych i/lub kursy wymiany walut ESMA przypomina emitentom o tym, ze konieczne moze byé
przeprowadzenie (ponownej) oceny zatozen przyjetych do wyceny aktywdw i zobowigzan oraz, w
stosownych przypadkach, ujecie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Emitenci powinni na
przykfad ocenic¢, czy spetnione sg warunki do ujecia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych w zwigzku z kryteriami dotyczgcymi znaczacego lub przedtuzajgcego sie spadku
warto$ci godziwej, okreslonymi w MSR 39 Instrumenty finansowe: Uimowanie i wycena i/lub czy nastgpit
znaczacy spadek wartosci odzyskiwalnej ustalonej zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow. W
zwigzku z tym ESMA podkresla, ze kryteria dotyczgce znaczgcego lub przedtuzajgcego sie spadku
wartosci godziwej powinny by¢ okreslone w walucie funkcjonalnej emitenta.

ESMA na koniec przypomina emitentom, ze stosowanie $redniego kursu do przeliczenia kurséw walut
obcych, co jest dozwolone na mocy par. 22 MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych, jest
niewtasciwe, jesli kurs wymiany ulega znacznym wahaniom.



