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STANOWISKO PUBLICZNE

Europejskie wspodlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw

finansowych za rok 2022

WPROWADZENIE DLA ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH EMITENTOW

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) niniejszym przedstawia swoje
coroczne stanowisko publiczne, w ktérym okresla europejskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu
do rocznych raportéw finansowych! za rok 2022, sporzgdzanych przez emitentéw, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczono do obrotu na rynkach regulowanych EOG.

ESMA, wspdlnie z krajowymi organami nadzoru, bedzie zwracat szczegolng uwage na te obszary,
monitorujgc i oceniajgc stosowanie wszystkich wtasciwych wymogow. Dodatkowo organy nadzoru bedg
nadal skupiaty sie na zagadnieniach, ktére sg istotne dla poszczegdlnych raportéw objetych analiza.
Jezeli podczas analizy zostang wykryte istotne nieprawidtowosci, organy nadzoru podejmg odpowiednie
dziatania nadzorcze, a ESMA przedstawi pozniej wnioski w swoim raporcie. Oprécz niniejszych
europejskich priorytetéw organy nadzoru mogg ustali¢ dodatkowe priorytety krajowe.

ESMA zwraca uwage na kwestie odpowiedzialnosci zarzadéw i rad nadzorczych emitentéw oraz
znaczenie roli nadzorczej komitetow ds. audytu, ktére to kwestie majg zasadnicze znaczenie przy (i)
zapewnianiu wewnetrznej spoéjnosci rocznych raportéow finansowych, (ii) wdrazaniu i nadzorowaniu
kontroli wewnetrznych, w tym kontroli majgcych na celu zapobieganie ryzykom w obszarze
cyberbezpieczenstwa oraz ograniczanie tych ryzyk a takze (iii) docelowo zapewnianiu wysokiej jakosSci
rocznych raportow finansowych.

Tematy wskazane ponizej sg uwzglednione we wspdlnych priorytetach nadzorczych dotyczacych
sprawozdah finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i o$wiadczehh na temat informacji
niefinansowych oraz w innych uzgodnieniach dotyczacych alternatywnych pomiaréw wynikow i
jednolitego elektronicznego formatu raportowania (ESEF):

1 W rozumieniu art. 4 dyrektywy 2004/109/WE (dyrektywy w sprawie przejrzystosci).
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ESEF

ESMA podkres$la znaczenie tych tematdw i szczegétowych zalecen zawartych w niniejszym stanowisku
publicznym przy wykonywaniu przez zarzady i rady nadzorcze emitentéw ich odpowiednich obowigzkéw
w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za rok 2022 oraz przy omawianiu ich z biegtymi
rewidentami.

Uwzglednianie ryzyka zwigzanego z klimatem w rocznym raporcie finansowym

Emitenci powinni zwréci¢ szczegdlng uwage na kwestie zwigzane z klimatem i ich skutki przy
dokonywaniu zrébwnowazonej, kompleksowej analizy rozwoju i wynikdw dziatalnosci przedsiebiorstwa i
jego sytuacji wraz z opisem gtéwnych rodzajow ryzyka i niepewnosci, z jakimi mierzy sie
przedsiebiorstwo.* Emitenci powinni w szczegdélnosci rozwazy¢, czy stopien nacisku potozonego na
kwestie zwigzane z klimatem w sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci oraz informacjach niefinansowych
jest spojny z zakresem ujawnien o tym, w jaki sposob ryzyko i mozliwosci wynikajgce z kwestii
klimatycznych odzwierciedlono w osadach i szacunkach® przyjetych w sprawozdaniu finansowym.

Organy nadzoru mogg kwestionowa¢ na przyktad ujawnione przez emitentdw zobowigzania do
osiggniecia celdw zwigzanych z ryzykiem klimatycznym w celu identyfikacji i zapobiegania potencjalnym

2 skutki inwazji Rosji na Ukraing sg rowniez uwzglednione w priorytetach dotyczacych o$wiadczen na temat informacji niefinansowych w
ramach priorytetdw dotyczacych kwestii zwigzanych z klimatem oraz zakresu sprawozdawczosci i jakosci danych.

3 Sekcje 11 2 zawierajg szczegdtowe uwagi dotyczace alternatywnych pomiarow wynikow.
4 Art. 19 oraz 29 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE.
5 paragrafy 122-133 MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych.
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pr£ypadkom pseudoekologicznego marketingu (ang. greenwashing) W szczegdlno$ci, organy nadzoru
mogg wymagacé ujawnienia dodatkowych wyjasnien® lub przedstawienia dowodoéw potwierdzajgcych
ujawnienia, aby zapewni¢ spoéjnos¢ i zgodnosé planowanych krokéw, podejmowanych dziatan oraz
przewidywanych kamieni milowych z (i) ujawnionymi celami i zobowigzaniami oraz z (ii) powigzanymi
informacjami na temat skutkéow finansowych takich celéw i zobowigzan ujawnionych w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdaniu finansowym.

Umowy ubezpieczenia

ESMA apeluje o przejrzystos¢é we wdrazaniu MSSF 17 Umowy ubezpieczenia i przypomina o swoich
oczekiwaniach i zaleceniach w sprawie ujawnien w rocznych sprawozdaniach finansowych za rok 2022,
okreslonych w stanowisku ESMA opublikowanym w maju 2022 roku?’. W tym kontekscie, w odniesieniu
do konglomeratéw finansowych ESMA zwraca uwage, ze wymogi dotyczgce konsolidacji przewidziane w
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe nalezy stosowaé¢ konsekwentnie do transakcji
wewnatrzgrupowych, aby zapewni¢ prawidtowe zastosowanie wymogéw MSSF 17 w sprawozdaniach
finansowych grupy. Dotyczy to na przyktad przypadkéw, gdy podmioty nieprowadzace dziatalnosci
ubezpieczeniowej nalezace do grupy (np. jednostki zalezne banku) prowadza dystrybucje ubezpieczen i
pobierajg od jednostek zaleznych prowadzgcych dziatalno$¢ ubezpieczeniowg opfaty za dystrybucje (w
takim przypadku marza kontraktowa na poziomie konglomeratu finansowego bedzie czesto réznita sie od
analogicznej marzy na poziomie jednostki zaleznej prowadzacej dziatalnos¢ ubezpieczeniows).

6 paragraf 112 lit. ¢) MSR 1.
7 ESMA, stanowisko publiczne, Transparency on implementation of IFRS 17 Insurance Contracts, 13 maja 2022 r.




SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

1.1. Priorytet 1: Kwestie zwigzane z klimatem

Zgodnosc¢ miedzy sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z MSSF oraz informacjami
niefinansowymi

ESMA przypomina emitentom i biegtym rewidentom o konieczno$ci uwzglednienia kwestii zwigzanych z
klimatem odpowiednio przy sporzgdzaniu i badaniu sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z
MSSF w zakresie, w jakim skutki tych kwestii sg istotne8, nawet jesli standardy rachunkowosci MSSF nie
odnoszg sie jednoznacznie do tych kwestii®. ESMA zwraca uwage, ze zalecenia i wymogi dotyczgce
kwestii zwigzanych z klimatem uwzglednione w europejskich wspdlnych priorytetach nadzorczych na rok
20211° sg nadal istotne (np. wymogi dotyczace znaczacych osaddw i niepewnosci szacunkéw, okresy
uzytkowania aktywéw, oczekiwane straty kredytowe oraz systemy handlu uprawnieniami do emis;ji
dwutlenku wegla i emisji gazéw cieplarnianych), a zatem organy nadzoru bedg nadal ocenialy
przestrzeganie tych zalecen i wymogdéw przez emitentdow w odniesieniu do rocznych sprawozdan
finansowych za rok 2022.

Jak podkreslono we wstepie do niniejszego stanowiska publicznego, spéjne podejscie do kwestii
zwigzanych z klimatem w rocznym raporcie finansowym jest kluczowym elementem zapobiegania ryzyku
pseudoekologicznego marketingu. ESMA podkresla, ze emitenci muszg zapewni¢ spojnos¢ miedzy (i)
osgdami i szacunkami! przyjetymi w sprawozdaniu finansowym i zwigzang z tym niepewnoscig (w tym
informacjami zwigzanymi z wartos$cig bilansowg aktywow lub pasywdw narazonych na ryzyko powstania
istotnych korekt na skutek zmiany klimatu zgodnie z paragrafem 125 lit. b) MSR 1) oraz (ii) informacjami
ujawnionymi w zakresie ryzyka zwigzanego z klimatem i niepewnosci w sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci i oswiadczeniu na temat informacji niefinansowych.

Nalezy unika¢ nieprecyzyjnych ujawnien zawierajgcych stwierdzenie, ze kwestie zwigzane z klimatem
zostaly uwzglednione (na przyktad w testach na utrate wartosci), lecz bez dodatkowego wyjasnienia, w
jaki sposdb i w jakim zakresie ma to wptyw (lub nie ma to wptywu) na sprawozdanie finansowe. W
przypadku gdy emitenci, zwtaszcza ci z sektorow o wysokim stopniu ekspozycji, stwierdzili, iz nie
przewidujg, aby kwestie zwigzane z klimatem miaty jakkolwiek istotny wplyw na ich dziatalno$¢ lub
ujmowanie ich aktywow i pasywoéw, ESMA oczekuje, ze ujawnig oni dokonane oceny i osgdy oraz przyjety
horyzont czasowy, na podstawie ktérych doszli do takiego wniosku. Ujawnienia powinny by¢ dostosowane
do konkretnych okolicznosci danego emitenta.

Aby ufatwi¢ inwestorom dostep do informaciji o istotnych kwestiach zwigzanych z klimatem zawartych w
sprawozdaniach finansowych, ESMA podtrzymuje swoje zalecenie z roku 2021 i zacheca emitentow do
ujecia wszystkich informacji wymaganych zgodnie z MSSF w zakresie kwestii zwigzanych z klimatem
zbiorczo w jednej nocie w informacjach dodatkowych albo do przedstawienia schematu wyjasniajgcego,
w ktérym miejscu poszczegodlne informacje dodatkowe odnoszg sie do kwestii zwigzanych z klimatem.

Utrata wartoS$ci aktywow niefinansowych

ESMA przypomina emitentom, ze stosujgc MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw?2, powinni oni, w stosownych
przypadkach (i) oceni¢, czy istniejg przestanki swiadczace o mozliwosci utraty wartosci aktywow
niefinansowych w zwigzku z ryzykiem zwigzanym z klimatem lub w zwigzku z wykonaniem porozumienia

8 RMSR, | FRS Practice Statement 2: Making Materiality Judgements,14 wrzesnia 2017 r.
9 |ASB, The effects of climate-related matters on financial statements prepared applying IFRS Standards, listopad 2020 r.

10 ESMA, stanowisko publiczne, Europejskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow finansowych za rok 2021,
29 pazdziernika 2021 r.
11 paragrafy 122-133 MSR 1.

12 paragrafy 9-14, 30-33, 134 MSR 36.
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paryskiego, (ii) zastosowac zatozenia odzwierciedlajgce ryzyko zwigzane z klimatem oraz (iii) dostosowaé
ujawniang analize wrazliwosci w celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z klimatem oraz zobowigzan w
tym zakresie w zastosowanych zatozeniach. Istotne zmiany na rynku (jak np. spadek popytu na towary i
ustugi) lub w otoczeniu prawnym, w ktérym funkcjonuje dany sktadnik aktywoéw, lub zmiany w planach
emitenta dotyczgcych tego sktadnika aktywow w zwigzku z zobowigzaniami klimatycznymi sg przyktadami
zewnetrznych lub wewnetrznych wskaznikéw utraty wartosci powigzanych z ryzykiem zwigzanym ze
zmiang klimatu, ktore nalezy uwzgledni¢ zgodnie z paragrafem 12 MSR 36.

ESMA zwraca uwage, ze na warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne mogag
mie¢ wplyw: (i) zmniejszenia oczekiwanych przychodéw w zwigzku ze zmianami zachowan odbiorcéw
(na przyktad z korzyscig dla branz bardziej przyjaznych s$rodowisku naturalnemu lub produktéw
ekologicznych) oraz/lub (ii) przewidywane koszty i wydatki kapitatowe zwigzane z realizacjg zobowigzan
emitenta lub zobowigzan lokalnych na rzecz osiggniecia zerowego poziomu emisji najpézniej do roku
2050, w tym m.in. zastgpieniem energii pozyskiwanej z paliw kopalnych energig ze zrédet alternatywnych,
w wiekszym stopniu wspierajgcych zrownowazony rozwdj. Mimo to ESMA zwraca uwage, ze paragraf 44
MSR 36 nie dopuszcza uwzgledniania oczekiwanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z ulepszenia
sktadnika aktywow lub zwiekszenia jego wydajnosci przy obliczaniu jego wartosci uzytkowej. W
przypadku stwierdzenia skutkow zwigzanych z klimatem takich jak skutki pogodowe (np. susza, powddz)
ESMA oczekuje od emitentéow, ze zapewnig ujecie tych aspektéw przy obliczaniu przewidywanych
przeptywow pienieznych wykorzystanych w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej.

ESMA zwraca uwage, ze choé¢ ryzyka zwigzane z klimatem mogg mie¢ mniejszy wptyw na prognozy
przeptywow pienieznych w krotkim okresie, to jednak mogag miec istotne konsekwencije w okresie srednim
i diugim. ESMA przewiduje zatem, ze w sektorach mocno zaleznych od energii z paliw kopalnych stopy
wzrostu dtugoterminowe lub krahcowe, zastosowane w prognozach przeptywéw pienieznych i
wykraczajgce poza okres objetych prognozami budzetowymi, bedg stabilne, malejgce lub nawet
ujemnels,

Tam, gdzie jest to istotne, ESMA oczekuje réwniez, ze emitenci, stosujgc paragraf 134 lit. d) MSR 36,
przekazg kompleksowe informacje o tym, czy i w jaki sposdb kwestie zwigzane z klimatem sg
uwzgledniane w ustalaniu przeptywdw pienieznych, zastosowanej stopy dyskontowej (np. Sredniego
wazonego kosztu kapitatu) oraz stopy wzrostu lub wartosci koncowej. Emitenci powinni ujawni¢ kluczowe
zatozenia, na ktérych zarzad opart swoje prognozy przeptywoéw pienieznych, w tym, w stosownych
przypadkach, informacje o tym, w jaki sposdb uwzgledniono wydatki zwigzane z klimatem niezbedne do
realizacji przyjetej przez emitenta strategii na rzecz dekarbonizacji (w tym w zakresie jednostek emisji
dwutlenku wegla) oraz informacje o tym, w jaki sposéb scenariusze klimatyczne uwzgledniono w
scenariuszach przeptywow pienieznych.

ESMA oczekuje rowniez od emitentow przedstawienia jasnego opisu zatozen zwigzanych z klimatem
przyjetych w ujawnionej analizie wrazliwosci. Na przyktad spotki motoryzacyjne powinny ujawni¢, w jaki
sposéb w parametrach wejsciowych uwzgledniono stopniowe wycofywanie pojazdéw z silnikiem
spalinowym na rzecz pojazdéw elektrycznych. W przypadku gdy jako kluczowe zatoZzenia przyjeto ceny
towaréw (np. ceny ropy, gazu i energii elektrycznej), ESMA oczekuje, ze emitenci przedstawig te
zatozenia w formie danych liczbowych (z wyjasnieniem sposobu pozyskania tych danych), wszelkie
zwigzane z tym osgdy oraz analize wrazliwosci'*.

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

ESMA pragnie zwroci¢ uwage emitentdow na wymogi MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe, poniewaz zobowigzania zwigzane z klimatem, jak np. redukcje emisji dwutlenku
wegla, mogg prowadzi¢ do powstania zobowigzan prawnych lub zwyczajowo oczekiwanych obowigzkow
zgodnie z paragrafem 10 MSR 3715,

13 paragraf 36 MSR 36.

14 paragrafy 30 i 134 lit. d), ) oraz f) MSR 36 oraz paragrafy 125129 MSR 1 (gdy istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych
korekt warto$ci bilansowej aktywoéw i zobowigzan).

15 zob. decyzja KIMSF w sprawie ujemnych liczb uprawnien do jednostek emisji dla pojazdéw z tytutu niskich emisji — MSR 37, 20 lipca

2022r.
8
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Ur;owy 0 zakup energii

ESMA odnotowat, ze niektérzy emitenci zawarli umowy okreslajgce cene za dostawe zielonej energii
przed jej zuzyciem (np. wirtualne umowy o zakup energii), aby mogli osiaggna¢ swoje cele zmniejszenia
Sladu weglowego oraz/lub zabezpieczy¢ sie przed wahaniami cen. ESMA apeluje o przejrzystosc
informacji o skutkach finansowych oraz podejsciu rachunkowym stosowanym do takich uméw, w tym
m.in. informacji o tym, czy umowy te zawierajg klauzule zobowigzujgce emitenta do (i) dokonania
konsolidacji podmiotéw zgodnie z MSSF 10 lub zastosowania metody praw wiasnosci zgodnie z MSSF
11 Wspdlne ustalenia umowne lub (ii) ujmowania wspomnianych uméw zgodnie z MSSF 16 Leasing lub
MSSF 9 Instrumenty finansowe.

1.2. Priorytet 2: Bezposrednie skutki finansowe inwazji Rosji na Ukraine
Stanowisko ESMA w sprawie wplywu inwazji rosyjskiej na poétroczne raporty finansowe

W maju 2022 roku ESMA opublikowat stanowisko'® w sprawie wptywu inwazji Rosji na Ukraine na
potroczne raporty finansowe. ESMA jest zdania, ze wiekszo$¢ zawartych tam komunikatéw?!’ dotyczy
réwniez rocznych sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym analizujgc roczne raporty finansowe za rok
2022, organy nadzoru bedg zwracaty szczegdlng uwage na te obszary przy monitorowaniu i ocenianiu
stosowania odpowiednich wymogow sprawozdawczych. ESMA przypomina tez emitentom o ponizszych
wymogach.

Prezentacja skutkow inwazji rosyjskiej w sprawozdaniach finansowych

ESMA apeluje o ostroznos¢ w kwestii odrebnego prezentowania skutkéw inwazji Rosji na Ukraine w
rachunku zyskow i strat. Z uwagi na wszechobecnos¢ tych skutkbw odrebna prezentacja moze nie
oddawaé wiernie catosciowych wynikéw finansowych emitenta i moze wprowadzac¢ uzytkownikow
sprawozdanh finansowych w btagd. W konsekwencji ESMA apeluje do emitentéw, aby zamiast prezentowac
te skutki osobno w rachunku zyskoéw i strat ujawnili w notach dodatkowych informacje jakosciowe i
ilosciowe na temat tych skutkéw, osadéw i zatozen przyjetych w celu ujmowania, wyceny i prezentaciji
aktywow i zobowigzanh, a takze w zakresie skutkow wptywajgcych na zysk lub strate. ESMA podkresia,
ze skutki te nalezy przedstawi¢ w sposob jasny i obiektywny. Wigczajgc alternatywne pomiary wynikéw
w sprawozdaniach zarzgdu z dziatalnosci, ujawnieniach doraznych zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
naduzy¢ na rynku!® lub prospektach zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie prospektul®, emitenci powinni
uwzgledni¢ wytyczne zawarte w pytaniu i odpowiedzi nr 18 w dokumencie ESMA pt. Pytania i odpowiedzi
dotyczgce alternatywnych pomiaréw wynikow?°.

Utrata kontroli, wspotkontrola lub zdolnoS¢ wywierania znaczgcego wpfywu

ESMA zwraca uwage, ze ocena tego, czy nastgpita utrata kontroli, wspétkontroli lub znaczgcego wptywu,
wymaga dokfadnego rozwazenia wszystkich faktow, okolicznosci i — ewentualnie — zastosowania osgdu.
ESMA wzywa do zwrdécenia szczegoélnej uwagi na postanowienia umow o zbyciu udziatéw posiadanych
w innych podmiotach oraz (i) obejmujgcych opcje odkupu udziatéw lub ptatnosci odroczonych lub (ii)
umozliwiajgcych ciggte zaangazowanie w zarzgdzanie na szczeblu lokalnym oraz/lub w prowadzenie
danej dziatalno$ci. Emitenci powinni doktadnie rozwazy¢, czy w zwigzku z istnieniem tego rodzaju uméw
i postanowien spetniajg oni wymogi okreslone w MSSF 10, MSSF 11 lub MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach dotyczgce utraty kontroli, wspétkontroli lub
znaczgcego wptywu. Zdaniem ESMA w przypadku takich postanowieh emitenci powinni przestawié

16 ESMA, stanowisko publiczne ,Skutki inwazji Rosji na Ukraing na poiroczne raporty finansowe” [Implications of Russia’s invasion of
Ukraine on half-yearly financial reports], 13 maja 2022 r.

17 W tym zaleceniach ESMA dotyczacych $rédrocznych sprawozdan zarzadu z dziatalnosci.

18 Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

19 Rozporzadzenie (UE) 2017/1129.

20 ESMA, Pytania i odpowiedzi — Wytyczne ESMA dotyczace alternatywnych pomiaréw wynikéw, 1 kwietnia 2022 r.; pytanie nr
18, dotyczgce skutkéw pandemii COVID-19, powinno by¢ stosowane odpowiednio w odniesieniu do skutkéw inwazji Rosji na
Ukraine.
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szczego6towe ujawnienia o umowach sprzedazy (np. czy nabywcg jest kierownictwo na szczeblu lokalnym,
gtébwne cechy opcji zakupu, gtéwne cechy postanowieh umownych, ktére mogg swiadczy¢ o ciggtym
zaangazowaniu emitenta w dziatalno$¢ operacyjng lub finansowg podmiotéw bedacych przedmiotem
sprzedazy). Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze moze wystgpi¢ koniecznos$¢ ujecia opcji (np. opcji
odkupu udziatéw) wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w zysku lub
stracie zgodnie z MSSF 9.

Dziafalno$¢ zaniechana, aktywa trwate i grupy zbycia przeznaczone do sprzedazy

ESMA przyjmuje do wiadomosci, ze niektérzy emitenci przedstawili plany zakonczenia dziatalnosci na
terytorium Rosji i Biatorusi. W tym kontekscie ESMA przypomina emitentom, ze dziatalno$¢ zaniechana
stanowi element jednostki, ktéry stat sie przedmiotem transakcji zbycia albo zostat sklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, oraz (a) stanowi odrebny gtéwny rodzaj dziatalnosci lub obszar geograficzny
dziatalnosci albo (b) jest czescig skoordynowanego planu zbycia odrebnego rodzaju dziatalnosci lub
obszaru geograficznego dziatalnosci. ESMA apeluje o ostroznos¢ przy klasyfikacji aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy lub dziatalnosci zaniechanej zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafe
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana oraz o zapewnienie przejrzystosci informacji o
osgdach dokonanych przy tej klasyfikacji i wycenie aktywéw i zobowigzan zgodnie z tym standardem.

Emitenci powinni réwniez zapewni¢ spodjnosc informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych,
sprawozdaniach zarzadu z dziatalnosci oraz/lub ujawnieniach doraznych.

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

W uzupetnieniu przekazu zawartego w stanowisku ESMA w sprawie wplywu inwazji rosyjskiej na
potroczne raporty finansowe ESMA oczekuje, ze na skutek ograniczen w dostawie gazu oraz mozliwej
reglamentacji energii w okreslonych sektorach gospodarki w zwigzku z konfliktem ukraifsko-rosyjskim
emitenci powinni uwzgledni¢ wptyw réznych scenariuszy w zakresie cen energii i mozliwych ograniczen
w swojej analizie wrazliwosci w odniesieniu do testu na utrate wartosci oraz ujawni¢ kluczowe zatozenia
dokonane zgodnie z trescig paragrafu 134 lit. f) MSR 36.

1.3. Priorytet 3: Otoczenie makroekonomiczne

ESMA zauwaza, ze w zwigzku z jednoczesnym wystepowaniem utrzymujgcych sie skutkéw pandemii,
inflacji, wzrostu stop procentowych, pogorszenia klimatu biznesowego, ryzyka geopolitycznego oraz
niepewnej przysziosci obecne otoczenie makroekonomiczne stawia emitentom i ich dziatalnosci istotne
wyzwania. ESMA wzywa emitentéw do (i) oceny i odzwierciedlenia wplywu otoczenia
makroekonomicznego i niepewnosci?! na ich sprawozdania finansowe (na przykfad na zdolno$¢ emitenta
do kontynuowania dziatalnosci lub wplyw kosztdw energii na dziatalnos¢) oraz (ii) dokonania
jednoznacznych i szczegétowych ujawnien w celu umozliwienia inwestorom uzyskania stosownych,
rzetelnych i terminowych informaciji.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

ESMA przewiduje, ze wzrost stdp procentowych i niepewnosci wptynie na stopy dyskontowe stosowane
w testach na utrate wartosci. Jesli chodzi o inne aspekty, wzrosty stép dyskontowych mogace
doprowadzi¢ do istotnych zmniejszen wartosci odzyskiwalnych sg przestankami wymagajgcymi
rozwazenia przy ocenie aktywow pod wzgledem mozliwej utraty wartosci??2. Ma to tym wieksze znaczenie,
jesli wartos¢ odzyskiwalna w 2021 roku byta szczegodlnie wrazliwa na umiarkowane wzrosty stép
dyskontowych. Ponadto ESMA oczekuje, ze emitenci narazeni na duzg zmiennosc¢ cen towardw (np. ropy,
gazu, energii elektrycznej i okreslonych produktéw rolnych) dokonajg szczegétowych ujawnien, w jaki
sposéb kluczowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci (prognozy przeptywow pienieznych,
wartosci koncowe i stopy wzrostu) uwzglednig te zmiennos¢ i wzrosty, zarowno w odniesieniu do kosztow
produkcji oraz zdolnosci spotki do przeniesienia wyzszych kosztow na swoich klientow. W stosownych
przypadkach emitenci powinni ujawni¢, w jaki sposoéb uwzgledniono dziatania podjete przez rzad w celu

21 paragraf 125 MSR 1.

22 paragraf 12 lit. c) MSR 36.
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ograniczenia skutku wzrostow cen.

Majac na uwadze obecne otoczenie makroekonomiczne, ESMA oczekuje, ze emitenci (i) zapewnig
terminowg identyfikacje potencjalnych przestanek utraty wartosci oraz podjecie wobec nich odpowiednich
dziatan?, (ii) wyjasnig wptyw rosngcych stép procentowych na testy utraty wartosci (np. mozliwe zmiany
$redniego wazonego kosztu kapitatu) oraz (iii) rozwazg korekty w zakresie mozliwych i uzasadnionych
zmian zatozen przeprowadzanej przez nich analizy wrazliwosci?*.

Swiadczenia pracownicze

ESMA przypomina emitentom o koniecznosci zapewnienia, aby przyjete zatozenia aktuarialne, w tym
szacunkowy przyszlty wzrost wynagrodzen, odzwierciedlaty obecng prognoze ekonomiczng i byty
wzajemne dopasowane?>. ESMA ma $wiadomos$¢, ze niektére programy $wiadczen po okresie
zatrudnienia sg powigzane z inflacjg i niektérzy emitenci mogli w przeszto$ci zwieksza¢ Swiadczenia w
celu ograniczenia skutkéw inflacji, przy czym nie istniejg przestanki swiadczace o tym, ze praktyka ta
ulegnie w przysztosci zmianie?6. ESMA oczekuje od emitentéw dokonania ujawnien wymaganych zgodnie
z trescig paragraféw 140-141 (uzgodnienia), 144 (zatozenia aktuarialne) oraz 145 (analiza wrazliwosci)
MSR 19.

Przychody z umoéw z klientami

ESMA apeluje o ostroznos¢ przy ujmowaniu sktadnika aktywéw z kosztow poniesionych w celu wykonania
umowy zgodnie z paragrafem 95 lit. ¢) MSSF 15 w kontekscie wysokiej inflacji, poniewaz koszty
dodatkowe wynikajgce np. z rosngcych cen materiatéw, kosztéw energii czy wzrostu wynagrodzen mogg
nie zostac¢ odzyskane. Ponadto by¢ moze emitenci, ktérzy nie sg w stanie odzwierciedli¢ wzrostu kosztow
w cenach sprzedazy ustug i towarow, beda musieli (i) oceni¢, czy umowy staty sie umowami rodzgcymi
obciazenia zgodnie z MSR 3727, oraz (ii) dokona¢ stosownych ujawnien zgodnie z trescig paragrafow 84
i 85 MSR 37.

ESMA ponadto przypomina emitentom, ktérzy sg w stanie podnie$¢ zakontraktowane ceny sprzedazy, o
wymogach dotyczgcych: (i) wynagrodzenia zmiennego z uwzglednieniem wskaznika inflacji zgodnie z
paragrafami 84-86 lub (ii) zmian ceny transakcyjnej zgodnie z paragrafami 87-90 MSSF 15. ESMA
oczekuje od emitentow zapewnienia ujawnieh wymaganych w paragrafie 126 MSSF 15.

Instrumenty finansowe

W obecnym otoczeniu rosngcych stop procentowych i kosztéw finansowania zewnetrznego ESMA
podkresla istotne znaczenie ujawnien, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
(zmian) ekspozycji emitentow na ryzyko stop procentowych, ryzyko zmian cen towardw i powigzane z tym
ryzyko ptynnosci zgodnie z paragrafem 31 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Tam,
gdzie jest to istotne, emitenci powinni przedstawi¢ szczegdtowe analizy wrazliwosci dotyczgce tych
rodzajow ryzyka, wraz z opisem zastosowanych metodologii i zatozeh oraz zmian w stosunku do
wczesniejszego okresu?s,

ESMA zwraca uwage, ze obecne otoczenie makroekonomiczne moze stawia¢ duze wyzwania w zakresie
modeli oczekiwanych strat kredytowych stosowanych przez instytucje finansowe z powodu braku
doswiadczenia w modelowaniu takich okolicznosci. ESMA podkresla zatem koniecznos¢ zapewnienia
wystarczajgcej przejrzystosci informacji o wplywie zmieniajgcego sie otoczenia gospodarczego na
kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych w celu umozliwienia uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie wptywu ryzyka kredytowego na kwote, termin i niepewnos¢ przysztych przeptywow
pienieznych zgodnie z wymogami paragrafu 35B MSSF 7. Ponadto ESMA przypomina o przekazie

23 paragraf 9 MSR 36.

24 paragraf 134 lit. d) (i) i f) MSR 36.
25 paragrafy 75 i 87 lit. b) MSR 19.
26 paragraf 88 MSR 19.

27 7godnie z ostatnimi zmianami wprowadzonymi w celu doprecyzowania, w jaki sposob nalezy okresli¢ koszt wykonania umowy; zmiany te
obowigzujg w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2022 r.
28 paragraf 40 MSSF 7.
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euFopejskich wspolnych priorytetéw nadzorczych na rok 2021 dotyczacych koniecznosci zwiekszenia
przejrzystosci w przypadku stosowania istotnych korekt (tzw. ,komponentu eksperckiego kierownictwa”)

w wycenie oczekiwanych strat kredytowych.

ESMA odnotowuje, ze rézne grupy kredytobiorcow mogg w rézny sposéb odczuwac skutki obecnych
zmian makroekonomicznych. Przewiduije sie, ze rosngce ceny energii bedg miaty skutki specyficzne dla
danego sektora. Zdolnos¢ do przenoszenia skutkéw inflacji na klientow rézni sie w zaleznosci od sektora
gospodarki. Ponadto poszczegdlne sektory sg w rézny sposéb zalezne od handlu swiatowego (klientow i
dostawcow z réznych regiondéw, narazonych na specyficzne ryzyko) oraz od ryzyka wynikajgcego z
transformacji technologicznej i srodowiskowej. W tym kontekscie ESMA apeluje o wzmozone
uwzglednienie czynnikdéw specyficznych dla danego sektora w wycenie oczekiwanych strat kredytowych
bankéw oraz ujawnienie szczegdtowych informacji o koncentracji ryzyka zwigzanej z poszczegdlnymi
sektorami?®.

ESMA zwraca tez uwage, ze przeklasyfikowanie aktywow finansowych jest dopuszczone wytgcznie w
przypadku, gdy emitent zmienia swdj model biznesowy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi, i
jest stosowane prospektywnie od daty przeklasyfikowania (paragrafy 4.4.1 oraz 5.6.1 MSSF 9). ESMA
oczekuje, ze takie przeklasyfikowanie bedzie wystepowato bardzo rzadko, nawet w obecnym kontekscie
makroekonomicznym. Zmiany te muszg by¢ istotne dla dziatalnosci emitenta i mozliwe do przedstawienia
stronom zewnetrznym3. W przypadku przeklasyfikowania emitenci muszg przedstawi¢ jasne i
szczego6towe wyjasnienie zmiany modelu biznesowego i ujawni¢ inne informacje wymagane zgodnie z
MSSF 731,

29 paragrafy B5.5.1 oraz B5.5.4 MSSF 9.
30 paragrafy B4.4.1-B4.4.3 MSSF 9.
31 paragrafy 12B, 12C oraz 12D MSSF 7.
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SEKCJA 2: PRIORYTETY3 DOTYCZACE OSWIADCZEN NA TEMAT
INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

2.1  Priorytet 1: Kwestie zwigzane z klimatem

ESMA obserwuje, ze prawodawcy, organy nadzoru i uzytkownicy informacji niefinansowych obecnie
bardzo mocno skupiajg sie na zmianie klimatu. Unia Europejska przyjeta Europejski Zielony tad w celu
przejscia na bardziej zrownowazony system gospodarczo-finansowy, w konsekwencji w nadchodzgcych
latach wejdg w zycie szczegdtowe wymogi sprawozdawcze dotyczgce kwestii zmiany klimatu, jako czes¢
Europejskich Standardéw Sprawozdawczosci w zakresie Zrownowazonego Rozwoju (ESRS), na mocy
planowanych wymogow dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju (CSRD). Z tego wzgledu stosujgc wymogi dyrektywy w sprawie informacji
niefinansowych (NFRD), emitenci powinni pamietaé o tym, ze ogdlne oczekiwania uzytkownikom
sprawozdan i organdw nadzoru sg ukierunkowane na zwiekszenie przejrzystosci w kwestiach zwigzanych
w klimatem.

Strategia

Jednym ze szczegdlnie istotnych obszaréw ujawnien zwigzanych z klimatem sg plany transformaciji, ktére
pomagajg uzytkownikom sprawozdan w zrozumieniu, czy i w jaki sposéb dany emitent zamierza
przeksztatci¢ swoj model biznesowy, dziatalnos¢ i baze aktywdw zgodnie z najnowszymi zaleceniami
naukowymi w kwestii klimatu. ESMA zauwaza, ze zwiekszenie przejrzystosci ujawnien jest potrzebne w
sporzgdzanych przez emitentdw planach transformacji, poniewaz niektdrzy z nich przedstawiajg ambitne
cele bez podania, w jaki sposéb lub na podstawie jakiego scenariusza zostaty one wyznaczone oraz w
jaki konkretny sposdb emitent zamierza je osiggnag¢. ESMA wzywa emitentéw do ujawnienia konkretnych
informacji obejmujacych np. wykorzystany scenariusz odniesienia, srodki, jakie emitent zastosuje w celu
zrealizowania swojego planu transformacji (np. zmiany w tancuchach dostaw lub bazie aktywow), ilos¢
przeznaczonych na te cele zasobdw oraz wyzwania, przed ktérymi moze stangé przy osigganiu tych
celéw. W tym wzgledzie ESMA przypomina emitentom o wytycznych Komisji Europejskiej dotyczgcych
raportowania informacji zwigzanych z klimatem, sekcja 3.133,

W kontekscie planéw transformacji, ESMA dodatkowo apeluje do emitentdw o rozwage i precyzje w
przekazywaniu informacji o zobowigzaniach na rzecz neutralnosci pod wzgledem emisji dwutlenku wegla.
W takich ujawnieniach emitenci powinni unika¢ stwierdzen ogdlnikowych i zamiast takich przedstawi¢
konkretne wyjasnienie, w jaki sposdb zamierzajg przyczyni¢ sie do neutralnosci pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla. Chodzi tutaj przede wszystkim o dZzwignie dla dziatan, ktérych uzyjg (redukcje wtasnych
emisji gazéw cieplarnianych, zwiekszanie pochtaniania COz, itp.). W tym wzgledzie ESMA przypomina
emitentom o koniecznos$ci wskazania roku referencyjnego, jaki przyjeli w celu okreslenia swoich redukcji,
i zaleca, aby w swoich ujawnieniach dokonali wyraznego rozréznienia miedzy redukcjami emisji gazow
cieplarnianych w tancuchu wartosci a innym swoim wktadem, jaki wnoszg poza tancuchem wartosci, na
przykfad wykorzystaniem, tzw. kredytéw weglowych , tak aby uzytkownicy tych informacji mogli zrozumiec¢
wktad ptyngcy z poszczegdinych wysitkéw przedsiebiorstwa na rzecz neutralnosci pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla.

Mierniki i wskazniki docelowe

32 panstwa czlonkowskie transponowaty artykuty 19a oraz 29a dyrektywy dotyczacej rachunkowosci z pewnymi réznicami. W rezultacie
niektére organy nadzoru 1) moga nadzorowac i zgdac przekazania informacji niefinansowych tylko w przypadku, gdy zostaty one
okreslone w sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci lub wraz z nim opublikowane, 2) majg prawo zweryfikowac¢ jedynie istnienie informacji
niefinansowych, nie za$ ich tre$¢, lub 3) nie posiadajg zadnych uprawnien nadzorczych w zakresie informacji niefinansowych. Z tego
powodu priorytety przedstawione w sekcji 2 mogg by¢ odmiennie traktowane przez te organy nadzoru albo mogg nie mie¢ do nich
zastosowania.

33 Komisja Europejska, Wytyczne dotyczace zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem, 17 czerwca 2019 .
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KIchowe wskazniki wynikbw zwigzane z klimatem sg waznym sposobem w jaki emitenci mogg
zapewnia¢ uzytkownikom sprawozdan jasne rozumienie ich wynikéw za okresy przeszie i wyznaczone
na przysziosé. Szczegdlnie istotnym zagadnieniem jest ujawnianie przez emitentéw informacji
dotyczacych ich emisji gazéw cieplarnianych.

W kwestii docelowych wskaznikéw redukcji emisji gazéw cieplarnianych (ujawnienie dotyczace
przysztodci) nalezy wspomnie¢, ze wyniki przeprowadzonego przez ESMA przegladu realizaciji
europejskich wspoélnych priorytetéw nadzorczych na rok 202034, ktérych podsumowanie znajduje sie w
ostatnim sprawozdaniu z dziatalno$ci ESMA35, pokazuja, ze emitenci raczej nie podajg wystarczajacych
wyjasnien dotyczacych watpliwosci co do ich wskaznikéw docelowych zwigzanych z klimatem. Wskazniki
docelowe sg skutecznym sposobem przedstawienia celéw klimatycznych i mogg wywotaé u
uzytkownikow sprawozdan przesadnie  optymistyczne wrazenie, je$li sg podawane bez zadnego
kontekstu. ESMA podkresla zatem, ze zapewnienie uczciwego i rzetelnego obrazu (przeglgdu stosowania
tej zasady) wymagatoby od emitentéw wywazonego sposobu prezentacji informacji na temat docelowych
wskaznikéw redukcji emisji gazéow cieplarnianych oraz wyjasnienia, z jakim prawdopodobienstwem, w
Swietle dowodoéw naukowych, te wskazniki docelowe zostang osiagniete, biorgc pod uwage obecne i
przyszte wyzwania. Zgodnie z wymogami art. 19a ust. 1 oraz art. 29a ust. 1 dyrektywy w sprawie
informacji niefinansowych, emitenci powinni wyjasni¢ dlaczego nie byli w stanie poczyni¢ oczekiwanych
postepow w osigganiu docelowych wskaznikéw

Aby uzyskaé wywazony sposob prezentacji i rzetelny obraz, istotne jest, aby emitenci, odnoszgc sie do
jednego zagadnienia zrobwnowazonego rozwoju, nie pomijali istotnych informaciji o innych zagadnieniach,
o ktorych mowa w dyrektywie w sprawie informac;ji niefinansowych. Tak moze sie zdarzyé, na przykiad,
gdy emitent pomija istotne informacje o przewidywanym negatywnym wplywie na inne zagadnienia
zréwnowazonego rozwoju wynikajagcym z dziatan, jakie podjgt lub zamierza podjaé na rzecz redukcji
swojej emisji gazéw cieplarnianych. ESMA zacheca wiec emitentéw do ujawnienia istotnych konfliktéw
miedzy celami Srodowiskowymi w zakresie, w jakim jest to niezbedne do umozliwienia wiasciwego
zrozumienia wptywu ich dziatalno$ci, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 19a ust. 1 lub art. 29a ust.
1 dyrektywy w sprawie informacji niefinansowych.

W odniesieniu do miernikow faktycznych emisji (ujawnienia dotyczace przesziosci) ESMA przypomina,
ze art. 19a ust. 1 lit. e) oraz art. 29a ust. 1 list. e) dyrektywy w sprawie informac;ji niefinansowych wymagaja
przejrzystosci co do stosowanych miernikow. ESMA jest zdania, ze istotne informacje o miernikach
obejmujg zasady metodologiczne, w tym zalozenia, oraz zakresy sprawozdawczosci bedgce podstawg
tych miernikéw. Dotyczy to zwlaszcza emisji gazdw cieplarnianych w zakresie 3, poniewaz sposéb, w jaki
przedsiebiorstwo okresla granice swoich emisji w zakresie 3, moze mie¢ znaczacy wptyw na tgcznag
wielko$¢ emisji. Ponadto dane dotyczgce emisji w zakresie 3 mogg wigzac sie z wigkszg niepewnoscia,
poniewaz dotyczg aktywnosci w tahcuchu wartosci przedsiebiorstwa. ESMA zacheca zatem emitentéw
do przejrzystych ujawnieh o ich emisjach w zakresie 3. Emitenci powinni w szczegdlnosci doktadnie
wyjasni¢ stosowane granice zakreséw, podaé uzasadnienie, jedli niektére elementy zakresu 3 sg
wylgczone z obliczen, oraz wskaza¢ na ewentualng niepewnos¢ zwigzang z ich danymi. ESMA
przypomina emitentom o wytycznych Komisji Europejskiej dotyczgcych sprawozdawczosci w zakresie
informacji niefinansowych zwigzanych z klimatem, zawierajgcych pomocne wskazania w tym zakresie w
sekcji 3.5. Ponadto ESMA oczekuje, ze jesli emitenci dokonujg istotnych emisji w zakresie 3, lecz nie
ujawniajg informaciji na ich temat, powinni oni poda¢ powody braku ujawnien w tym zakresie.

Zdaniem ESMA niektorzy emitenci moga stwierdzi¢, ze inwazja Rosji na Ukraine wptynie na ich zdolnosc¢
do osiggniecia wskaznikdw docelowych, zwlaszcza w kwestii emisji gazéw cieplarnianych i planéw
transformacji (z uwagi na kwestie takie jak zaktécenia dostawy gazu ziemnego i w rezultacie przejscie na
inne zrodta energii, 0 wyzszej intensywnosci emisji). Zgodnie z art. 19a ust. 1 oraz art. 29a ust. 1
dyrektywy w sprawie informacji niefinansowych, emitenci powinni jasno okresli¢, czy kwestie te wptynety

34 ESMA, Stanowisko publiczne — Europejskie wspdine priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za rok 2020,
28 pazdziernika 2020 r.

35 ESMA, raport ,Dziatalno$é nadzorcza i regulacyjna w zakresie sprawozdan spotek w 2021 r.” [2021 Corporate reporting enforcement and

requlatory activities], 30 marca 2022 r.
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na*ich plany transformaciji, a jesli tak, to wtedy poda¢ powody, dlaczego nie byli w stanie osiggngé
wskaznikéw docelowych oraz realizowac¢ planéw transformaciji w 2022 roku.

Istotne skutki, rodzaje ryzyka i szanse oraz powigzania ze sprawozdawczoscig finansowg

ESMA zauwaza, ze perspektywa ,podwojnej istotnosci’ jest kluczowym filarem dyrektywy w sprawie
informacji niefinansowych. W tym kontekscie ESMA zacheca emitentéw do ciggtego ulepszania opisu
sposobu identyfikacji istotnych skutkéw, rodzajéw ryzyka i szans zwigzanych ze zmiang klimatu,
dotyczacych ich przedsigbiorstwa. Przypomina sie emitentom, ze Wytyczne Komisji Europejskiej
dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych zwigzanych z klimatem, zawierajg
odpowiednie wskazéwki w tym temacie (sekcje 2.2 2.3).

Na koniec, jak podkreslono we wstepie do niniejszego stanowiska publicznego, ESMA zauwaza, ze
uzytkownicy sprawozdan nadal wymagajg silnego powigzania informacji niefinansowych i
sprawozdawczosci finansowe.

2.2  Priorytet 2: Ujawnienia dotyczgce artykutu 8 rozporzadzenia o Taksonomii

Przedsiebiorstwa niefinansowe: raportowanie na temat zgodnosci dziatalnosci podmiotu z celami
zwigzanymi ze zmiang klimatu w 2023 roku

ESMA zwraca uwage, ze rok 2023 jest istotnym rokiem w obszarze sprawozdawczo$ci zgodnie z art. 8
rozporzgdzenia o Taksonomii, poniewaz w przeciwienstwie do roku obrotowego 2022, jest pierwszym
rokiem, w ktérym przedsiebiorstwa niefinansowe sg zobowigzane do ujawnienia informacji nie tylko o
udziale dziatalnosci kwalifikujgcej sie do systematyki w catkowitej dziatalnosci, ale takze o poziomie
zgodnosci dziatalnosci przedsiebiorstwa z systematykg w odniesieniu do celéw fagodzenia zmian klimatu
oraz adaptacji do zmiany klimatu, w tym informacji przewidzianych w akcie delegowanym uzupetniajgcym
akt delegowany w sprawie klimatu (rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214)36. W tym
kontekscie ESMA przypomina emitentom o obowigzku korzystania ze wzoréw okreslonych w zatgczniku
Il do aktu delegowanego w sprawie ujawniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia o
Taksonomii®’. ESMA podkresla tez, ze gdy ta sama dziatalno$¢ wnosi istotny wktad w osigganie kilku
celow srodowiskowych, wtedy dla celéw analizy taksonomicznej mozna przypisa¢ nie wiecej niz 100%
catkowitego obrotu, naktadéw inwestycyjnych i kosztow operacyjnych zwigzanych z tg dziatalnoscia.
Ponadto suma dziatalnosci kwalifikujgcej sie i niekwalifikujgcej sie do systematyki powinna zawsze
odpowiada¢ 100% catej dziatalnosci emitenta. ESMA podkre$la, ze ujawnienia wymagane na podstawie
aktu delegowanego w sprawie ujawniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia o
Taksonomii, nie podlegajg ocenie istotnosci i powinny by¢ przekazywane zawsze (z wyjgtkiem
przypadkéw, gdy ma zastosowanie zwolnienie wedtug kryteridw istotnosci dotyczgce wydatkéw
operacyjnych w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych; por. akt delegowany w sprawie ujawniania
informacji, o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia o Taksonomii, zatgcznik |, sekcja 1.1.3.2, ktéry w tych
przypadkach wymaga okreslonych ujawnien).

Oprécz informacji ilosciowych przekazywanych na dedykowanych formularzach ESMA zwraca uwage na
koniecznos$¢ przekazywania uzupetniajgcych informacji opisowych. Jednym z obszaréw, w kiérych ESMA
wzywa emitentdw do przekazywania wyczerpujgcych informacji, sg: opis charakteru dziatalnosci
gospodarczej, czy kwalifikuje sie ona do systematyki i czy jest zgodna z systematyka, oraz w jaki sposéb
oceniono kryteria zgodnosci (akt delegowany w sprawie ujawniania informacji, o ktérych mowa w art. 8
rozporzgdzenia w sprawie Taksonomii, zatgcznik |, sekcja 1.2.2.1). Jak dotad niektdrzy emitenci ujawniali
bardzo pobiezne informacje o tym, czy ich dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie do systematyki
(ograniczajac sie do stwierdzen typu ,nasza dziatalno$¢ X, Y i Z kwalifikuje sie / nie kwalifikuje sie”).

36 ESMA zwraca uwage, ze zgodnie z art. 27 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia o Taksonomii, poczawszy od 1 stycznia 2023 r. sprawozdawczo$é
zgodnie z art. 8 musi obejmowac wszystkie szes¢ celéw srodowiskowych wymienionych w art. 9 rozporzadzenia w sprawie systematyki.
Zgodnie z art. 3 lit. d rozporzgdzenia w sprawie systematyki dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo,
jezeli spetnia techniczne kryteria kwalifikaciji, ktére zostaty ustanowione przez Komisje Europejska. ESMA zwraca uwage, ze obecnie
techniczne kryteria kwalifikacji dla pozostatych czterech celéw srodowiskowych (ij. ppkt. c), d), e) i f) artykutu 9 rozporzadzenia w sprawie
systematyki) nie zostaty ustanowione w prawie UE.

37 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178.
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ESMA zauwaza, ze uzytkownicy sprawozdan potrzebujg wiecej informacji, aby zrozumie¢ ocene
emitentéw, niezaleznie od wyniku tej oceny. Chodzi tu o informacje o zatozeniach przyjetych przez
emitentow w zakresie kryteriow zgodnosci, w tym zasadach dotyczacych niewyrzadzania powaznych
szkod oraz minimalnych gwarancji spotecznych, zwtaszcza w odniesieniu do aktywoéw i dziatalnosci spoza
UE. Taka zwiekszona przejrzystosc jest wazna w zwigzku z oceng kwalifikacji i bedzie szczegdlnie istotna
w zwigzku z oceng zgodnosci. Ponadto ESMA przypomina emitentom o istotnym znaczeniu zapewnienia
wysokiego stopnia przejrzystosci ujawnien dotyczacych mozliwosci wyboru metodyki. Nalezy uwzglednic¢
informacje o konkretnych obszarach podlegajacych osgdowi oraz zastosowane zasady metodyki (np. w
jaki sposéb unikano podwadjnego liczenia).

ESMA dodatkowo zwraca uwage, ze sekcje 1.2.1 oraz 1.2.3 zatgcznika | do aktu delegowanego w
sprawie ujawniania informacji, o ktérych mowa w art. 8 rozporzgdzenia o Taksonomii, wymagajg od
emitentéw przekazywania informacji w przypadku duzych zmian wskaznika kwalifikacji ich dziatalnosci
gospodarczej w poréwnaniu ze wskaznikiem kwalifikacji ujawnionym w roku 2022. Powodem takich zmian
moze by¢ np. to, ze emitent rozpoczat prowadzenie nowej kwalifikowanej dziatalnosci lub ,,dostroit” swojg
metodyke do oceny kwalifikacji. Tak samo pomocne dla uzytkownikow sprawozdan jest uzyskanie
wyjasnien na temat duzych réznic miedzy wskaznikiem kwalifikacji i wskaznikiem zgodnosci dziatalnosci
gospodarczej emitenta. ESMA zwraca uwage, ze takie duze réznice bedg prawdopodobnie wynikaty z
bardziej restrykcyjnych wymogéw zwigzanych ze zgodnoscig w stosunku do kwalifikac;ji.

ESMA zacheca emitentéw do zapewnienia spéjnosci miedzy ujawnieniami dokonanymi na podstawie art.
8 rozporzadzenia o Taksonomii oraz innymi ujawnieniami w zakresie informacji niefinansowych (np.
spojnosci ze strategig i polityka emitenta w zakresie zmiany klimatu).

ESMA przypomina emitentom, ze majg dostep do wielu zrédet informaciji, ktére mogg im poméc w
sporzadzeniu sprawozdan wynikajgcych z art. 8. Po pierwsze, warto wspomniec¢, ze Komisja Europejska
wydata dwa dokumenty z wytycznymi odno$nie czesto zadawanych pytan3é Po drugie, ESMA wydata
dwa dokumenty pytan i odpowiedzi dotyczgcych alternatywnych pomiaréw wynikéw z zakresu ochrony
$rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (ESG)3.

Przedsiebiorstwa finansowe: przygotowanie do sprawozdawczo$ci w zakresie zgodnoSci
z Taksonomig w 2024 roku.

ESMA przypomina przedsiebiorstwom finansowym o ich nadchodzgcym obowigzku ujawnienia informac;ji
nie tylko o kwalifikacji ich dziatalnosci gospodarczej do systematyki, ale takze o zgodnosci tej dziatalnosci
z systematykg w 2024 roku. W ramach przygotowan do spetnienia tego obowigzku ESMA wzywa tych
emitentow do sfinalizowania niezbednych dziatan w celu przystosowania ich systeméw do tego
rozszerzonego wymogu sprawozdawczego.

2.3 Priorytet 3: Zakres sprawozdawczosci i jako$¢ danych
Zakres przekazywanych informacji niefinansowych emitenta (taricuchy warto$ci)

ESMA zwraca uwage, ze w celu przedstawienia petnego obrazu kwestii niefinansowych wymienionych w
art. 19a ust. 1 oraz art. 29a ust. 1 dyrektywy w sprawie informacji niefinansowych przedsiebiorstwo bedzie
musiato przekazac przynajmniej taki sam zakres informacji, jaki przekazywany jest w ramach informacji
finansowych. ESMA zwraca réwniez uwage, ze art. 19a ust. 1 lit. d) oraz art. 29a ust. 1 lit. d) dyrektywy
w sprawie informacji niefinansowych wymagajg od przedsiebiorstw lub grup ujawnienia informacji o
ryzykach zwigzanych z ich wtasng dziatalnoscig, w tym, tam gdzie jest to istotne i proporcjonalne,
ryzykach wynikajacych z ich relacji biznesowych, produktéw lub ustug, ktére mogg powodowaéd
negatywne skutki — kwestia ta =zostanie uwypuklona w ramach europejskich standardéw
sprawozdawczosci w zakresie zrGwnowazonego rozwoju.

38 Komisja Europejska, Pytanie i odpowiedz nr 1, grudzieri 2021 r.; Komisja Europejska, Pytanie i odpowiedz nr 2, luty 2022 r.
39 ESMA, Pytania i odpowiedzi — Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw, 1 kwietnia 2022 r. (pytania 19 i 20).
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Ma}ac to na uwadze, ESMA zacheca emitentdw do rozwazenia przekazania informacji w szerszym
zakresie niz te wykorzystywane do celéw sprawozdawczosci finansowej, gdyby byto to niezbedne w celu
przekazania istotnych informacji dotyczgcych kwestii niefinansowych. W tym celu ESMA zaleca, aby
emitenci opisali swoje tancuchy dostaw i sprzedazy (dostawcéw, podwykonawcéw, dystrybutorow,
franczyzobiorcow i inne istotne strony trzecie w fancuchu wartosci) oraz sprecyzowali zakres, w jakim
uwzglednili te podmioty w ujawnieniach dotyczgcych informacji niefinansowych. Emitenci, ktérzy
wczesniej nie uwzglednili fancucha wartosci w swoich ujawnieniach dotyczacych informaciji
niefinansowych, moga rozwazy¢ identyfikacje kluczowych wskaznikow efektywno$ci o szczegdinym
znaczeniu i rozszerzy¢ zakres swojej sprawozdawczosci o tancuch wartosci (lub jego czesci) we
wskaznikach. Na przyktad, jak wspomniano w sekcji 2 Priorytet 1. Kwestie zwigzane z klimatem
niniejszego stanowiska publicznego, inwazja Rosji na Ukraine moze powodowa¢ zaktécenia w
tancuchach wartosci niektérych emitentéw. Moze mieé to wplyw na kwestie zwigzane z klimatem u tych
emitentow, a takze prawdopodobnie réwniez na inne obszary zrownowazonego rozwoju, a wiec stanowi
istotng informacje, ktérg nalezy ujawnié.

Niezaleznie od tego, czy emitent zdecyduje sie na poszerzenie zakresu ujawnien, ESMA zaleca, aby
emitenci jednoznacznie o$wiadczyli, czy zakres sprawozdawczosci odpowiada temu stosowanemu w
sprawozdawczosci finansowej emitenta.

Poza poszerzeniem zakresu raportowania emitenci mogg rowniez czasami pomija¢ niektére informacje
niefinansowe w poréwnaniu do przekazywanych informacji finansowych. Gdy ma to miejsce, emitenci
powinni okresli¢ typ wyjatku (jednostka zalezna, obszar geograficzny, segment rynku, itp.), jego skale
(czy wptywa na jeden kluczowy wskaznik efektywnosci czy na wiele, na jedna polityke czy na wiele, itd.)
oraz podac uzasadnienie wyjgtku (nieistotnosé¢, brak dostepu do niezbednych danych mimo podjecia
uzasadnionych dziatan, itd.).

Jakos$c¢ danych wykorzystywanych do przekazywania informacji niefinansowych

ESMA zwraca uwage, ze warto$¢ informaciji niefinansowych przekazywanych przez emitenta jest na tyle
dobra, na ile pozwala jako$¢ danych bazowych. Aby zapewni¢ uzytkownikom sprawozdan przejrzyste
informacje na temat jakosci danych, emitenci mogg rozwazy¢ przekazanie informacji o procesach
gromadzenia danych oraz badaniu due diligence przeprowadzonym przez zarzad lub inne stosowne
organy decyzyjne w odniesieniu do tych danych. W tym wzgledzie ESMA podkresla istotng role, jakg
solidne systemy informatyczne petnig w gromadzeniu danych i zarzgdzaniu nimi.
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SEKCJA 3: POZOSTALE KWESTIE

Alternatywne pomiary wynikow

ESMA przypomina emitentom, ze niektére sumy czgstkowe zawarte w sprawozdaniu finansowym lub w
notach dodatkowych (np. wyniki operacyjne, EBIT, EBITDA lub wskazniki finansowe) sg objete zakresem
Wytycznych, jesli sg one jednoczesnie ujete poza tym sprawozdaniem finansowym. ESMA oczekuje
zatem od emitentdéw zgodnosci z Wytycznymi, jezeli zdecydujg sie wigczy¢ te sumy czgstkowe do
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci, ujawnien biezacych lub prospektéw. ESMA podkresla, ze
dodatkowe informacje w tej sprawie sg podane w Pytaniu i odpowiedzi nr 240 ESMA.

Z zastrzezeniem powyzszego oraz w stosownych przypadkach, ESMA przypomina emitentom miedzy
innymi o obowigzku przedstawienia uzgodnien alternatywnych pomiaréw wynikdw z najbardziej
poréwnywalng pozycja, sumg czgstkowg lub sumg koncowg wynikajgcg ze sprawozdania finansowego
za dany okres, z odrebnym wskazaniem i wyjasnieniem istotnych pozycji uzgadniajgcych*'. Ponadto w
definicjach nalezy opisa¢ wszystkie sktadowe danego alternatywnego pomiaru wynikéw. W tym wzgledzie
definicje, w ktérych emitenci odnoszg sie tylko do pozyciji jednorazowych lub szczegdlnych bez odrebnego
wskazania, do czego te pozycje sie odnoszg, nie sg zgodne z Wytycznymi i nie powinny byé stosowane*2.

ESMA przypomina emitentom, ze zgodnie z punktem 41 wytycznych dotyczacych alternatywnych
pomiaréw wynikow okreslenie i obliczenie alternatywnego pomiaru wynikow powinno by¢ spdjne w czasie.
W zwigzku z tym ESMA zaleca, aby emitenci zachowali ostroznos¢ przy dokonywaniu korekt dotychczas
wykorzystywanych — lub przy wprowadzaniu nowych — alternatywnych pomiaroéw wynikéw.

Jednolity elektroniczny format raportowania (ang. European Single Electronic
Format — ESEF)

ESMA przypomina emitentom, Zze poczawszy od roku obrotowego 2022 ujawnienia zawarte w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF muszg by¢
oznakowane, przynajmniej za pomocag elementéw okreslonych w zatgczniku Il do regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie formatu ESEF#3. Zatacznik Il do regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie formatu ESEF zawiera szereg elementéw zdefiniowanych za pomocg znacznika
Jext-BlockltemType”, tj. znacznikow zbiorowych, przeznaczonych dla obszerniejszych informacji o
réznym stopniu szczegdtowosci. W zwigzku z tym emitenci powinni rozwazy¢ rachunkowe znaczenie
danego elementu systematyki przy wyborze odpowiedniego znacznika zbiorowego w celu oznakowania
takiego ujawnienia. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku wielu znacznikéw zbiorowych o réznych
stopniach szczego6towosci (zawierajacych elementy o wezszym zakresie i elementy o szerszym zakresie),
ktére mozna skojarzy¢ z danym ujawnieniem. W takich przypadkach emitenci powinni wykorzysta¢ kazdy
ze znacznikow i oznakowac informacje za pomocg wielu znacznikéw, w zakresie, w jakim odpowiada to
powigzanemu znaczeniu rachunkowemu tej informag;ji.

ESMA zacheca emitentéw do zapoznania sie z aktualizacjg Podrecznika sprawozdawczo$ci zgodnej z
formatem ESEF* w ktérym nowa sekcja 1.9 ,Znakowanie zbiorowe” zawiera dodatkowe wytyczne co do
oczekiwan ESMA w sprawie stosowania znakowania zbiorowego, na przykfad znakowania informac;ji
wieloma znacznikami, oczekiwanego stopnia szczegétowosci przy znakowaniu zbiorowym tabel, a takze
znakowania zbiorowego informacji zawartych w poszczegdlnych sekcjach not dodatkowych.

40 ESMA, Pytania i odpowiedzi — Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw, 1 kwietnia 2022 r.

41 ESMA, Wytyczne w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw, 5 pazdziernika 2015 r. (zob. punkt 26 wytycznych w sprawie
alternatywnych pomiaréw wynikéw).

42 ESMA, raport Stosowanie alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz przestrzeganie wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych

pomiaréw wynikéw, 20 grudnia 2019 r.
43 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/815.
44 ESMA, Podrecznik sprawozdawczosci zgodnej z formatem ESEF, 5 sierpnia 2022 .
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