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STANOWISKO PUBLICZNE

Europejskie wspodlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow
finansowych za rok 2021

WPROWADZENIE DLA ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH EMITENTOW

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) niniejszym przedstawia swoje coroczne
stanowisko publiczne, w ktérym okres$la europejskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych
raportow finansowych za rok 2021, sporzgdzanych przez spotki notowane na gietdzie. ESMA, wspdlnie z
krajowymi organami nadzoru, bedzie zwracat szczegdélng uwage na te obszary, monitorujgc i oceniajgc
stosowanie wszystkich wiasciwych wymogéw. Dodatkowo organy nadzoru bedg nadal skupiaty sie na
zagadnieniach, ktore sg istotne dla poszczegdlnych raportow objetych analizg. Jezeli podczas analizy zostang
wykryte istotne nieprawidtowosci, organy nadzoru podejmg odpowiednie dziatania nadzorcze, a ESMA
przedstawi p6zniej wnioski w swoim raporcie. Oprocz niniejszych europejskich priorytetéw organy nadzoru
mogag ustali¢ dodatkowe priorytety krajowe.

ESMA zwraca uwage na kwestie odpowiedzialnosci zarzaddéw i rad nadzorczych emitentéw oraz znaczenie
roli nadzorczej komitetow audytu, ktéra ma zasadnicze znaczenie dla zapewniania wewnetrznej spéjnosci
oraz wysokiej jakosci rocznych raportéw finansowych.

Tematy wskazane ponizej sg uwzglednione we wspolnych priorytetach nadzorczych dotyczacych sprawozdan
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF i oswiadczen na temat informacji niefinansowych oraz w innych
uwagach dotyczgcych alternatywnych pomiaréw wynikow:

Priorytety dotyczace Priorytety Pozostate kwestie
sprawozdan dotyczace dotyczace
finansowych oswiadczen na alternatywnych
sporzadzonych temat informacji pomiaréw wynikéw
zgodnie z MSSF niefinansowych
Sekcja 1 Sekcja 2 Sekcja 3

> Skutki COVID-19 v L, 4

>  Kwestie zwigzane z klimatem v v

> Oczekiwane straty kredytowe v

> Ujawnianie informacji zwigzanych z v

taksonomia

ESMA podkres$la istotne znaczenie uwzgledniania tych tematéw i szczegdtowych zalecen zawartych w
niniejszym stanowisku publicznym przy wykonywaniu przez zarzady i rady nadzorcze emitentow ich
stosownych obowigzkéw w odniesieniu do rocznych raportow finansowych za rok 2021 oraz istotne znaczenie
omawiania ich z audytorami.
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Przypomnienie dotyczgace stosowania europejskiego jednolitego formatu elektronicznego (ang.
European Single Electronic Format — ESEF)

Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze poczawszy od roku obrotowego 2021, na podstawie artykutu 4
dyrektywy w sprawie przejrzystosci! , wszystkie raporty finansowe nalezy sporzgdza¢ zgodnie z jednolitym
elektronicznym formatem raportowania (ESEF)? (XHTML lub Inline XBRLS). Osoby sporzgdzajgce raporty,
zwlaszcza te, ktére sporzadzajg je po raz pierwszy, zacheca sie do odwiedzenia specjalnej podstrony na
stronie internetowej ESMA* w celu zapoznania sie z trescig wytycznych, w szczegdlnosci z trescig Podrecznika
sprawozdawczo$ci zgodnej z formatem ESEF, celem lepszego zrozumienia wymogow®. Aby zapewnié
uzytecznos¢ plikow, ESMA zwraca emitentom uwage przede wszystkim na wytyczng 2.6.1. Podrecznika
sprawozdawczosci zgodnej z formatem ESEF, w ktérej doprecyzowano, ze pliki wchodzgce w sktad raportu w
formacie Inline XBRL powinny by¢ spakowane zgodnie z zaleceniami zawartymi w nocie Grupy Roboczej
International XBRL®. Nieuwzglednienie tego zalecenia moze znacznie ograniczy¢ mozliwo$¢ odczytania tresci
raportu przez jego uzytkownikéw. Dodatkowo ESMA zaleca osobom sporzgdzajgcym sprawozdania w
formacie Inline XBRL, aby dokfadnie zapoznaly sie z wytyczng 1.6.1 Podrecznika sprawozdawczos$ci zgodnej
z formatem ESEF, zawierajgcg informacje dotyczace prawidtowego stosowania wartosci dodatnich i uiemnych
w raportach w formacie Inline XBRL, poniewaz ESMA zauwazyt czeste btedy w przekazanych raportach za rok
2020. Emitenci muszg mie¢ swiadomos¢, ze prawidtowy znak XBRL dotyczacy jakiegos faktu nie zawsze jest
tozsamy ze znakiem zastosowanym w raporcie finansowym oraz ze nalezy doktadnie sprawdzi¢ oznaczenia
XBRL, aby zapewni¢ uzytecznos¢ danych zawartych w raporcie.

1 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczgcych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE.

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgce dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania.

3 Roczne raporty finansowe wszystkich emitentdw muszg by¢ sporzadzone w formacie xHTML. Ponadto emitenci sporzadzajacy
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF majg obowigzek znakowaé je przy uzyciu specyfikacji Inline XBRL.

4 https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format

5 Podrecznik sprawozdawczo$ci zgodnej z formatem ESEF, ESMA32-60-254rev, 12 lipca 2021 r.

6 http://www.xbrl.org/WGN/report-packages/WGN-2018-08-14/report-packages-WGN-2018-08-14.html
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SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

1.1. Priorytet 1: Skutki pandemii COVID-19
Dtugofalowe skutki pandemii COVID-19

ESMA zwraca uwage, ze w ostatnich miesigcach rozwéj pandemii COVID-19 w kilku jurysdykcjach nastepowat
w sposob wysoce nieprzewidywalny. Wielu emitentéw i wiele sektorow rynku dotkliwie odczuto skutki pandemii,
a powr6t do poziomow dziatalnosci gospodarczej sprzed pandemii moze sie przedtuza¢. ESMA apeluje o
doktadng ocene dtugofalowego wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ emitentéw, ich wyniki finansowe,
sytuacje finansowg i przeptywy pieniezne. W tym celu ESMA ponownie zwraca uwage na przestanie zawarte
w stanowisku publicznym ws. Europejskich wspaolnych priorytetow nadzorczych z 2020 r.” , dotyczgce wptywu
pandemii COVID-19 na sprawozdania finansowe, przede wszystkim zalecenia dotyczace zatozenia kontynuacji
dziatalnosci, znaczacych osgdow, niepewnosci szacunkéw, prezentacji sprawozdan finansowych oraz utraty
wartosci aktywow.

Ponadto ESMA podkresla, ze zgodnie z trescig materiatu edukacyjnego IASB pt. ,Going concern—a focus on
disclosure™ [Kontynuacja dziatalnosci — ujawnienia] dwanascie miesiecy od konica okresu sprawozdawczego,
o ktérym mowa w paragrafie 26 MSR 1, stanowi okres minimalny. W zwigzku z tym, zgodnie z wymogiem
paragrafu 25 MSR 1 emitenci musza oceni¢ i ujawni¢, czy wystepujg istotne niepewnosci dotyczgce zdarzen
lub okoliczno$ci, ktére mogg nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnoSci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci w stosownym przypadku po okresie dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego.

Majac na uwadze fakt, ze COVID-19 przyczynia sie w niektorych sytuacjach do zmiany zasad handlu i
tancuchow dostaw, ESMA przypomina emitentom o koniecznosci zapewnienia petnej przejrzystosci w zakresie
wszelkich istotnych ustalen majacych forme finansowania tafncucha dostaw (np. w zakresie subiektywnych
ocen kierownictwa zgodnie z MSR 1, prezentacji w sprawozdaniach z sytuacji finansowej i sprawozdaniach z
przeptywdw pienieznych oraz w zakresie skutkow)®. W szczegolnos$ci ESMA zaleca, aby emitenci przekazywali
przejrzyste informacje dotyczace ich ryzyka ptynnosci zgodnie z wymogami paragraféw 39 oraz B10A-B11F
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” oraz aby informacje te, tak samo jak w przypadku
wszystkich pozostatych ujawnien, byly wystarczajgco specyficzne dla danej jednostki. Nalezy mie¢ na uwadze,
ze ogdlne wymogi wynikajgce z paragraféw 31-35 MSSF 7 majg rowniez zastosowanie do ryzyka ptynnosci
oraz ze w szczegolnosci zaréwno informacje jakosciowe, jak i ilosciowe sg niezbedne do umozliwienia
emitentom dokonania oceny ekspozyciji jednostki na ryzyko ptynnosci.

Wyjscie z kryzysu spowodowanego pandemig COVID-19

ESMA oczekuje, ze emitenci, zwtaszcza ci dziatajgcy w sektorach dotkliwie odczuwajgcych dtugofalowe skutki
pandemii COVID-19 (np. transport, hotelarstwo, handel detaliczny), bedg ujawniali informacje na temat
o0sgddéw, szacunkdéw i zatozen, ktdre zaktualizowano w zwigzku z ostatnimi zmianami ich sytuacji finansowej i
majatkowej, wraz z uzasadnieniem tych zmian, jesli bedzie to niezbedne do zrozumienia ich sprawozdan
finansowych. Chodzi tutaj m.in. o gtéwne zatozenia (oraz stosowne analizy wrazliwosci) przyjete w celu
ustalenia, czy utrata wartosci lub odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywéw
niefinansowych powinny zostaé ujete lub czy okres uzytkowania aktywow finansowych powinien

7 ESMA, Europeijskie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za rok 2020.

8 1ASB, Going concern—a focus on disclosure.

9 ESMA podkresla, ze Komitet ds. Interpretacji MSF (KIMSF) w swojej decyzji programowej ws. warunkdw finansowania taricuchéw dostaw
opublikowanej w grudniu 2020 r. wyjasnit, ktére wymogi majg zastosowanie do tych transakcji w kontekscie analizy i klasyfikacji w
sprawozdaniach finansowych. W decyzji programowej podkreslono konieczno$é odrebnego prezentowania [tych ustale] w gtéwnych
sprawozdaniach, zwlaszcza w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych, oraz w informacjach
dodatkowych, jesli skutki sg znaczace.



https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/esma32-63-1041_public_statement_on_the_european_common_enforcement_priorities_2020_PL_wersja_polska_71632.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/news/2021/going-concern-jan2021.pdf
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zostac skorygowany.

ESMA podkresla tez, ze odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich
okresach powinno by¢ oceniane na podstawie paragrafu 109 i nast. MSR 36. ESMA przypomina emitentom,
aby na koniec kazdego okresu sprawozdawczego oceniali, czy wystepuja przestanki, ze strata z tytutu utraty
wartosci ujeta we wczesdniejszych okresach dla skfadnika aktywow innego niz wartos$¢ firmy moze juz nie
wystepowac lub ze nastgpito jej zmniejszenie. ESMA podkresla, ze przy dokonywaniu tej oceny emitenci
powinni mie¢ na uwadze przynajmniej przestanki wewnetrzne i zewnetrzne okreslone w paragrafie 111 MSR
36 oraz to, ze strata z tytutu utraty wartosci ujeta we wczesniejszych okresach dla sktadnika aktywow innego
niz wartos¢ firmy podlega odwrdceniu wytgcznie wtedy, gdy nastgpita zmiana szacunkéw zastosowanych w
celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej tego sktadnika aktywow od okresu, w ktorym ujeto ostatnig strate z tytutu
utraty warto$ci*?. Zgodnie z paragrafem 116 MSR 36 nie odwraca sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, jesli wzrost wartosci uzytkowej sktadnika aktywow ma miejsce tylko ze wzgledu na uptyw czasu
(okreslany czasem terminem ,odwracanie” dyskonta).

Wreszcie ESMA apeluje o przejrzystos¢ w kwestii kryteridw i zatozen wykorzystanych przy ujmowaniu aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych
strat podatkowych oraz nierozliczonych ulg podatkowych w zwigzku z pandemig COVID-19 (np. analizy zrodta
strat i charakteru przekonujgcych dowodéw wymaganych w okreslonych okolicznosciach)!t. W tym wzgledzie
ESMA zwraca uwage emitentdw na tre$¢ swego publicznego stanowiska'? okreslajgcego oczekiwania w
zwigzku ze stosowaniem wymogéw standardu MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczacych ujmowania, wyceny
i ujawniania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych strat
podatkowych.

Pomoc rzgdowa

Paragraf 39 MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” wymaga
ujawniania informacji dotyczgcych pomocy rzadowej, m.in. informacji o polityce rachunkowosci przyjetej w
odniesieniu do dotacji rzgdowych, a takze informacji o metodach prezentacji przyjetych w sprawozdaniu
finansowym (zaréwno w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jak i sprawozdaniu z sytuacji finansowej), jak
rowniez charakteru i zakresu dotacji rzadowych ujetych w sprawozdaniu finansowym. ESMA oczekuje, ze
emitenci podadzg w sprawozdaniu finansowym opis charakteru i zakresu kazdej otrzymanej znaczgcej pomocy
publicznej wedtug kategorii (np. pozyczka, ulga podatkowa, system rekompensat). ESMA oczekuje réwniez,
ze emitenci podadzg informacje o gtéwnych cechach tej pomocy (np. przewidywany czas trwania, pokrycie
kosztéw i gldwne warunki) oraz informacje o skutkach zakonczenia tego rodzaju uméw. ESMA oczekuje, ze w
stosownych przypadkach emitenci ustanowig powigzanie z zatozeniami kontynuacji dziatalno$ci lub innymi
planowanymi dziataniami.

10 paragraf 114 MSR 36.

11 paragraf 35 i nast. oraz paragraf 82 MSR 12.

12 Stanowisko publiczne: Considerations on recognition of deferred tax assets arising from the carry-forward of unused tax losses [Uwagi
dotyczace ujmowania aktywéw z tytutu odroczonego podatku wynikajace z przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat
podatkowych].
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1.2. Priorytet 2: Kwestie zwigzane z klimatem

Zgodnos¢ miedzy sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z MSSF oraz informacjami
niefinansowymi

ESMA podkresla, ze przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF
emitenci i audytorzy musza wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z klimatem, w zakresie, w ktérym skutki tego
ryzyka sg istotne dla tych sprawozdan finansowych, nawet jesli w MSSF nie ma jednoznacznych odniesieh do
kwestii zwigzanych z klimatem. ESMA zwraca uwage, ze zazwyczaj stwierdzenie i ocena ryzyka zwigzanego
z klimatem moze wymagac¢ rozwazenia horyzontu czasowego dtuzszego niz horyzont zwykle uwzgledniany w
odniesieniu do ryzyka finansowego. W tym zakresie ESMA zwraca uwage, ze inwestorzy sg coraz bardziej
zainteresowani informacjami o wplywie, jaki kwestie zwigzane z klimatem mogg mie¢ na emitentéw, oraz
informacjami o wplywie emitentéw na tagodzenie skutkéw kwestii zwigzanych z klimatem?3, zwtaszcza w
kontekscie zobowigzan przyjetych na szczeblu miedzynarodowym i europejskim, np. wynikajgcych z
porozumienia paryskiego'* oraz Europejskiego prawa o klimacie!®. Choé wptyw tych kwestii moze by¢
odczuwalny przez niektore sektory bardziej niz przez inne, kluczowe znaczenie ma to, aby wszyscy emitenci
uwzgledniali te kwestie w sposéb catosciowy w swoich komunikatach skierowanych do rynku poprzez
zapewnienie spojnosci informacji ujawnianych w sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzgdu, o$wiadczeniu na temat
informacji niefinansowych oraz, w stosownym przypadku, w prospekcie emisyjnym. Na przykfad, jak
wyjasniono w podpunkcie dotyczgcym znaczgcych osgaddéw i niepewnosci szacunkdéw, zatozenia stanowigce
podstawe szacunkéw dotyczgcych przysziosci oraz wycen aktywow i zobowigzan powinny uwzgledniac
wszelkie ryzyko i tendencje zauwazone przez emitenta i ujete w jego strategii. Aby utatwi¢ inwestorom dostep
do informacji o istotnych kwestiach zwigzanych z klimatem zawartych w sprawozdaniach finansowych,
emitentéw zacheca sie do ujecia w nich wszystkich informacji, ktére nalezy ujawni¢ zgodnie z MSSF w zakresie
kwestii zwigzanych z klimatem, w tym informacji dotyczacych oczekiwanych strat kredytowych (co omoéwiono
w podpunkcie 1.3), zbiorczo w informacjach dodatkowych, albo do przedstawienia schematu wyjasniajgcego,
w ktérym miejscu poszczegodlne informacje dodatkowe odnoszg sie do kwestii zwigzanych z klimatem.
Ujawnienia te powinny by¢ dostosowane do konkretnych okolicznosci danego emitenta.

Ryzyko zwigzane z klimatem w Swietle MSSF

ESMA pragnie zwréci¢ uwage emitentdw na fakt, ze w listopadzie 2020 roku IASB opublikowata materiat
edukacyjny na temat wptywu kwestii zwigzanych z klimatem na sprawozdania finansowe!¢. W materiale tym
podkreslono, ze niektére standardy MSSF wymagajg od emitentéw uwzglednienia wplywu kwestii zwigzanych
z klimatem, gdy wptyw ten jest istotny. ESMA oczekuje, ze emitenci wezmg pod uwage ten materiat edukacyjny
przy ocenianiu wptywu oraz ryzyka zmian klimatu w swoich sprawozdaniach finansowych. ESMA przypomina
takze, ze oprocz informacji wymaganych zgodnie z poszczegdlnymi MSSF, na podstawie paragrafu 112 lit. ¢)
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” informacje o kwestiach zwigzanych z klimatem musza by¢
podane w informacjach dodatkowych, jesli nie sg przedstawiane w innym miejscu w sprawozdaniu finansowym,
gdy informacje o tych kwestiach sg istotne dla zrozumienia jakiejkolwiek z tych kwestii.

Znaczgce 0sgdy i niepewnosc¢ szacunkow
ESMA podkresla, ze paragrafy 122—-124 MSR 1 wymagajg ujawnienia znaczgcych osgdow (oprécz tych

zwigzanych z szacunkami), ktére kierownictwo wydato w zwigzku ze stosowaniem polityki rachunkowosci
emitenta i ktére majg najistotniejszy wptyw na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym. W tym kontekscie

13 zob. Szdste sprawozdanie oceniajace Migdzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (ang. Intergovernmental Panel on Climate Change —
IPCC) na temat podstaw fizycznych zmian klimatu.

14 hitps://unfccc.int/sites/default/files/english paris agreement.pdf

15 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby
osiggniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzgdzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie).

16 |JASB, Educational material: the effects of climate-related matters on financial statements prepared applying IFRS Standards.



https://unfccc.int/sites/default/files/english%20paris%20agreement.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/documents/effects-of-climate-related-matters-on-financial-statements.pdf
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emitenci, zwtaszcza ci z sektorow najbardziej dotknietych skutkami zmian klimatu, muszg uwzgledni¢
ujawnienie osgddéw kierownictwa dotyczgcych ryzyka zwigzanego z klimatem (na przyktad ryzyka zwigzanego
ze scenariuszami zwigzanymi z klimatem, na podstawie ktérych sformutowano zatozenia). Emitenci maja tez
obowigzek ujawnié, zgodnie z trescig paragraféw 125-133 MSR 1, informacje dotyczace podstawowych
przyczyn niepewnosci szacunkéw (np. analizy wrazliwosci), co do ktérych istnieje znaczace ryzyko
spowodowania istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku
obrotowego. W tym zakresie ESMA oczekuje od emitentéw ujawnienia w sprawozdaniu finansowym, w jaki
spos6b zatozenia dotyczace przyszitosci, szacunki i osagdy zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego sg zgodne z informacjami zawartymi w stosownym sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu oraz
oswiadczeniu na temat informac;ji niefinansowych. Zgodnie z paragrafem 112 lit. ¢) MSR 1 emitenci powinni
takze jednoznacznie wyjasni¢, dlaczego pozornie znaczace ryzyko zwigzane z klimatem nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

ESMA oczekuje, ze emitenci uwzglednig kwestie zmian klimatu przy ocenianiu, czy nalezy zaktualizowac
oczekiwany okres uzytkowania aktywoéw trwatych oraz szacunkowe wartosci koncowe, o ktérych mowa w MSR
16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartos$ci niematerialne i prawne”'’. Ponadto zgodnie z MSR 36
,Utrata warto$ci aktywdw"® emitenci powinni w stosownych przypadkach (i) oceni¢, czy istniejg przestanki
Swiadczgce o mozliwosci utraty wartosci aktywow niefinansowych w zwigzku z ryzykiem zwigzanym z klimatem
lub w zwigzku z wykonaniem porozumienia paryskiego, (ii) zastosowa¢ zatozenia odzwierciedlajgce ryzyko
zwigzane z klimatem oraz (iii) dostosowaé¢ ujawniang analize wrazliwosci w celu uwzglednienia ryzyka
zwigzanego z klimatem oraz zobowigzan w tym zakresie w zastosowanych zatozeniach. Na przyktad w MSR
36 podkreslono, ze pochodzace z zewnetrznych zrédet informacje o znaczgcych zmianach majgcych
negatywny wplyw na spétke, np. znaczgce zmiany w otoczeniu, w ktérym spotka dziata, stanowig przestanke
Swiadczgcg o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow.

W przypadku gdy mozna stusznie przewidywaé, ze zmiana klimatu bedzie miata znaczacy wptyw na przyszte
oczekiwane przeptywy pieniezne w odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, ESMA oczekuje, ze emitenci w stosownym przypadku uwzglednig ten
wplyw przy ujawnianiu informacji o zatozeniach zastosowanych w celu okreslenia warto$ci odzyskiwalne;j
sktadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne zgodnie z trescig paragraféw 132 oraz
134 MSR 36.

W szczegolnosci w przypadku osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktéry zawiera wartosé firmy lub
sktadniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, paragraf 134 MSR 36 wymaga
ujawnienia informacji w odniesieniu do kazdego osrodka, jesli wartos¢ bilansowa przypisanej do niego wartosci
firmy lub skfadnikéw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znaczaca w
poréwnaniu z nalezacg do jednostki tgczng wartoscig bilansowg wartosci firmy lub sktadnikow wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Méwigc konkretnie, paragraf 134 lit. d) i e) wymaga
m.in. ujawnienia w odniesieniu do kazdego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne informacji o
poszczegodlnych kluczowych zatozeniach kierownictwa, na podstawie ktdérych opracowano prognozy
przeptywow pienieznych, lub informacji o ustaleniach kierownictwa dotyczgcych wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia, a takze opisu przyjetej przez kierownictwo metody wyceny wartosci przypisanej
poszczegdlnym kluczowym zatozeniom. Jesli uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen
sprawig, ze wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzszy jego wartosc
odzyskiwalng, paragraf 134 lit. f) MSR 36 wymaga ujawnienia wartosci przypisanej do tych kluczowych
zatozen, kwoty nadwyzki wartosci odzyskiwalnej oSrodka nad jego wartoscig bilansowg (ktorg niektérzy
okreslajg mianem marginesu elastycznosci), oraz wartosci, o jakg musi sie zmieni¢ kluczowe zatozenie (z
uwzglednieniem wptywu tej zmiany na pozostate zmienne), aby wartos¢ odzyskiwalna osrodka byta rowna jego

17 Paragrafy 51, 73 i 76 MSR 16 oraz paragrafy 102, 104, 118, 121 i 126 MSR 38.
18 paragrafy 9—-14, 30-33 i 134 MSR 36.
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wartosci  bilansowej’®. Z tego wzgledu szacunki dtugoterminowej stopy wzrostu mogg zaleze¢ od
poszczegoélnych scenariuszy zmian klimatu.

Emitenci powinni doktadnie rozwazy¢ wymogi okreslone w MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe”, na przykiad w odniesieniu do zobowigzan warunkowych zwigzanych z ewentualnym
postepowaniem sgdowym, wymogi regulacyjne nakazujgce usuniecie szkoéd wyrzadzonych srodowisku
naturalnemu, dodatkowe optaty lub kary wynikajgce z wymogdéw z zakresu ochrony srodowiska, umowy, ktore
moga rodzi¢ obcigzenia, bgdz restrukturyzacje majgce na celu osiggniecie celéw klimatycznych.

ESMA apeluje rowniez o przejrzystos¢ w podejsciu ksiegowym stosowanym w zakresie systeméw handlu
uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla i gazéw cieplarnianych. Emitentow zacheca sie w szczegdlnosci do
przekazywania informaciji o ich polityce rachunkowosci oraz o tym, w jaki sposéb systemy te wptywajg na ich
wyniki finansowe i sytuacje finansowa.

Okres$lanie istotnosci

ESMA przypomina emitentom, ze przy rozpatrywaniu koniecznosci ujawnienia informacji o ryzyku zwigzanym
z klimatem nalezy mie¢ na uwadze wymogi stuzgce okreslaniu istotnosci informac;ji finansowych zawarte w
paragrafie 7 MSR 1. Zgodnie z tymi wymogami wytyczne IASB w zakresie stosowania koncepcji istotnosci w
praktyce (IASB Practice Statement 2: Making Materiality Judgements?®) — ktére majg pomoc we wdrozeniu
wymogow dotyczacych istotnosci — przewidujg, ze przy ocenianiu, czy dana informacja jest istotna czy nie,
emitenci powinni wzig¢ pod uwage czynniki ilosciowe (paragrafy 44 i 45) oraz czynniki jako$ciowe (paragrafy
46-51), a takze interakcje zachodzgce miedzy poszczegélnymi czynnikami (paragrafy 52—-54). Ponadto w
niektdrych okolicznosciach mozna stusznie przewidywac, ze informacje o danej pozycji bedg miaty wptyw na
decyzje podejmowane przez gtéwnych uzytkownikéw, niezaleznie od wagi tych informaciji (paragraf 55). Moze
sie tak zdarzy¢, gdy informacje o danej transakcji, innym zdarzeniu lub warunku sg doktadnie analizowane
przez gtownych uzytkownikow sprawozdan finansowych danej jednostki.

1.3. Priorytet 3: Ujawnienia dotyczace oczekiwanych strat kredytowych
dokonywane przez instytucje kredytowe

Wydane w 2021 roku zalecenia dotyczace ujawnien instytucji kredytowych na temat obliczania oczekiwanych
strat kredytowych sg oparte na niektorych uzupetnionych wspdlnych priorytetach nadzorczych w odniesieniu
do rocznych raportéw finansowych za rok 2020 i uwzgledniajg wstepne wyniki prowadzonego obecnie przez
ESMA przegladu ujawnien dotyczgcych oczekiwanych strat kredytowych w sprawozdaniach finansowych za
rok 2020, dokonywanego na prébie wybranych europejskich instytuciji kredytowych??,

Komponent ekspercki kierownictwa

ESMA podtrzymuje swoje stanowisko, zgodnie z ktérym jesli przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych
stosuje sie istotne korekty (okreslane takze mianem ,komponentu eksperckiego kierownictwa”), emitenci
powinni wtedy zapewni¢ wiekszg przejrzystosé, aby zrealizowa¢ nadrzedne cele i zasady okreslone w
paragrafie 35B MSR 7: ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”. ESMA zauwaza, ze takie korekty albo
przybierajg forme aktualizacji modelu oczekiwanych strat kredytowych, w tym aktualizacji danych wejsciowych
modelu (in-model adjustments -,korekty wewngtrzmodelowe”), albo sg stosowane poza gtéwnymi modelami
(post-model adjustments - ,korekty pozamodelowe”). Do obu typow korekt zasadniczo majg zastosowanie
uwagi sformutowane ponizej, cho¢ ESMA ma $wiadomos¢, ze czesto okreslenie iloSciowe skutku korekt

19 Podobne przepisy zgodne z paragrafem 135 MSR 36 obowigzuja, gdy kwota wartosci firmy lub wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania jest rozpatrywana fgcznie.

20 |ASB, IFRS Practice Statement 2: Making Materiality Judgements
21 Koncowe sprawozdanie ESMA z wynikow przegladu ma zostaé opublikowane pod koniec 2021 roku.
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wewngtrzmodelowych moze by¢ trudne.

Aby spetni¢ wymogi paragraféw 35G, 35D oraz 35E MSSF 7, ESMA oczekuje od emitentéw podania — w
odniesieniu do kazdej istotnej korekty — konkretnych i szczegotowych informacji o jej wptywie na szacunki
oczekiwanych strat kredytowych oraz uzasadnienia i informacji o zastosowanej metodzie. Ujawnienia te
powinny by¢ dokonywane na odpowiednim poziomie szczegdtowosci, na przyktad poprzez wyjasnienie, jakiego
okreslonego typu produktu, ekspozycji, sektora lub obszaru geograficznego dotycza, jesli ma to istotne
znaczenie. Uzasadniony moze by¢ odpowiadajgcy temu podziat ilosciowego wptywu korekt, majgcy na celu
zwiekszenie przejrzystosci i spetnienie wymogéw paragrafu 35H MSSF 7. W uzasadnieniu nalezy jasno
wskazac cele dokonania korekt (np. uwzglednienie najnowszych prognoz makroekonomicznych lub ograniczen
modelu wynikajgcych z niewystarczajgcego ujecia okreslonych rodzajéw ryzyka). Opis metodologii powinien
obejmowac znaczace dane wejsciowe i zatozenia. Tam, gdzie jest to istotne, ESMA oczekuje od emitentéw
przekazania informaciji, zgodnie z wymogami paragrafu 35F lit. a), o tym, czy korekty dotyczg okreslonego
etapu utraty wartosci oraz, w stosownych przypadkach, o tym, jaki wptyw majg one na podziat instrumentow
na etapy utraty wartosci. ESMA zaleca tez, aby emitenci rozwazyli, w jaki sposéb ich ujawnienia dotyczace
wrazliwosci oczekiwanych strat kredytowych dokonane w informacjach dodatkowych do sprawozdania
finansowego mogg zawierac istotny komponent ekspercki kierownictwa oraz stanowi¢ uzasadnienie wybranej
metody, jesli ma to istotne znaczenie.

Emitenci powinni wyjasni¢, zgodnie z paragrafem 35G lit. ¢) MSSF 7, wszelkie znaczgce zmiany metod i
zatozen z poprzedniego okresu sprawozdawczego oraz przyczyny tych zmian. Informacje te powinny
umozliwia¢ uzytkownikom zrozumienie zakresu tych zmian, ich charakteru (tj. zmian zatozeh bazowych) oraz
przyczyny dokonania korekt (tj. wprowadzenie korekt pozamodelowych do modelu gtéwnego, jesli ma to
zastosowanie), poniewaz wedtug informacji posiadanych przez ESMA europejskie instytucje kredytowe w 2020
roku stosowaty komponent ekspercki kierownictwa w znacznym zakresie.

Znaczne zmiany w zakresie ryzyka kredytowego (transfery miedzy etapami utraty wartosci)

Zgodnie z paragrafami 35F i 35G MSSF 7 ESMA przypomina emitentom o obowigzku ujawnienia podstawy
danych wejsciowych, zatozen oraz technik szacunkowych wykorzystanych w celu okre$lenia, czy od momentu
poczatkowego ujecia instrumentéw finansowych wystgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego lub czy dany
sktadnik aktywow jest dotkniety utratg wartosci. Emitenci powinni wyjasni¢ zastosowane czynniki ilosciowe i
jakosciowe, w tym dtugosc¢ okresu ,naprawczego”, oraz wszelkie istotne réznice w stosowaniu tych czynnikow
w portfelach. ESMA zaleca, aby emitenci ujawniali wszystkie zastosowane ilo$ciowe progi znacznego wzrostu
ryzyka kredytowego, jak np. przestanki wskazujgce na pogorszenie stanu w kontekscie prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania. Jesli zachodzg znaczace réznice w progach w zaleznosci od typu portfela,
niezbedne sg dodatkowe wyjasnienia.

Jesli w okresie sprawozdawczym emitenci udzielili kredytobiorcom jakich$ znaczacych $rodkéw ztagodzenia
wymogow, ESMA oczekuje, ze emitenci wyjasnig wptyw tych srodkéw na ocene znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego. W szczegdlnosci jesli srodki ztagodzenia wymogow nie doprowadzg do wytgczenia instrumentu
finansowego z bilansu, instytucje kredytowe powinny opisac sposéb, w jaki stwierdzity znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, lub wskazaé, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci tych instrumentéw w tych konkretnych
okolicznosciach, podajgc na przyktad informacje o stosownych znaczgcych osgdach, rodzaju zastosowanych
(nowych) wskaznikéw oraz poziomie oceny (np. kontrahent, sektor, typ instrumentu finansowego itp.) na
odpowiednim poziomie szczegoétowosci. ESMA przypomina, ze zgodnie z trescig paragrafu 35G MSSF 7
nalezy ujawni¢ i wyjasni¢ wszelkie znaczace zmiany w ocenie znacznego wzrostu ryzyka kredytowego lub
ocenie tego, czy dany skitadnik aktywéw finansowych jest dotkniety utratg wartosci (tj. zmiany metodologii lub
znaczacych zatozen).

W zakresie ujawnien wymaganych zgodnie z paragrafem 35F lit. a) ppkt (i) MSSF 7 i dotyczacych stosowania
doraznego srodka w zakresie aktywow finansowym o niskim ryzyku kredytowym emitenci powinni ujawnic, w
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stosownych przypadkach, gtéwne rodzaje transakcji lub portfeli, na ktére wspomniane dorazne $rodki majg
wptyw, w tym kryteria jakosciowo-ilosciowe zastosowane w celu zdefiniowania pojecia niskiego ryzyka
kredytowego.

ESMA podkresla istotne znaczenie ujawnien wymaganych zgodnie z paragrafem 35F lit. ¢) MSSF 7 i
dotyczacych tego, czy i w jaki sposob emitent zastosowat podejscie zbiorcze w kwestii pomiaru znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego. W przypadku gdy jednostka sklasyfikowata instrumenty finansowe zgodnie z
trescig paragrafu B5.5.5 MSSF 9, od emitentdow oczekuje sie ujawnienia informacji o kluczowych cechach
ryzyka bedacych podstawg zastosowanej metody klasyfikacji oraz informacji o tym, w jaki sposéb dokonano
oceny zbiorczej (na przyktad poprzez zastosowanie podejs$cia odgérnego albo oddolnego).

Informacje dotyczace przysztosci

ESMA z zadowoleniem przyjmuje wyjasnienia, w jaki sposéb wptyw pandemii uwzgledniono w scenariuszach
makroekonomicznych w sprawozdaniach finansowych wielu instytucji kredytowych sporzgdzonych za 2020
rok. ESMA zacheca emitentéw do przedstawienia szczegdtowych wyjasnien réwniez w sprawozdaniach
finansowych za rok 2021. ESMA zacheca, aby przy wyjasnianiu, w jaki sposob informacje dotyczgce
przysztosci uwzgledniono przy ustalaniu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z wymogami paragrafu 35G
lit. b) MSSF 7, instytucje kredytowe przekazaty konkretne informacje o gtéwnych osgdach i szacunkach
dotyczacych niepewnosci, ktére uwzgledniono przy okreslaniu scenariuszy, oraz ich wage. ESMA zaleca, aby
instytucje kredytowe ujawniaty informacje ilosciowe na temat zmiennych makroekonomicznych przyjetych dla
poszczegdlnych scenariuszy oraz informacje na temat gtéwnych obszaréw geograficznych lub sektoréw.
ESMA podkresla koniecznos¢ przekazania szczegotowych informacji z zakresu analizy wrazliwosci (np.
dotyczacych poszczegolnych scenariuszy) i iloSciowego wptywu tej analizy na oczekiwane straty kredytowe
oraz, w stosownych przypadkach, na podziat na etapy utraty wartosci.

Przejrzysto$c informacji o zmianach w odpisach na oczekiwane straty kredytowe, ekspozycji na
ryzyko kredytowe oraz przedmiotach zabezpieczenia

ESMA podkresla, ze tabelaryczne uzgodnienie odpisu na oczekiwane straty (kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci) z salda otwarcia zgodnie z paragrafami 35H i BBE MSSF 7 powinno byé podzielone na klasy
instrumentow finansowych i zawiera¢ odrebne informacje o zmianach w odpisach na oczekiwane straty w
odniesieniu do zobowigzan pozabilansowych. Ponadto paragraf BED MSSF 7 wymaga opisowego wyjasnienia
uwzgledniajgcego analize przestanek zmian w odpisach na oczekiwane straty w przedmiotowym okresie.
ESMA podkresla, ze w celu zapewnienia wystarczajgcej przejrzystosci uzgodnienia powinny by¢ ujawniane
zaréwno na poziomie jednostki, jak i znaczacych portfeli wykazujgcych wspdine cechy pod wzgledem ryzyka
kredytowego. ESMA przypomina emitentom, ze paragraf 351 MSSF 7 wymaga wyjasnienia, w jaki sposob
znaczace zmiany wartosci bilansowej brutto w danym okresie przyczynity sie do zmian w odpisach na
oczekiwane straty kredytowe. Aby zwiekszy¢ przejrzystos¢, ESMA zacheca instytucje kredytowe do ujawniania
wspolnych uzgodnien odpiséw na oczekiwane straty kredytowe oraz wartosci bilansowej brutto.

Podajac informacje ilosciowe o ekspozycjach na ryzyko kredytowe wymagane w paragrafach 34 lit. a), 35B
oraz 35M MSSF 7, emitenci powinni mie¢ na uwadze wymog okreslony w paragrafie 35D MSSF 7 i zapewni¢
odpowiedni stopien podziatu w celu przekazania przejrzystych informacji o znaczgcych koncentracjach ryzyka
kredytowego (np. zakresy prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania powinny by¢ odpowiednio
waskie, aby zapewni¢ przydatne informacje o jakosci kredytowej ekspozycji, zwlaszcza w przypadku kategorii
zwiekszonego ryzyka). ESMA jest zdania, ze przydatne bedzie podanie zestawienia wedtug etapow dla
wszystkich pozioméw podziatu. Aby spetni¢ wymogi paragrafu 35C MSSF 7, ujawnienia iloSciowe oraz opisy
wyjasniajgce podane w poszczegolnych czesciach sprawozdania finansowego lub sprawozdania z dziatalnosci
zarzadu powinny by¢ wyraznie ze sobg powigzane.

ESMA podkresla, ze paragrafy 35K i 35D MSSF 7 wymagajg, aby ujawnienia na temat elementéw
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powodujgcych korzystniejsze warunki kredytowania byly odpowiednio szczegdtowe, aby umozliwi¢
uzytkownikom sprawozdan zrozumienie istotnych koncentracji ryzyka kredytowego. W stosownych
przypadkach mozna podaé podziat ekspozyciji wedtug zakresow wskaznika wysokosci kredytu do wartosci
zabezpieczenia (ang. loan to value — LTV).

Wptyw ryzyka zwigzanego z klimatem na wycene oczekiwanych strat kredytowych

ESMA oczekuje, ze instytucje kredytowe bedg informowaty o tym, czy istotne ryzyko zwigzane z klimatem oraz
ryzyko dla srodowiska naturalnego sg uwzgledniane w zarzgdzaniu ryzykiem kredytowym, m.in. o zwigzanych
z tym znaczgcych osgdach i niepewnosci szacunkow. Méwigc konkretniej, aby osiggnac¢ cele paragrafu 35B
MSSF 7, instytucje kredytowe powinny w stosownym przypadku przedstawi¢ wyjasnienie, w jaki sposob te
rodzaje ryzyka sg ujete w kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, podac¢ informacje o wszelkich
koncentracjach ryzyka kredytowego zwigzanych z ryzykiem dla srodowiska naturalnego oraz o tym, w jaki
sposob te rodzaje ryzyka wptywajg na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym. Przy okreslaniu
odpowiedniego stopnia szczegotowosci ujawnianych informacji instytucje kredytowe powinny zastosowac
uwagi dotyczace istotnosci zawarte w podpunkcie 1.2.

10
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SEKCJA 2: PRIORYTETY2 DOTYCZACE OSWIADCZEN NA TEMAT INFORMACJI
NIEFINANSOWYCH

2.1 Priorytet 1: Skutki COVID-19

W swoim Stanowisku Publicznym ws. Europejskich Wspdlnych Priorytetéw Nadzorczych z 2020 roku?® ESMA
podkreslata juz obszary, w ktérych ujawnienia skutkdbw pandemii COVID-19 mogg by¢ istotne dla kwestii
spotecznych i pracowniczych oraz dla modelu biznesowego emitentow.

ESMA zwraca uwage na utrzymujgce sie znaczenie pandemii, ktéra wptywa na dziatalno$¢ gospodarczg
emitentdw i moze ogranicza¢ ich zdolnos¢ do osiggniecia wczesniej ustalonych celow z zakresu
zrownowazonego rozwoju w krétkim i srednim okresie. ESMA zaleca zatem, aby emitenci przekazywali
informacje o tym, w jaki sposdéb konsekwencje pandemii wplywajg na ich plany osiggniecia celéw
zrobwnowazonego rozwoju, oraz czy dokonano korekty celéw lub wyznaczono nowe.

Emitentéw zacheca sie do ujawnienia informacji o przewidywanym rozwoju ich dziatalnosci biorgc pod uwage
zmieniajgce sie okolicznosci spowodowane pandemia, zwtaszcza w kontekscie oczekiwanych strukturalnych
zmian w sposobie prowadzenia dziatalnosci (np. zmian w tancuchach dostaw i kanatéw dystrybuciji), oraz
organizacji warunkéw pracy swoim pracownikom.

ESMA zaleca takze, aby emitenci ujawniali informacje o kazdym potencjalnym istotnym wptywie pandemii na
ich dotychczasowe kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci oraz na wszelkie nowe kluczowe
niefinansowe wskazniki efektywnosci, ktére zostaty opracowane w celu odzwierciedlenia dtugofalowych
skutkow pandemii.

2.2 Priorytet 2: Kwestie zwigzane z klimatem

ESMA przypomina emitentom o obowigzku okreslonym w artykutach 19a oraz 29a dyrektywy o
rachunkowosci?* tj. obowigzku przekazania informacii o politykach stosowanych przez emitentéw w odniesieniu
do obszaréw niefinansowych oraz o rezultatach stosowania tych polityk. ESMA przede wszystkim podkresla
istotne znaczenie przekazywania informacji o politykach oraz ich rezultatach w obszarze kwestii zwigzanych
z klimatem. W sprawie sposobu wypetnienia tych obowigzkdw ESMA przypomina emitentom o przekazanych
przez Komisje Europejskg Wytycznych dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych z klimatem?®, ktore
niezaleznie od swego niewigzacego charakteru sg réwniez zgodne z zasadami ujawniania informacji
przewidzianymi przez Grupe Zadaniowg ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem
(TCFD).

W wyniku przegladu Europejskich wspolnych priorytetow nadzorczych za rok20192°, ktérego podsumowanie
znajduje sie w ostatnim sprawozdaniu z dziatalnosci ESMA?’, ESMA zauwazyt, ze w kilku przypadkach badani
emitenci nie ujawnili szczegdétowych informacji dotyczgcych zmian klimatu, a jedynie informacje ogodlne

22 panstwa cztonkowskie dokonaty transpozycji artykutdw 19a oraz 29a dyrektywy dotyczacej rachunkowos$ci z pewnymi réznicami. W
rezultacie niektdre urzedy 1) posiadajg uprawnienia do nadzoru informacji niefinansowych tylko w przypadku, gdy zostaty one zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzadu lub zostaty wraz z nim opublikowane, 2) majg prawo zweryfikowa¢ jedynie czy emitent opublikowat
informacje niefinansowe, nie zas ich merytoryczng zawartos¢, lub 3) nie posiadajg zadnych uprawnien nadzorczych w zakresie informacji
niefinansowych. Z tego powodu priorytety przedstawione w sekcji 2 moga by¢ roznie traktowane przez te urzedy nadzoru albo moga nie
mie¢ do nich zastosowania.

23 ESMA, Europeijskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za rok 2020.

24 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG.

25 Komisja Europejska, Wytyczne dotyczace zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem.

26 ESMA, Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow finansowych za rok 2019.

27 ESMA, Report on the Activities of European Accounting Enforcers in 2020.
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dotyczgce polityki obejmujgcej zagadnienia z zakresu srodowiska naturalnego, czesto nie podajgc wyjasnienia
powodow pomiecia tych ujawnien.. ESMA zwrécit uwage, ze dobrg praktykg moze by¢ podanie uzasadnienia
pozwalajgcego stwierdzi¢, dlaczego nie ujawniono informacji o kwestiach zwigzanych z klimatem.

ESMA podkresla istotne znaczenie ujawnienia, jakg polityke — jesli w ogdle — emitenci wprowadzili w celu
zaadresowania kwestii zwigzanych ze zmianami klimatu, zaréwno w konteks$cie stwierdzonych potencjalnych
ryzyk i mozliwosci dla dziatalnosci przedsiebiorstwa, ktdre mogg wystgpi¢ w zwigzku z kwestiami dot. klimatu,
jak i w kontekscie potencjalnego pozytywnego lub negatywnego wptywu dziatan przedsigbiorstwa na te
kwestie. Ujawnienie tej polityki powinno obejmowaé informacje o najbardziej znaczacych ryzykach
przejsciowych i fizycznych zidentyfikowanych przez emitentow, majgcych obecnie lub w przysziosci
przewidywany istotny wplyw na ich model biznesowy i dziatalno$¢ oraz informacje o tym, w jaki sposéb emitenci
zarzadzajg tymi ryzykami i jakie podjeli dziatania tagodzgce zmiany klimatu lub adaptacyjne w celu
zaadresowania tych ryzyk.

ESMA zaleca, aby emitenci ujawniali informacje o procesie prowadzgcym do identyfikacji tych ryzyk oraz
rezultatach stosowanej przez nich polityki w zakresie klimatu rowniez poprzez podanie konkretnych
wskaznikéw oraz wyjasnienie, w jaki sposob wyniki jednostki w zakresie tych wskaznikow sg spojne z
wyznaczonymi celami. Emitenci powinni takze ujawni¢ informacje o postepach poczynionych na rzecz
osiggniecia tych celow. ESMA przypomina, ze na przyktad ujawniane informacje dotyczgce emisji gazow
cieplarnianych sg najbardziej przydatne, gdy sa podawane w odpowiednim podziale (tj. wedtug kraju, regionu
lub segmentu dziatalnosci) oraz w kontekscie poszczegdlnych wyznaczonych celéw. Takie ujawnienia powinny
by¢ zwykle uzupetnione o wyjasnienia jakosciowe i ilosciowe dotyczgce postepédw poczynionych na rzecz
osiggniecia tych celéw oraz o informacje iloSciowe na temat sposobu, w jaki rozktad emisji emitenta wpisuje
sie w cele uzgodnione w porozumieniu paryskim z 2015 roku. ESMA podkre$la istotne znaczenie
przekazywania informacji o emisjach gazéw cieplarnianych w zakresie 1, 2 oraz, jesli sg dostepne wiarygodne
dane, w zakresie 3% wedtug stanu na dzien sprawozdawczy, a takze wyjasnienia zmian w tym zakresie
prowadzgcych do osiggniecia wszelkich wyznaczonych docelowych pozioméw emisji oraz przekazywania
informacji o najistotniejszych zrédtach ujawnionych emisji gazéw cieplarnianych.

Zdaniem ESMA aby informacje byty przydatne dla inwestoroéw i innych zainteresowanych stron dokonujgcych
oceny wynikow i poziomu emitentow w kontekscie kwestii zwigzanych z klimatem, ujawnienia w tym obszarze
nie powinny ograniczac¢ sie do przekazywania] informacji dotyczacych przesziosci. ESMA zaleca raczej, aby
informacje te podawano w kontekscie szerszej strategii przedsiebiorstwa oraz planow jej realizacji, w ktorych
nalezy wskazac oczekiwane postepy umozliwiajgce osiggniecie wyznaczonych celdw.

Na koniec ESMA zwraca uwage, ze strategia, plany, cele i aktualne wyniki emitenta w odniesieniu do kwestii
zwigzanych z klimatem nalezy uwzgledni¢ w kontekscie ujawnien zaréwno informacji niefinansowych, jak i
finansowych. ESMA przede wszystkim podkresla istotne znaczenie przekazywania niezbednych informacji w
oswiadczeniach na temat informacji niefinansowych w celu umozliwienia uzytkownikom zrozumienia
finansowych konsekwencji wynikajgcych z kwestii zwigzanych z klimatem. W tym kontekscie ESMA podkresla
istotne znaczenie zapewnienia spojnosci i wzajemnych powigzan miedzy informacjami dotyczacymi kwestii
zwigzanych z klimatem zawartymi w oswiadczeniach na temat informacji niefinansowych z informacjami
zawartymi w sprawozdaniach finansowych, w tym osady i szacunki, ktére powinny nalezycie uwzglednia¢
wszelkie skutki finansowe kwestii zwigzanych z klimatem. Priorytet 2 okreslony w sekcji 1 odnosi sie do zalecen
ESMA dotyczgcych kwestii zwigzanych z klimatem na potrzeby sprawozdan finansowych sporzgdzonych
zgodnie z MSSF.

28 Komisja Europejska, Wytyczne dotyczace zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem.
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2.3 Priorytet 3: Ujawnienia dotyczace artykutu 8 rozporzadzenia w sprawie
taksonomii

ESMA przypomina emitentom o obowigzkach informacyjnych okreslonych w artykule 8 rozporzadzenia w
sprawie taksonomii dotyczgcych przekazywania informacji na temat zgodnosci ich dziatalnosci gospodarczej
z systematyka.. ESMA podkresla istotne znaczenie przygotowania emitentéw do wypetnienia tych
obowigzkéw?, przyznajac, ze ocena czy dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie do systematyki i czy jest
zgodna z systematykg prawdopodobnie bedzie wymagata stopniowych korekt.

ESMA w szczegolnosci zwraca uwage, ze system klasyfikacji przewidziany w rozporzgdzeniu w sprawie
taksonomii na potrzeby kwalifikacji dziatalnosci gospodarczej jako dziatalnosci zréwnowazonej przewiduje
szes¢ celdw Srodowiskowych, przy czym dla dwdch z nich — tagodzenia zmian klimatu i adaptaciji do zmian
klimatu — Komisja opracowata techniczne kryteria kwalifikacji, ktére w chwili redagowania niniejszego tekstu
sg przedmiotem analizy prowadzonej przez instytucje unijne. Mimo ze zgodnie z trescig ostatecznej wersji aktu
delegowanego Komisji w sprawie ujawnien na podstawie artykutu 8 przy pierwszym zastosowaniu tych
obowigzkéw informacyjnych obowigzujg uproszczone zasady sprawozdawcze przewidziane na okres
przejsciowy, ESMA zacheca emitentow do wykorzystania tego dodatkowego czasu na dostosowanie ich
wewnetrznych systeméw sprawozdawczych do przedmiotowych wymogow.

ESMA zwraca uwage, ze ocena stopnia zgodnosci dziatalnosci gospodarczej emitenta z kryteriami taksonomii
oraz ujawnienie zwigzanych z tym informacji moze wymagac¢ od emitentdw zgromadzenia danych, ktére mogg
nie by¢ dla nich natychmiast dostepne. ESMA zacheca zatem emitentéw do podjecia niezbednych dziatan
przygotowawczych w celu zapewnienia terminowego i prawidtowego stosowania odpowiednich wymogow.

ESMA i inni europejscy nadzorcy bedg nadal monitorowali rozwdj sytuacji w tym obszarze oraz stosowanie
obowigzkéw informacyjnych przewidzianych w artykule 8 rozporzadzenia w sprawie taksonomii
doprecyzowanych w stosownych aktach delegowanych po ich formalnym witgczeniu do prawa unijnego.

2% Komisja Europejska, rozporzadzenie (EU) 2020/852 (rozporzadzenie w sprawie taksonomii), Komisja Europejska, akt delegowany w
sprawie klimatu, Komisja Europejska, ostateczna wersja aktu delegowanego uzupetniajgcego art. 8 rozporzgdzenia w sprawie taksonomii.
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SEKCJA 3: POZOSTALE KWESTIE DOTYCZACE ALTERNATYWNYCH
POMIAROW WYNIKOW (ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURES — APM)

W stanowisku w sprawie europejskich wspdélnych priorytetéw nadzorczych z 2020 roku ESMA podkreslit istotne
znaczenie przekazywania istotnych i przejrzystych informacji o skutkach pandemii COVID-19. W tym celu
ESMA wydat dokument Pytan i odpowiedzi nr 18, w ktorym podat wytyczne®® dotyczgce tego, w jaki sposdb
emitenci powinni przedstawia¢ wptyw pandemii na swojg dziatalnos¢ i przestrzegaé wytycznych dotyczacych
alternatywnych pomiaréw wynikow3?,

Z powodu utrzymujgcej sie pandemii COVID-19 ESMA apeluje o rozwage przy korygowaniu stosowanych
alternatywnych pomiaréw wynikéw lub wprowadzaniu nowych pomiaréow tylko w celu odzwierciedlenia
ewentualnego wptywu pandemii na wyniki finansowe. ESMA zwraca uwage, ze w tym momencie skutki COVID-
19 prawdopodobnie stanowig raczej okolicznos¢ ogodlng spowodowang pandemig, nie za$ rezultat
jednorazowego zdarzenia. W zwigzku z tym ESMA uznaje, ze w wiekszosci przypadkow skutki te nie muszg
by¢ koniecznie przedstawiane osobno w formie alternatywnych pomiarow wynikéw, tylko moga by¢
przedstawione w uzupetniajgcej informacji opisowej. ESMA mimo to przypomina emitentom, ze dokument
Pytan i odpowiedzi nr 18 ma na celu podniesienie jakosci ujawnianych informacji oraz dodanie opisu do
ujawnien, raportow finansowych lub prospektow emisyjnych, nie zas skorygowanie dotychczasowych lub
wprowadzenie nowych alternatywnych pomiaréw wynikow.

ESMA zwraca uwage na to, ze niektdérzy z badanych emitentow stosowali nazewnictwo w zakresie
alternatywnych pomiaréw wynikow, ktére moze prowadzi¢ do mylnego utozsamiania ich z ogolnie przyjetymi
zbiorczymi wskaznikami finansowymi, np. EBITDA. ESMA przypomina, ze ujawniane alternatywne pomiary
wynikéw powinny by¢ opatrzone konkretnymi nazwami odzwierciedlajgcymi ich tres¢ i podstawe kalkulacji, aby
unikng¢ wprowadzenia uzytkownikéw w btad. Na przyktad emitenci lub osoby odpowiedzialne za prospekt
emisyjny nie powinni uzywac¢ terminu ,EBITDA”, jesli pozycje inne niz odsetki, podatki i amortyzacja sg
korygowane wzgledem wyniku netto (skorygowany EBITDA).

Ponadto ESMA podkresla, ze alternatywne pomiary wynikéw prezentowane przez emitentow powinny miec
neutralny charakter. W tym kontekscie ESMA przypomina, ze w dokumencie Pytan i odpowiedzi nr 17
wskazano, ze prezentowanie nieobiektywnych alternatywnych pomiarow wynikéw skorygowanych tak, by
wytgczy¢ jednorazowe straty (np. odpisy z tytutu utraty wartosci), lecz wigczy¢ jednorazowe zyski o tym samym
charakterze (np. odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci lub dotacje) moze stanowi¢ naruszenie zasad
okre$lonych w artykutach 4 i 5 dyrektywy w sprawie przejrzystosci i dotyczgcych rzetelnego obrazu rozwoju i
rentownosci dziatalnosci oraz sytuacji emitenta.

ESMA podkresla, ze wytyczne dotyczgce Wytycznych w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow bedg
stanowity dla urzedéw nadzoru gtéwny punkt odniesienia przy badaniu alternatywnych pomiaréow wynikéw w
ujawnieniach doraznych publikowanych na podstawie rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, w
sprawozdaniach z dziatalnosci zarzadu Ilub dodatkowych okresowych informacjach finansowych
publikowanych zgodnie z dyrektywg w sprawie przejrzystosci oraz w prospektach publikowanych na podstawie
rozporzgdzenia w sprawie prospektu.

%0 pytania i odpowiedzi — ,Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow”, ESMA32-51-370, 17 kwietnia 2020 r.
31 Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow”, ESMA/2015/1415, 5 pazdziernika 2015 r.
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