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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

15.10.2023 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposob rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, w odniesieniu do rachunow
zbiorczych nie jest prawda, ze:

A. rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone m.in. przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.;

B. rachunki zbiorcze to rachunki, na ktérych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane
papiery wartosciowe nienalezgce do oséb, dla ktorych rachunki te sg prowadzone, ale
nalezace do innej osoby lub 0sob;

C. podmiot, dla ktorego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku
zbiorczego), nie jest uwazany za uprawnionego z zapisanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierow wartosciowych;

D. rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone m.in. dla zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych.

2. Wskaz, ktére z ponizszych rodzajow ryzyka nie jest wyrdzniane w ramach ryzyka rynkowego:

A. ryzyko cen towarow;
B. ryzyko ptynnosci;
C. ryzyko stopy procentowej;

D. ryzyko kursu walutowego.

3. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do zarzadu spotki akcyjnej
nie jest zgodne z ustawa Kodeks spotek handlowych:

A. walne zgromadzenie i rada nadzorcza nie moga wydawac zarzadowi wigzacych polecen
dotyczacych prowadzenia spraw spoiki;

B. uchwatly zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gltosoéw, chyba ze statut stanowi
inaczej;

C. odwotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkoéw zarzadu;

D. prawo czlonka zarzadu do reprezentowania spotki dotyczy wszystkich czynnosSci
sadowych 1 pozasagdowych spoiki.




4. Zgodnie ze Szczegdotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP wskaz zdanie
nieprawdziwe dotyczace kodow skroconych (,,short code™):

A. cztonek gietdy nadaje kody skrécone swoim klientom;

B. jeden podmiot lub jeden algorytm moze mie¢ tylko jeden kod skrécony nadany przez
danego cztonka gietdy;

C. kod skrocony powinien by¢ unikalny w ramach dziatalno$ci danego cztonka gietdy;

D. kodom skroconym odpowiadaja kody petne (,,long code™).

5. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wypuktosci (ang. convexity) obligacji jest
prawdziwe:

A. im wyzsze oprocentowanie obligacji, tym wyzsza wypuklo$¢ (przetej samej stopie
dochodu i tym samym duration);

B. wypukto$¢ obligacji spada w coraz szybszym tempie w miar¢ wzrostu duration i rosnie
w coraz wolniejszym tempie w miar¢ spadku duration;

C. im krotszy termin wykupu obligacji, tym wyzsza wypuklo$¢ (przy tym samym
oprocentowaniu i tej samej stopie dochodu;

D. im wyzsza stopa dochodu obligacji, tym wyzsza wypukto$¢ (przy tym samym
oprocentowaniu i tym samym terminie wykupu).

6. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, powstate na dzien wyceny roznice kursowe od naleznosci
1 zobowigzan z tytulu ubezpieczen i reasekuracji zalicza si¢ do:

A. pozostatych przychodoéw lub kosztéw technicznych na udziale wlasnym,;
B. pozostatych przychodow ubezpieczen;
C. kosztow dzialalnosci reasekuracyjnej;

D. kosztow retrocesji.




7. Makler lub doradca moze posiada¢ rachunki inwestycyjne umiejscowione w innej firmie
inwestycyjnej, jezeli:

A. posiada zgode Prezesa Zwigzku Makleréw i Doradcow;
B. pracodawca wyrazi zgodg;
C. jest to niezbedne do korzystania z ustug, ktdre nie sg $wiadczone przez jego pracodawce;

D. zadne z powyzszych.

8. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, wskaz, ktéry sposréd niej wymienionych
insrumentow jest nieskomlikowanym instrumentem finansowym:

A. obligacja zamienna;
B. warrant subskrypcyjny;
C. certyfikat inwestycyjny;

D. kontrakt na réznice.

9. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do petnomocnika
akcjonariusza spotki akcyjnej nie jest zgodne z ustawg Kodeks spotek handlowych:

A. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu
osobiscie lub przez petnomocnika;

B. akcjonariusz spotki publicznej nie moze ustanowi¢ dwoch petnomocnikoéw na walnym
zgromadzeniu spoitki;

C. pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pis$mie lub w postaci elektroniczne;.
Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym;

D. akcjonariusz spoiki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym
rachunku papieréw warto§ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.




10. Strategia put ratio backspread polega na:

A. wystawieniu dwoch opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i zakupie jednej opcji
sprzedazy (put) z wyzszg ceng wykonania;

B. zakupie dwoch opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu jednej opcji
sprzedazy (put) z wyzsza ceng wykonania;

C. wystawieniu dwoch opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania i zakupie jednej opcji
kupna (call) z wyzsza ceng wykonania;

D. zakupie dwoch opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu jednej opcji
kupna (call) z wyzsza ceng wykonania.

11. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych spotka handlowa nie jest:

A. spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia;
B. spotka komandytowo- partnerska;

C. prosta spoltka akcyjna;

D. spotka partnerska.

12. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP zlecenia
animatora rynku muszg spetnia¢ co najmniej wymogi animowania w zakresie:

A. obecno$ci w arkuszu zlecen, maksymalnej wartosci/wolumenu zlecefi 1 minimalnego
spreadu;

B. obecnosci w arkuszu zlecen, maksymalnej warto$ci/wolumenu zlecen 1 maksymalnego
spreadu;

C. obecnosci w arkuszu zlecef, minimalnej warto§ci/wolumenu zlecen i maksymalnego
spreadu;

D. obecnosci w arkuszu zlecef,, minimalnej wartosci/wolumenu zlecen i minimalnego
spreadu.




13. Akcje spotki MMM notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed
zamkni¢ciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 61,00
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 PCR
150 60,90 450
50 60,80
50 60,70 100
500 59,60 200

A. 60,70;

B. 60,71;

C. 60,80;

D. 60,75.

14. Portfel Y osiagnat w badanym okresie warto§¢ miernika Treynor’a na poziomie 6,40%, przy
przecigtnej wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 11,67% oraz wspotczynniku Beta
réwnym 1,4. Jaka jest warto§¢ miernika Jensen’a dla portfela Y, jezeli przecig¢tna warto$¢ stopy
zwrotu z portfela rynkowego osiggneta poziom 6,11%?

A. 3,20%j;
B. 3,60%;
C. 4,20%;
D. 5,50%.




15. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym nie wchodzi:

A. nadzoér nad instytucjami pienigdza elektronicznego;

B. nadzor nad instytucjami pozyczkowymi sprawowany zgodnie z przepisami ustawy 0
kredycie konsumenckim;

C. przeciwdziatania praktykom ograniczajagcym konkurencje oraz praktykom naruszajgcym
zbiorowe interesy konsumentows;

D. nadzér emerytalny.

16. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu ekonomicznej wartosci dodanej
(EVA, ang. Economic Value Added) jest nieprawdziwe:

A. EVA - jako miernik zysku ekonomicznego - mierzy tez kreowang warto$¢ inwestycji,

B. roznica pomiedzy stopa zwrotu z zainwestowanego kapitalu (ROIC, ang. Return On
Invested Capital) a $Srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC, ang. Waighted Average
Cost of Capital) nazywana jest r6znicg ekonomiczng (ang. Economic Spread);

C. EVA obnizy si¢ na skutek restrukturyzacji kapitatu tylko wtedy, gdy podatkowa korzys¢
zwigkszenia wskaznika zadtuzenia przewyzszy zwiazany z tym koszt po stronie ryzyka;

D. zobowigzania, z ktérych tytutu przedsigbiorstwo nie ptaci odsetek (np. kredyt kupiecki),
nie sg uwzgledniane w bazie kapitatowej IC (ang. Invested Capital) podczas kalkulacji
EVA.



http://lex-new/#/document/17713510?cm=DOCUMENT

17. Akcje spotki RRR notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs zamknigcia na tej sesji wynosit 49,80. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny to 0,1. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial si¢ nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 50,50 596
--- 50,10 920
--- 50,00 350
--- 49,90 50

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan mogg zosta¢ dokonane w fazie dogrywki:

I. modyfikacja limitu ceny sprzedazy z 50,10 na 50,55;

II. modyfikacja limitu ceny sprzedazy z 49,90 na PKC;

III. ztozenie zlecenia kupna o wolumenie 100 z limitem 50,60 oraz limitem aktywacji 50,70;
IV. ztozenie zlecenia kupna o wolumenie 50 i warunkiem PEG.

A. dziatanie I, 11, IV;
B. dziatanie I, III;
C. dziatanie III;

D. zadnego z wyszczegolnionych dziatan nie mozna dokona¢ w fazie dogrywki.

18. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegdélowych Zasadach Obrotu Gietdowego w
systemie UTP wskaz w jakich miesigcach przypada termin wykonania nast¢pujacych
instrumentow: FW20M2420 oraz OW20F242500:

A. kontrakt terminowy wygasa w styczniu a opcja W Czerwcu;
B. oba instrumenty wygasajg w styczniu;
C. oba instrumenty wygasaja w czerwcu,

D. zadne z powyzszych.




19. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego, w systemie UTP brak mozliwosci
sktadania nowych zlecen, brak mozliwosci modyfikowania zlecen oraz ich anulowania
charakteryzuje w systemie notowan ciggtych:

A. faze przed otwarciem;
B. faz¢ przed zamknigciem;
C. faze notowan ciagglych;

D. faz¢ zamknigcia.

20. Kontrakty terminowe na indeks gietdowy notowane sg na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie
2.000 wszystkie zlecenia zostaty zrealizowane w catosci. W fazie notowan ciggtych do pustego
arkusza zlecen wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnos$cig ztozenia).
Prosz¢ wskaza¢ kursy po jakich zawarto dwie ostatnie transakcje:

KOLEJNOSC| RODZAJ > WARUNEK
ZEOZENIA | ZLECENIA ILOSC LIMIT CENY DODATKOWY

Pierwsze Kupno 30 2.005 Lim.akt. 2.001
Drugie Sprzedaz 10 2.006

Trzecie Sprzedaz 30 2.010 ---

Czwarte Kupno 10 2.010 Lim.akt. 2.008
Piate Kupno 20 PCR WIA
Szobste Sprzedaz 10 2.000 -

A. przedostatnia: 2.010; ostatnia: 2.010;

B. przedostatnia: 2.006; ostatnia: 2.005;

C. przedostatnia: 2.006; ostatnia: 2.006;

D. przedostatnia: 2.010; ostatnia: 2.006.
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21. Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe oprocentowane
roczng stopa réwng 16% z kwartalng kapitalizacja odsetek kwote w wysokosci 623.398,05 PLN,
to jakg kwote bedzie mogl wybiera¢ na koniec kazdego kwartatu przez 4 kolejne lata?

A.10.900 PLN;
B. 53.500 PLN;
C. 171.740 PLN;
D. 222.785 PLN.

22. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zapisow na okreslonym koncie ksiegi gtownej dokonuje
sie¢ w kolejnosci:

A. chronologicznej;
B. materialnej;
C. malejacej;

D. rosnace;.

23. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, transakcja
pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji gietdowej, ktorej przedmiotem sag ETF-y notowane
na gietdzie, moze by¢ zawarta jezeli maksymalna réznica pomiedzy ceng danych instrumentéw
finansowych okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentow z sesji gieldowej nie
jest wyzsza niz:

A. 5%;

B. 10%;
C. 20%j;
D. 40%.
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24. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawg 0 nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Urzad Komisji jest panstwowa osobg prawna;
B. dziatalnoscig Urzedu Komis;ji kieruje Komisja Nadzoru Finansowego;
C. nadzor nad dzialalnoscig Urzedu Komisji sprawuje Prezes Rady Ministrow;

D. organami Urzedu Komisji s3 Komisja Nadzoru Finansowego oraz Przewodniczacy
Komisji.

25. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP oraz zasadami
notowan w systemie animatora rynku wysokos$¢ Poziomu Referencyjnego dla pierwszego dnia
obrotu danymi instrumentami strukturyzowanymi wyznacza:

A. emitent tych instrumentow;
B. animator tych instrumentow;
C. Gielda;

D. zadne z powyzszych.

26. Wskaz, ktore z ponizszych twierdzen dotyczacych profilu NPV jest nieprawdziwe:

A. analiza profilu NPV prowadzi do wniosku, ze wraz ze spadkiem stopy dyskontowej
(kosztu kapitatu) spada NPV danego projektu, a zatem efektywno$¢ projektu maleje;

B. profil NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwo$¢ projektu na zmiany wartosci stopy
dyskontowej;

C. im bardziej "stromy" jest wykres profilu NPV, tym wigksza jest wrazliwos¢ projektu na
zmiany kosztu kapitatu;

D. profil NPV to narzedzie szczegdlnie przydatne przy analizie projektow o
niekonwencjonalnych przeptywach pieni¢znych.
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27. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod wyceny przedsigbiorstw jest
nieprawdziwe:

A. w grupie metod majatkowych, warto§¢ przedsigbiorstwa jest okreslana wytgcznie na
podstawie bilansu, bez uwzgledniania przysztego rozwoju, kondycji gospodarki, czy
problemoéw wewngetrznych;

B. mieszane metody wycen sg wynikiem swoistego kompromisu. Z jednej strony mamy do
czynienia z wyceng statyczng aktywow przedsigbiorstwa, z drugiej za$ z proba obliczenia
wartosci, ktorg wygeneruje ono w przysztosci,

C. w przeciwienstwie do warto$ci bazujacej jedynie na bilansie przedsigbiorstwa,
metodologia wycen metodami porownawczymi jest oparta na rachunku zyskow 1 strat,
bilansie oraz przeptywach pieni¢znych;

D. warto$¢ odtworzeniowa jest warto$cig minimalng wartosci przedsigbiorstwa, gdyz nie
uwzglednia si¢ w niej mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

28. Sprzedaz kontraktu terminowego, przy jednoczesnym zakupie opcji kupna (call) (wszystkie
pozostale istotne parametry instrumentéw finasowych sg tozsame) nazywa si¢ strategia:

A. synthetic short put;
B. synthetic long put;
C. synthetic short call,

D. portfolio insurance.

29. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentmi finansowymi, papierami wartosciowymi sa:
I. prawa do akcji,

I1. warranty subskrypcyjne,

I11. kwity depozytowe,

IV. certyfikaty inwestycyjne.

Wersje odpowiedzi:

AL LT TV,
B. I, 1V,
C.1II;

D. I, IV.

13



30. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentmi finansowymi, w odniesieniu do umowy o
wykonywanie funkcji agenta emisji nie jest prawda, ze:

A. umowa ta dotyczy wytacznie obligacji, w odniesieniu do ktorych emitent nie zamierza
ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO,
oraz certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym;

B. umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji zawiera si¢ wytacznie z firmg inwestycyjna
uprawniong do prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych albo z bankiem
powierniczym;

C. umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana przed rozpoczeciem
proponowania nabycia papieréw wartos§ciowych objetych umowa;

D. obowiazki agenta emisji obejmuja m.in. utworzenie ewidencji 0os6b uprawnionych z
papieréw wartosciowych.

31. Jezeli suma warto$ci biezacych wszystkich ujemnych przeptywow wystepujacych w tym
projekcie wynosi 7.628,00 PLN, przy NPV na poziomie 4.729,36 PLN, to ile wynosi indeks
zyskownosci (ang. Profitability Index) projektu?

A. 0,38;
B. 1,38;
C.1,62;
D. 1,88.

32. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny nie moze by¢ utworzony jako:

A. fundusz inwestycyjny otwarty;

B. specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
C. alternatywny fundusz inwestycyjny otwarty;
D. fundusz inwestycyjny zamkniety.
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33. Ktory z ponizszych przeptywow pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza wartos¢?

A. 221 PLN za 23 lata dyskontowane roczng stopa procentowg rowna 3%;
B. 223 PLN za 12 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowna 6%;
C. 225 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowng 15%;

D. 227 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopg procentowa rowng 20%.

34. Jaka kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili obecnej w lokate bankowa
oprocentowang roczng stopg procentowa réwng 6,72% z pdiroczng kapitalizacja odsetek, aby
uzyskac¢ wieczny potroczny przeptyw gotéwki wysokosci 7.071,12 PLN?

A. 105.225 PLN,;
B. 152.250 PLN;
C. 210.450 PLN;
D. 1.262.700 PLN.

35. Wskaz, ktére z ponizej wymienionych elementéw wyodrebnili G. Fong, Ch. Pearson i O.
Vasicek w zaproponowanej przez siebie technice oceny rentownos$ci portfela obligacji, jako
sktadowe catkowitego zwrotu z potfela obligacji:

I. efekt stopy przychodu w terminie ptatnosci (efekt dochodu),
I1. efekt stopy oprocentowania,

III. efekty sektora/jakosci,

IV. efekt reszty.

Wersje odpowiedzi:

A. (1, 1, 1I);

B. (I, 11, IV);

C. (I1, 11, IV);
D. (I, I1, 111, V).
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36. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych rodzajow zlecen maklerskich, nie jest
zgodne z Regulaminem Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA:

A. zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie to
moze podlega¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez okreslonego
limitu ceny (zlecenie STOP Loss);

B. zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytgcznie po cenie okre$lonej
w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie wyzszej -
w przypadku zlecenia sprzedazy;

C. zlecenie PEG zawiera staly limit ceny, ktory ma wartos¢ rowng cenie najlepszego
zlecenia w arkuszu zlecen;

D. zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny; w trakcie notowan ciaglych zlecenie PCR
realizowane jest po najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujacego na
realizacj¢ w arkuszu zlecen.

37. Zgodnie z ustawa o obligacjach, w przypadku emisji przez bank krajowy obligacji
podporzadkowanych, warto§¢ nominalna jednej obligacji podporzadkowanej nie moze byc¢
nizsza niz:

A. 100.000 PLN;

B. 200.000 PLN;

C. 300.000 PLN;

D. 400.000 PLN.
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38. Wskaz, ktore z ponizszych technik stuzg do konstrukcji pasywnego portfela inwestycyjnego:
I. portfel probny (ang. sampling),

I1. fundusze blankietowe (ang. completness funds),

I11. strategia maksymalnych cen akcji (ang. price momentum),

IV. strategia rotacji sektorowej (ang. sector rotation strategy).

Wersje odpowiedzi:

A. (1, 11);

B. (I, 111);
C. (I, IV);
D. (Il, IV).

39. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, na OTF przedmiotem ofert kupna i
sprzedazy moga by¢:

I. obligacje,

I1. warranty subskrypcyjne,

I11. strukturyzowane produkty finansowe,
IV. uprawnienia do emisji.

Wersje odpowiedzi:

A LT T TV,
B. I, II;

C. I, I, 1V,
D. 11, 1.
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40. Akcje spotki AAA notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed

zamkni¢ciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia; 2,550

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
2.000 2,500 100
100 2,495 900
100 2,450 400
100 2,300 500
2.000 2,190 200
A. 2,495;
B. 2,496;
C. 2,499;
D. 2,190.

41. Cztonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (dalej gietda) sprzedat
w dniu 26 czerwca 2023 r. (po raz pierwszy w 2023 r.) akcje spotki publicznej X za kwotg o
réwnowartosci 5500 EUR, a nastgpnie w dniu 11 lipca 2023 r. sprzedat jeszcze akcje tej spotki
za kwote o rownowartosci 1000 EUR. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, czy a jezeli tak, w
jakim zakresie i terminie spoczal obowigzek zawiadomienia o transakcjach w zwiazku ze

sprzedazg akcji emitenta?

A. cztonek Rady Nadzorczej niezwlocznie 1 nie poézniej niz w 3 dni robocze wytacznie po
dniu pierwszej transakcji, powinien powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz Komisje

Nadzoru Finansowego;

B. cztonek Rady Nadzorczej niezwlocznie 1 nie pdzniej niz w 3 dni robocze po dniu
pierwszej oraz drugiej transakcji, powinien powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz Komisj¢

Nadzoru Finansowego;

C. w przypadku tych transakcji czlonek Rady Nadzorczej nie mial obowigzku dokonania

powiadomienia emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego;

D. cztonek Rady Nadzorczej niezwtocznie i nie pdzniej niz w 2 dni robocze po dniu drugie;j

transakcji, powinien powiadomi¢ o transakcji Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
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42. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, w odniesieniu do
zdematerializowanych papierow wartosciowych nie jest prawda, ze:

A. prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

B. umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych
przenosi te papiery z chwilg okreslong w umowie zobowiazujacej;

C. w przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych nastapito w dniu, w ktorym w depozycie papierow warto§ciowych powinno
zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na
rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego
rachunku papierow wartosciowych;

D. prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych przyshuguja osobie bedacej
posiadaczem rachunku, na ktérym zapisane sg te prawa.

43. Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 22%, a stopa inflacji ksztattuje si¢ na poziomie
14%, to realna stopa procentowa rowna jest:

A. 5%;
B. 6%);
C. 7%;
D. 8%.

44. W Spotce RRR w 2022 r. sprzedaz produktu spadta do poziomu 100.000 szt., przy cenie
jednostkowej 20 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 10 PLN oraz calkowitych kosztach
statych 30.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik dZzwigni operacyjnej wyniost:

A.1,03;
B. 1,01,
C.1,02;
D. 1,41.
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45. Tle wynosi w chwili obecnej cena obligacji zerokuponowej, na jedenascie lat przed jej
wykupem, jezeli nominat tej obligacji rowny jest 5.252,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu
(ang. yield to maturity) wynoszacej 12%?

A. 1.501,02 PLN;
B. 1.509,95 PLN;
C. 18.269,08 PLN;
D. 31.184,80 PLN.

46. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, w odniesieniu do
punktow obstugi klienta (POK) firmy inwestycyjnej prawda jest, ze:

I. POKi powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace staty i bezposredni
kontakt z centralg firmy inwestycyjnej,

II. POKi oznacza si¢ w sposob umozliwiajacy ich identyfikacj¢ jako jednostek organizacyjnych
danej firmy inwestycyjnej,

III. POK zlokalizowany na terenie banku lub innego podmiotu powinien posiada¢ urzadzenia
I numery telekomunikacyjne, identyfikowalne wytacznie pod nazwa firmy inwestycyjnej lub
danego biura maklerskiego.

Wersje odpowiedzi:

Al

B. I, II;
C. I, I, 1
D. Ill.
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47. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych optymalnego budzetu kapitatowego, w
ramach analizy projektow inwestycyjnych, jest nieprawdziwe:

A. punkt przeci¢cia wykresow krzywej mozliwosci inwestycyjnych 10S (ang. Investment
Opportunity Schedule) i wykresu kosztu kapitalu WACC okresla krancowy koszt kapitatu
MCC (ang. Marginal Cost of Capital) spotki, tzn. koszt kapitalu zwigzanego z
finansowaniem ostatniego efektywnego projektu, czyli projektu, dla ktérego spetniony jest
warunek IRR > koszt kapitatu;

B. krzywa mozliwosci inwestycyjnych 10S (ang. Investment Opportunity Schedule) jest
zbiorem projektow, zgodnych ze strategia przedsiebiorstwa, uporzadkowanych wedtug
rosngcej wartosci wewngtrznej stopy zwrotu (IRR) tych projektows;

C. optymalny budzet kapitalowy zapewnia najwyzszy mozliwy w danych warunkach
przyrost wartosci rynkowej przedsigbiorstwa;

D. optymalny budzet kapitalowy to ilo$¢ kapitatu niezb¢dnego do sfinansowania wszystkich
efektywnych projektow.

48. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. funkcja wyptat opcji realnych jest asymetryczna: potencjalne straty sa ograniczone, a
potencjalne zyski moga by¢ bardzo wysokie;

B. opcja realna jest wykonywana, gdy jest to korzystne dla jej wystawcy;
C. warto$¢ opcji realnej jest tym nizsza, im mniejsza jest niepewnosc;

D. z reguly wyr6znia si¢ dwie grupy opcji realnych: opcje "wbudowane" w projekt i opcje
"kreowane" przez projekt.
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49. Inwestor chce w chwili obecnej zainwestowa¢ w opcje na akcj¢ spotki dziatajacej na rynku
odpadow. W najblizszym czasie inwestor spodziewa si¢ wprowadzenia nowych regulacji dla
branzy odpadow, ktoére spowoduja drastyczny wzrost kosztow funkcjonowania spotek
dziatajacych w tym sektorze, co powinno doprowadzi¢ do istotnego spadku cen akcji
interesujacej go spotki. Jaka strategie powinien zastosowaé inwestor o duzym apetycie na
ryzyko, chcacy zmaksymalizowaé swoj zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz
akceptujacy poniesienie straty w przypadku nie zrealizowania si¢ zatlozonego przez niego
scenariusza (nalezy pomina¢ koszty transakcyjne)?

A. stategie rotated bear spread;
B. strategie bull call spread;
C. strategie long condor;

D. strategie short strangle.

50. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez zobowigzanie jednostki do wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych
warunkach rozumie si¢:

A. przychéd finansowy;
B. zobowigzanie finansowe;
C. krétkookresowe zobowigzanie niefinansowe;

D. naleznos¢ finansowa.
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51. Akcje spotki LEE notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamkni¢ciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia; 70,40

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,1

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
300 PKC
70,40
70,30 300

A. 70,30;
B. 70,40;
C. 70,39;

D. zadna z powyzszych.

52. Spotka produkcyjna z branzy samochodowej, zajmujaca si¢ wylgcznie wytwarzaniem
silnikow, wykazata na koniec roku 2022 sprzedaz 30.000 silnikoéw, o jednostkowej cenie
sprzedazy 20.000 PLN i jednostkowym koszcie zmiennym wynoszacym 5.000 PLN. Wskaznik
dzwigni operacyjnej (DOL) wyniost dla tej spotki 1,15. W tym przypadku, catkowite koszty state

w spotce wyniosty:

A. 110 min PLN;
B. 140,5 min PLN;
C. 54,5 mIn PLN;
D. 58,5 min PLN.

23



53. Spotka MJ S.A. posiada od roku akcje spotki publicznej X notowanej na rynku oficjalnych
notowan stanowigce 3,01% ogolnej liczby glosow w tej spotce. W dniu 10 lipca 2023r. spotka
ABC Sp. z o.0., ktorej 100% udziatowcem jest spotka MJ S.A., kupita pakiet akcji spotki
publicznej X stanowigcy 4,99% ogo6lnej liczby gtosow w spotce publicznej X. Wskaz, zgodnie
z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, czy w zwiazku z w/w transakcja
kupna akcji spoiki publicznej X, a jezeli tak to po czyjej stronie, powstal obowigzek
zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki publicznej X?

A. obowiazek zawiadomienia powstal wytgcznie po stronie spotki MJ S.A.

B. obowigzek zawiadomienia powstat po stronie spdtki ABC Sp. z o0.0. oraz po
stronie spotki MJ S.A.

C. obowigzek zawiadomienia powstal wytgcznie po stronie spotki ABC Sp. z 0.0.;

D. obowigzek zawiadomienia nie powstat.

54. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansé6w w sprawie trybu i warunkéw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, jednym z warunkow branych pod uwage w
przypadku uznawania klienta detalicznego za klienta profesjonalnego jest, aby warto$¢ portfela
instrumentoéw finansowych tego klienta tgcznie ze $rodkami pieni¢znymi wchodzacymi w jego
sktad wyniosta co najmniej rownowarto$¢ w ztotych:

A. 50.000 EUR,;

B. 100.000 EUR,;
C. 500.000 EUR;
D. 750.000 EUR.

55. Akcje spotki IP wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 1.200 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 10,21% oraz stopie zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE)
réwnej 14,00%. Ile wynosi wskaznik wyplaty dywidendy (ang. dividend payout ratio), jezeli
prognozowana na koniec roku dywidenda osigga wartos¢ 45,24 PLN?

A. 0,32;
B. 0,46;
C. 0,48;
D. 0,54.
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56. Jezeli inwestor odktada po 2.700,00 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe z kwartalng kapitalizacja odsetek, to po ilu kwartatach oszczedzania suma jego
oszczednosci na tym koncie bedzie rowna 82.139,13 PLN, jezeli oprocentowanie tego konta
wynosi 8% w skali roku?

A. 6;

B. 12;
C. 18;
D. 24.

57. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych transakcji pakietowej, nie jest zgodne z
Regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA:

A. transakcje pakietowe moga by¢ zawierane wytacznie w dniach, w ktorych odbywaja sie
sesje gieldowe pod warunkiem, ze obrét danymi instrumentami finansowymi nie jest
zawieszony;

B. transakcje pakietowe zawierane sa poza systemem notowan ciagglych oraz kursu
jednolitego;

C. transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek gietdy przekaze
zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy takiej samej liczby instrumentéw finansowych, po
takiej samej cenie 1 z takg samg datg rozliczenia;

D. transakcja pakietowa moze by¢ zawarta na sesji gieldowej rowniez w przypadku gdy
obrdt danymi instrumentami finansowymi jest zawieszony.
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58. Akcje spotki OOO notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 6,175. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,005. W fazie przed zamknigciem arkusz zlecen przedstawiat si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 6,295 50
--- 6,280 40
--- 6,275 30
60 6,170 ---
10 6,165 ---

Wskaz zlecenia, ktore moga zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujagcymi na Gietdzie. Nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow.

I. sprzedaz 30 sztuk po kursie 6,170 z warunkiem WLA;

I1. kupno 40 sztuk po kursie 6,300 z warunkiem MWW = 30;
II. sprzedaz 10.000 sztuk po PKC z warunkiem WUJ = 50;
IV. kupno 70.000 sztuk po 6,500 z warunkiem WUJ = 100.

A. zlecenie Ill, I1V;
B. zlecenie I1V;
C. zlecenie I, II; IV;

D. zlecenia I, I, III.

59. Jakiej wysokosci kredyt zaciggnal inwestor w chwili obecne;j, jezeli odsetki, jakie zaptaci
wraz z 33 ratg, wynosza 2.745,39 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi
10,80%, a kredyt splacany jest wraz z odsetkami w 96 ratach platnych na koniec kazdego
miesigca metoda rownych rat kapitatowych?

A. 38.130 PLN;
B. 38.736 PLN;
C. 457.565 PLN,;
D. 464.828 PLN.
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60. Inwestor zaciggnat kredyt inwestycyjny w wysokosci 32.405,23 PLN, sptacany w
potrocznych ratach metoda réwnych rat kapitalowo-odsetkowych. Na jaki okres inwestor
zaciagnal kredyt, jezeli potroczna rata kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor, rowna jest

4.300 PLN, a roczna stopa procentowa ksztattuje si¢ na poziomie 16% (raty beda ptacone z
dotu)?

A. 3 lata;
B. 4 lata;
C. 6 lat;

D. 12 lat.

61. Akcje spotki BBB notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. Na podstawie ponizszego arkusza
zlecen (faza przed otwarciem, tj. przed ustaleniem drugiego kursu jednolitego) prosze wskazaé
drugi kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 380,50
Krok notowan: 0,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
300 PCR 300
A. 300,50:

B. drugi kurs nie zostanie okreslony i rozpocznie si¢ rOownowazenie;
C. drugi kurs nie zostanie okreslony 1 nie rozpocznie si¢ rOwnowazenie;

D. zadne z powyzszych.
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62. Inwestor, ktory zainwestowal w strategi¢ long straddle (uzywajgc minimalnej liczby
naturalnej instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie
instrumenty wchodzgce w sklad tej strategii miaty takg samag cen¢ wykonania), postanowit
dodatkowo zajac¢ krotka pozycje w opcji kupna (short call) z taka samg ceng wykonania jak
dotychczas posiadane instrumenty oraz krotka pozycje w opcji kupna (short call) z wyzsza ceng
wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym wszystkie pozostate istotne
parametry instrumentow, o ktore wzbogacil si¢ portfel inwestora, sa identyczne jak
instrumentow wchodzacych w sklad strategii long straddle inwestora. Jaka strategie uzyskat
inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A. strategia rotated bull spread;
B. strategia rotated bear spread;
C. strategia bull call spread,;

D. strategia bear call spread.

63. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny wygasnigcia prokury nie powoduje:

A. $mier¢ prokurenta;

B. wykreslenie przedsigbiorcy z Centralnej Ewidencji 1 Informacji o Dzialalnosci
Gospodarczej;

C. utrata przez przedsigbiorce zdolnosci do czynnosci prawnych;

D. ogloszenie upadiosci przedsigbiorcy.

64. Jezeli w funduszu inwestycyjnym kapital wptacony wynosi 101 mIn PLN, kapitat wyptacony
wynosi 87 min PLN, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto wynoszg 3
min PLN, zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat wynosi 4 min
PLN, wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia wynosi 2 mln PLN a aktywa wynosza
24 mIn PLN, to zobowigzania wynosz3:

A. 1 minPLN;
B. 2 min PLN;
C. 3 min PLN;
D. 4 min PLN.
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65. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych warto$ci biezacej renty jest
nieprawdziwe:

A. im wyzsza wielkos$¢ renty, tym nizsza warto$¢ biezaca renty wieczystej;
B. im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza wartos¢ biezgca renty wieczystej;
C. im mniejsza liczba rent, tym nizsza warto$¢ biezaca renty;

D. warto$¢ biezaca renty platnej z dotu jest rowna warto$ci biezacej renty platnej z gory
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa procentowa.

66. Cztonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie SA sprzedat w dniu 4
wrzes$nia 2023 r. (za zgoda emitenta) w ramach programu akcji pracowniczych akcje spotki
publicznej X za kwotg o rownowartosci 18000 EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym
do publicznej wiadomosci emitent miat opublikowac raport poéiroczny za 2023 r w dniu 30
wrzesnia 2023 r. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, wskaz, ktére z ponizszych
stwierdzen jest poprawne w odniesieniu do transakcji cztonka Rady Nadzorcze;j:

A. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonac tej transakcji, poniewaz miescita si¢ ona poza
okresem zamknigtym;

B. cztonek Rady Nadzorczej nie mogt dokonac tej transakcji, poniewaz miescita si¢ ona w
okresie zamknigtym;

C. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonac tej transakcji, poniewaz mial zgode¢ emitenta
na zawarcie transakcji w okresie zamknigtym;

D. cztonek Rady Nadzorczej mogt dokonac tej transakcji, poniewaz nie petnit obowigzkow
zarzadczych, a warto$¢ transakcji nie przekraczata rownowartosci 20.000 EUR.
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67. Kontrakty na walute Z notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 4,7273. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan cigglych przedstawiat si¢

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 47327 60
--- 47322 70
40 47273 —
50 47223 ---

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z

zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

A. kupno 20 sztuk z limitem aktywacji 4,7273 i limitem realizacji 4,7274,
B. sprzedaz 30 sztuk z limitem aktywacji 4,7274 i bez limitu realizacji;

C. sprzedaz 40 sztuk z limitem aktywacji 4,7223 i limitem realizacji 4,7327;
D. kupno 50 sztuk z limitem aktywacji 4,9000 i limitem realizacji 4,9000.

68. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP korzystanie

przez danego klienta cztonka gietdy z dostgpu sponsorowanego wymaga:

A. uchwaty Zarzadu Gieldy podjetej na pisemny wniosek klienta cztonka gietdy;
B. uchwaty Zarzadu Gieldy podjetej na pisemny wniosek czlonka gietdy;
C. zgody przewodniczacego sesji;

D. zgody Rady Nadzorczej Gietdy.
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69. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, do zadan Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. nalezy:

I. nadzorowanie zgodnos$ci wielkos$ci emisji z liczbg papierow warto§ciowych, zarejestrowanych
w depozycie papieréw wartosciowych, znajdujgcych si¢ w obrocie,

II. obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papieréw wartosciowych
zarejestrowanych w depozycie papieréw warto§ciowych,

III. wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z wycofywaniem papieréw wartosciowych z depozytu
papierow warto$ciowych,

IV. zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu rekompensat.

Wersje odpowiedzi:

AL T TV,
B. 11, I11;

C. I, I,

D. I, IV.

70. W spotce SWKW stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) wynosi 30%, zwrot z kapitalu
(ROC) wynosi 10%, warto$¢ ksiggowa kapitatu obcego wynosi 70.000 PLN, wartos¢ ksiggowa
kapitalu wtasnego wynosi 30.000 PLN a stopa podatku dochodowego 10%. Przy powyzszych
danych, koszt kapitatu obcego jest rowny w zaokragleniu:

A. 1%;
B. 2%;
C. 3%;
D. 4%.
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71. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, w odniesieniu do Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (Depozyt) prawda jest, ze:
I. akcje Depozytu moga by¢ wytacznie imienne,

I1. akcjonariuszami Depozytu moga by¢ m.in. firmy inwestycyjne i banki,

II1. akcjonariusz Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie wigcej niz 40% ogolnej liczby

glosow.

Wersje odpowiedzi:

Al
B. I, II;

C. I, I,

D. .

72. Obligacje SSS notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaggtych
przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
83,30 301
83,25 299

400 83,20
550 82,20

Wskaz, czy 1 ktore z nizej wymienionych transakcji zostang zrealizowane po wprowadzeniu
do arkusza zlecenia kupna 300 obligacji z limitem 83,25 i warunkiem WLA:

A. zostanie zakupione 299 sztuk po kursie 83,25;

B. zostanie zakupione 300 sztuk po kursie 83,30;

C. zostanie zakupione 299 sztuk po kursie 83,25 oraz jedna sztuka po kursie 83,30;

D. zlecenie nie zostanie zrealizowane.
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73. Jezeli inwestor odktada po 2.365 PLN na koniec kazdego nastepnego potrocza na swoje
konto oszczgdnosciowe oprocentowane 10% w skali roku (z potroczng kapitalizacja odsetek), to

jaka kwote zgromadzi po 10 latach?

A. 13.068,04 PLN;
B. 29.746,73 PLN,;
C. 37.691,95 PLN;
D. 78.201,09 PLN.

74. Akcje spotki ZZZ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 250,00. Minimalna
wielko$§¢ zmiany ceny to 0,5. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawial si¢

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 252,50 19
--- 250,00 61
40 248,50 -
80 230,00 ---

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bgdzie podlegalo catkowite;j

natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 19 akcji z limitem 252,55;

B. zlecenie sprzedazy 20 akcji po kursie 246,00 z warunkiem WNF;
C. zlecenie kupna 150 akcji z limitem 250,00 i MWW = 30;

D. zlecenie sprzedazy 120 akcji po kursie 230,00 z warunkiem WLA.
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75. Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP oraz zasadami
notowan w systemie animatora rynku wskaz, ktore oznaczenie waznos$ci zlecen maklerskich nie
jest stosowane w systemie animatora rynku:

A.D;

B. WDD;
C. WDC,;
D. WIA.

76. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, powstale naleznosci i zobowigzania, w tym réwniez z

tytulu pozyczek, uyjmuje si¢ w ksiegach rachunkowych jednostek innych niz banki, na dzien ich
powstania, wedlug:

A. warto$ci nominalnej;
B. wartosci godziwej;
C. warto$ci rynkowej;

D. wartosci odpisOw umorzeniowych.
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77. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow post¢gpowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, wymogu opracowania regulaminu $wiadczenia
ustugi maklerskiej nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

I. umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym, ktory nie jest traktowany przez firme
inwestycyjng jak klient detaliczny,

Il. umowa zawierana jest z klientem detalicznym, w zwigzku z prowadzong przez niego
dziatalnos$cia gospodarcza,

I11. umowa zawierana jest z uprawnionym kontrahentem,

IV. konstrukcja instrumentow finansowych lub specyfika obrotu tymi instrumentami
finansowymi uniemozliwia uregulowanie praw i obowigzkow w sposob jednolity dla wszystkich
klientow, na ktorych rzecz $wiadczone sg dane ustugi.

Wersje odpowiedzi:

A LT

B. I, 11, 1V,
C. lI;

D. I, 11, 1, V.

78. Ustawa Kodeks cywilny reguluje:

A. stosunki cywilnoprawne miedzy osobami fizycznymi i osobami prawnymi;
B. stosunki cywilnoprawne wylacznie mi¢dzy osobami fizycznymi,

C. stosunki cywilnoprawne oraz administracyjnoprawne mi¢dzy osobami fizycznymi i
osobami prawnymi;

D. procedure postgpowania cywilnego migedzy osobami fizycznymi 1 osobami prawnymi.

35



79. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego moga by¢é zbywane i
odkupywane za posrednictwem m.in. firmy inwestycyjnej uprawnionej do wykonywania
dziatalnosci w zakresie:

A. przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;
B. oferowania instrumentoéw finansowych;
C. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

D. zadne z powyzszych.

80. W ocenie rentownosci portfela inwestycji, wskaznik selektywnosci stuzy do pomiaru:

A. dodatkowego zwrotu z tytutu niepelnej dywersyfikacji portfela;
B. catkowitej rentownosci portfela inwestycji;
C. przeinwestowania lub niedoinwestowania w okreslony segment rynku;

D. o ile lepsza rentownos$¢ ma dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku
zastosowania modelu polityki "kupuj i trzymaj™ i o takim samym ryzyku.

81. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP w systemie
notowan cigglych teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO)
publikowany jest przez Gietde:

A. zawsze w fazie przed otwarciem i w fazie przed zamknigciem,;
B. wylacznie w fazie przed otwarciem,;
C. zawsze podczas wszystkich faz notowan;

D. wytacznie w fazie dogrywki.
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82. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, firma inwestycyjna
prowadzi:

L. ksigzke procedur,

I1. rejestr skarg,

III. dziennik kontroli zewne¢trznych,
IV. dziennik kontroli wewnetrznych.

Wersje odpowiedzi:

DAV T | I 1 1 A AV
B. II, 1V;
C.LIL IV,

D. II.

83. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, w systemie
animatora rynku transakcje w trakcie notowan cigglych zawierane sg na podstawie nastgpujacych
rodzajow zlecen maklerskich:

A. zlecen LIMIT, zlecen PKC, zlecen STOP;
B. zlecen PEG, zlecen PCR;

C. zlecen LIMIT, zlecen PCR;

D. zlecen PKC, zlecen PCR.

84. Jezeli inwestor odktada po 5.685 PLN na koniec kazdego kolejnego kwartatu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowg réwng 12% (odsetki kapitalizowane
sa kwartalnie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie po 3 latach oszczedzania?

A.8.105,67 PLN;

B. 17.571,77 PLN,;
C. 19.183,46 PLN;
D. 80.681,52 PLN.
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85. Ile wynosi wspotczynnik Beta spotki RFG, jezeli rynkowa wartos¢ dtugu to 171 PLN,
rynkowa warto$¢ kapitalu wtasnego to 279 PLN, koszt dtugu ksztaltuje si¢ na poziomie 2,50%,
stopa wolna od ryzyka réwna jest 1,32%, zwrot z portfela rynkowego to 10,44%, $redni wazony
koszt kapitatu tej spotki rowny jest 10,06%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spotek

réwna jest 20%?

A.1]15;
B. 1,25;
C. 14
D.15.

86. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed

zamknigciem prosze¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 5,70
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 5,80 100
700 5,75 100
100 5,72 400
200 5,70 300
200 5,69 200
A.574:
B.5,73;
C.5,75:
D. 5,80.
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87. Inwestor ulokowat swoje $srodki na 2 lata (okres inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B.
Inwestycja A przyniosta 12% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -4% zwrotu w drugim
roku inwestycji 1 wyptacita 3.696,00 PLN po zakonczeniu okresu inwestycji (zainwestowany
kapital skorygowany o zwrot), natomiast inwestycja B przyniosta -10% w pierwszym roku
inwestycji oraz 10% zwrotu w drugim roku inwestycji 1 wyplacita 1.683,00 PLN po zakonczeniu
okresu inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany o zwrot). Jakimi §rodkami dysponowat
inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanego
kapitatu uzyskat?

A. $rodki w wysokosci 5.137,50 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 2,32%;
B. srodki w wysokosci 5.372,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 2,32%;
C. srodki w wysokosci 5.372,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 2,40%;

D. $rodki w wysokosci 5.640,11 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 2,32%.

88. Wskaz, ktérego z ponizszych wspotczynnikéw greckich powinien uzy¢ inwestor, chcacy
przeanalizowa¢ wrazliwos¢ warto$ci opcji na zmiang dlugo$ci okresu do terminu jej
wygasniecia:

A. Theta;
B. Vega;

C. Lambda;
D. Kappa.

89. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa, jezeli:

A. uzyska zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego;
B. uzyska zgode zgromadzenia uczestnikow;
C. statut funduszu na to zezwala;

D. fundusz nie moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa.
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90. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego spotki akcyjne;j:

A. obcigzajg kapital zapasowy i pozostale koszty operacyjne ekwiwalentnie;
B. zaliczajg si¢ w catosci do amortyzacji;
C. powickszaja kapitaty spotki do poziomu nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig akcji;

D. zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostalg ich czgs¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

91. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna
moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych klienta innemu podmiotowi, a
dokonujac wyboru podmiotu, ktéremu powierzone bedzie przechowywanie instrumentow
finansowych klientéw, powinna kierowac si¢ nalezytg starannoscia, bioragc pod uwagg:

I. posiadang wiedze specjalistyczng i doswiadczenie gwarantujace bezpieczenstwo
przechowywanych instrumentéw finansowych,

II. spelnianie wszelkich wymogéw niezbednych dla przechowywania instrumentéw
finansowych, w tym w szczeg6lnosci posiadanie stosownych zezwolen lub zgod wymaganych
zgodnie z przepisami prawa panstwa, w ktorym przechowywane majg by¢ instrumenty
finansowe,

III. opinie, jakg podmiot posiada na rynku, na ktérym §wiadczy ustugi,

IV. mozliwo$¢ zapewnienia sprawowania przez firme¢ inwestycyjna okresowej kontroli
czynnosci zwigzanych 2z przechowywaniem instrumentow finansowych klienta firmy
inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

Wersje odpowiedzi:

AL LT TV,
B. I, II;
C. lI;
D. IV.
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92. Jezeli dlugookresowa stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate of earnings) spotki UT
wynosi 68%, wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji
do biezacego zysku na akcje¢) tej spotki rowny jest 3,2, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy
wynosi 2,80%, to wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje si¢ na poziomie:

A. 13,08%;
B. 14,65%j;
C. 24,65%;
D. 32,81%.

93. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansoéw w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, 0 ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, nie jest prawda, ze
srodki pieniezne klientow moga by¢ deponowane w:

A. banku centralnym;
B. zagranicznej instytucji kredytowej;
C. banku zagranicznym - pod warunkiem uzyskania zgody klienta;

D. banku krajowym.

94. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i
zwigzanych z nimi kosztow, do aktywow lub pasywoéw danego okresu sprawozdawczego
zaliczane sg przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty
poniesione oraz:

A. koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséws;
B. rezerwy pozaksiggowe;
C. zobowigzania pozaksiggowe;

D. nieujete w ksiggach zobowigzania krotkoterminowe.
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95. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dowody ksiggowe dotyczace srodkow trwatych w
budowie, pozyczek, kredytow oraz umoéw handlowych, roszczen dochodzonych w postepowaniu
cywilnym lub objetych postgpowaniem karnym albo podatkowym przechowuje si¢ od poczatku
roku nastepujacego po roku obrotowym, w ktérym operacje, transakcje i postepowanie zostaty
ostatecznie zakonczone, sptacone, rozliczone lub przedawnione, co najmniej przez okres:

A. 2 lat;
B. 3 lat;
C. 4 lat;
D. 5 lat.

96. Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 3,65 PLN, to ile wyniesie cena tej samej opcji po
zmianie ceny instrumentu bazowego z poziomu 14 PLN do poziomu 17 PLN, jezeli
wspotczynnik delta tej opcji réwny jest 0,327

A. 2,69 PLN;
B. 3,97 PLN;
C. 4,61 PLN;
D. 4,93 PLN.

97. lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli rynkowa wartos¢ dlugu spotki TGT to 245
PLN, rynkowa warto$¢ kapitalu wiasnego to 455 PLN, koszt dlugu ksztattuje si¢ na poziomie
6,25%, stopa wolna od ryzyka rowna jest 3,84%, wspotczynnik Beta spotki TGT to 1,06, sredni
wazony koszt kapitatu tej spotki rowny jest 8,38%, a stawka podatku dochodowego od zyskow
spotek rowna jest 20%?

A. 8,62%;
B. 9,84%;
C. 10,20%;
D. 11,64%.
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98. Wskaz, ktore z ponizszych ksztattow krzywej dochodowosci mogg by¢ wyjasnione przez
teori¢ segmentacji rynku:

I. normalna krzywa dochodowo$ci (ang. normal curve),

II. odwrécona krzywa dochodowosci (ang. inverted curve),
III. krzywa ptaska (ang. flat curve),

IV. krzywa tukowata (ang. humped curve).

Wersje odpowiedzi:

A. (I);

B. (I, I);

C. (1);

D. (I, 11, I, IV).

99. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wyceny opcji jest nieprawdziwe:

A. zardbwno model dwumianowy, jak i model Black'a - Scholes'a - Merton'a, w swojej
podstawowej postaci nie moga by¢ stosowane do wyceny opcji na stope procentowa;

B. w modelu Black'a-Scholes'a-Merton'a przyjmuje si¢ zalozenie, ze parametr zmiennosci
jest staty w okresie do wygasniecia opcji;

C. jesli w modelu dwumianowym bedziemy zwigkszaé liczbe okresow, to w granicy (gdy
liczba okreséw zdaza do nieskonczonos$ci) otrzymamy model Black'a - Scholes'a - Merton'a;

D. Model Black'a - Scholes'a - Merton'a nie moze by¢ wykorzystany do wyceny opcji na
akcje, ktora moze dawa¢ dywidende.

100. W spdtce SDFA stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniost 1,12.
Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 11,2%;
B. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 11,2%;
C. zysk operacyjny wzrosnie o 14,1%, to zysk netto wzrosnie o 11,2%;

D. zadna z powyzszych.
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101. Zgodnie z zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow w przypadkach
nieuregulowanych przepisami prawa lub Zasadami Etyki Zawodowej nalezy kierowac si¢
zasadami ustalonymi:

A. w orzecznictwie sadoéw administracyjnych;
B. w zarzadzeniach Prezesa Zwigzku Maklerow i Doradcow;
C. w uchwatach organow Zwigzku Makleréw i Doradcow;

D. zadne z powyzszych.

102. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, regulamin rynku regulowanego
okresla:

I. sposob i tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu transakcji,

II. porzadek obrotu papierami warto§ciowymi i innymi instrumentami finansowymi na rynku
regulowanym,

I11. zasady anulowania transakcji,
IV. system informacyjny rynku regulowanego.

Wersje odpowiedzi:

A LT T TV,
B. I, III;

C.Il;

D. I, IV.

103. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentmi finansowymi, kapitat wtasny spotki prowadzace;j
rynek regulowany wynosi co do zasady co najmniej:

A.5.000.000 PLN;

B. 10.000.000 PLN;
C. 20.000.000 PLN;
D. 25.000.000 PLN.
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104. Akcje spotki TTT notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z
dzisiejszej sesji wynidst 27,700. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,002.

W fazie przed otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do
pustego arkusza zlecen wptyngty nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 83 akcji z limitem 27,702,
e zlecenie sprzedazy 40 akcji z limitem 27,710;
e zlecenie sprzedazy 110 akcji z limitem 27,708.

Prosz¢ wskaza¢ drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji (nie obowigzujg ograniczenia wahan
kursoéw):

A. 27,700;

B. 27,703;

C. 27,708;

D. drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony.

105. Akcje spotki LLL notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. Krok notowan wynosi 0,05. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaggtych

przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
43,00 400
784 42,90
259 42,85
935 42,80

Wskaz, czy 1 ktore z nizej wymienionych transakcji zostang zrealizowane po prowadzeniu do
arkusza zlecenia sprzedazy 1.000 akcji z limitem 42,91 1 warunkiem MWW = 800:

A. 784 sztuk po cenie 42,90 oraz 216 sztuk po cenie 42,85;

B. 784 sztuk po cenie 42,90;
C. 784 sztuk po cenie 42,90 oraz 16 sztuk po cenie 42,85;

D. zlecenie nie zostanie przyjete do arkusza i zadna transakcja nie zostanie zrealizowana.

45



106. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych duration obligacji jest nieprawdziwe:

A. duration obligacji z odsetkami jest mniejsze niz dtugos¢ do terminu jej wykupu;
B. duration obligacji zerokuponowej jest réwne dtugosci do terminu jej wykupu;
C. wyptata odsetek oznacza spadek (niewielki) duration;

D. im wigksza czesto$¢ ptacenia odsetek, przy innych parametrach niezmiennych, tym
nizsze duration.

107. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,
wprowadzenia instrumentoéw pochodnych do obrotu gietdowego dokonuje:

A. emitent;

B. Rada Gieldy;

C. Czlonek Gieldy;
D. Zarzad Gieldy.

108. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych pelnomocnictwa nie jest zgodne z
ustawg Kodeks cywilny:

A. pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane, chyba ze mocodawca zrzekl si¢
odwotania pelnomocnictwa z przyczyn uzasadnionych trescia stosunku prawnego bedacego
podstawa petnomocnictwa;

B. umocowanie wygasa ze S$miercia mocodawcy lub pelnomocnika, chyba ze w
pelnomocnictwie inaczej zastrzezono z przyczyn uzasadnionych trescig stosunku prawnego
bedacego podstawa pelnomocnictwa;

C. okoliczno$¢, ze pelnomocnik jest ograniczony w zdolnosci do czynnos$ci prawnych, nie
ma wptywu na wazno$¢ czynnos$ci dokonanej przez niego w imieniu mocodawcy;

D. pelnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do wszelkich czynno$ci prawnych.
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109. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji
jest nieprawdziwe:

A. benchmarking portfela inwestycyjnego moze wystepowaé zardwno w strategiach
pasywnych, jak i aktywnych zarzadzania portfelem akcji;

B. portfele akcji zarzadzane pasywnie czesto nazywa si¢ "indeksowymi";

C. wyrdznia si¢ trzy podstawowe metody konstrukcji indeksu gietdowego pozwalajacego
realizowa¢ aktywng strategi¢ inwestycyjng. Sa to: pelne odwzorowanie (ang. full
replication), portfel probny (ang. sampling) oraz metoda optymalizacyjna kwadratow lub
programowania (ang. quadratic optimization or programming);

D. gléwnym zadaniem instrumentéw pochodnych przy konstruowaniu efektywnego
portfela akcji jest ograniczenie systematycznego i specyficznego ryzyka.

110. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej nie jest zgodne z ustawg o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych:

A. Komisja Nadzoru Finansowego moze orzec o niewaznos$ci przeprowadzonego
wezwania, w terminie okre§lonym w ustawie;

B. ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego
zabezpieczenia w wysoko$ci nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byc
przedmiotem wezwania,;

C. odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu
inny podmiot oglosil po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnego warunku;

D. podmiot posredniczacy przekazuje tres¢ wezwania co najmniej jednej agencji
informacyjnej w celu ogloszenia w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich
inwestorow na niedyskryminacyjnych warunkach.
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111. Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP krok notowania
dla kontraktow terminowych na indeksy gietdowe wynosi:

A. 0,001 punktu indeksowego;
B. 0,01 punktu indeksowego;
C. 0,1 punktu indeksowego;
D. 1 punkt indeksowy.

112. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, postegpowanie wyjasniajagce nie
moze trwac dtuzej niz:

A. 6 miesi¢cy od dnia zarzadzenia jego przeprowadzenia;

B. 12 miesi¢cy od dnia zarzagdzenia jego przeprowadzenia;

C. 24 miesigce od dnia zarzadzenia jego przeprowadzenia;

D. brak limitu czasowego do prowadzenia postgpowania wyjasniajacego.
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113. Akcje spotki EEE notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan cigglych wyniost 37,40.
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny dla tych akcji wynosi 0,05. W fazie dogrywki arkusz zlecen
przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 37,70 600
--- 37,60 700
100 37,45 ---
200 36,00 --

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ zlozone w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowiazujacymi na Gieldzie.

L. ztozZenie zlecenia kupna PCR o wolumenie 100;
1. zloZenie zlecenia sprzedazy PKC o wolumenie 500;

III. ztozenie zlecenia sprzedazy z limitem 37,45 o wolumenie 700.

A. zlecenie l'i lI;
B. zlecenie IlI;
C. zlecenie I, 11 i IlI;

D. Zadne z wymienionych zlecen nie moze zosta¢ ztozone w fazie dogrywki.

114. Oczekiwany zwrot z akcji spotki MJ rowny jest 9,01%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka
ksztattuje si¢ na poziomie 2,61%. Ile wynosi wariancja zwrotow z portfela rynkowego, jezeli
zwrot z portfela rynkowego wynosi 10,61%, natomiast kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji
spotki AJ a zwrotami z portfela rynkowego rowna jest 0,112?

A. 0,140;
B. 0,224;
C. 0,240;
D. 0,312.
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115. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest
zgodne z ustawg o obligacjach:

A. roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe,
przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat;

B. obligacje moga emitowaé spoltki cywilne;

C. $wiadczenia wynikajace z obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i
obowigzki emitenta i obligatariuszy okreslaja warunki emisji;

D. za zobowigzania wynikajace z obligacji emitent odpowiada calym swoim majatkiem.

116. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez straty powstajace w szczegolnosci w zaktadach
ubezpieczen, na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$ciag operacyjng
jednostki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia rozumie si¢:

A. straty nadzwyczajne;

B. przychody nadzwyczajne;
C. przychody operacyjne;

D. koszty zapadte.

117. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jednostki moga odstapi¢ od ustalania aktywow i rezerw
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego, jezeli za poprzedni rok obrotowy nie przekroczyty
co najmniej dwoch z nastgpujacych trzech wielkosci:

A. 25,5 mln PLN w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego, 51 min
PLN w przypadku przychoddéw netto ze sprzedazy towarow i produktow za rok obrotowy
oraz 50 0s6b w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty;

B. 30,5 mln PLN w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego, 55 min
PLN w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towarow 1 produktow za rok obrotowy
oraz 49 os6b w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty;

C. 35,5 mln PLN w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego, 60 min
PLN w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towarow 1 produktow za rok obrotowy
oraz 55 os6b w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty;

D. 45,5 min PLN w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego, 65 min
PLN w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towaréw i produktow za rok obrotowy
oraz 60 os6b w przypadku §redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty.
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118. W spotce ZYK zysk netto wynosi 25.000 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi
5% a stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 10%. Przy powyzszych wielko$ciach,
wartos¢ ksiegowa kapitalu obcego wynosi:

A. 230.000 PLN;
B. 250.000 PLN;
C. 270.000 PLN;
D. 290.000 PLN.

119. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna
jest obowigzana podejmowac dzialania majace na celu zapewnienie ciggto$ci obstugi oraz pracy
urzadzen oraz systemow i podsystemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej
dziatalno$ci przez:

I. przeprowadzanie testow w zakresie prawidlowosci dzialania urzadzen oraz systemow
I podsystemow informatycznych w przypadku ich wdrozenia lub modyfikacji,

Il. monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladéw i ocen
wykorzystywanych urzadzen oraz systemow i podsysteméw informatycznych,

II1. zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych posiadajacych stosowne uprawnienia do
dostepu do urzadzen oraz systemoOw 1 podsystemow, odpowiednie kwalifikacje oraz
wystarczajacg 1lo$¢ czasu na realizacje obowigzkow,

IV. przechowywanie kopii baz danych w miejscu, w ktérym w przypadku awarii lub utraty
czesci lub calosci danych w bazach danych na skutek wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej nie
dojdzie do utraty kopii baz danych.

Wersje odpowiedzi:

AL LT

B. I, Il

C. I, 1V;

D. I, 11, 1, V.
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120. Inwestor posiadajacy okre$long strukture ujemnych przeptywdw pieni¢znych (tzn. gdy
powinien w przysztosci dokonac ptatnosci pewnych zobowiazan), przygotowujac swoja strategie
inwestowania w obligacje powinien oprze¢ si¢ przede wszystkim na strategiach:

A. dopasowania i pasywnych;
B. dopasowania i immunizacji;
C. immunizacji i pasywnych;

D. dopasowania i aktywnych.
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Numer Prawidfowa Numer Prawidtowa Numer Prawidtowa Numer Prawidtowa
pytania odpowiedz pytania odpowiedz pytania odpowiedz pytania odpowiedz

1 D 31 C 61 D 91 A
2 B 32 C 62 B 92 A
3 C 33 A 63 C 93 C
4 B 34 C 64 A 94 A
5 A 35 A 65 A 95 D
6 A 36 C 66 C 96 C
7 C 37 D 67 D 97 B
8 C 38 A 68 B 98 D
9 B 39 C 69 A 99 D
10 B 40 C 70 A 100 A
11 B 41 B 71 C 101 C
12 C 42 B 72 D 102 A
13 C 43 C 73 D 103 B
14 C 44 A 74 D 104 D
15 C 45 B 75 C 105 D
16 C 46 C 76 A 106 C
17 D 47 B 77 D 107 D
18 C 48 B 78 A 108 D
19 D 49 A 79 A 109 C
20 B 50 B 80 D 110 A
21 B 51 B 81 A 111 D
22 A 52 D 82 A 112 B
23 B 53 A 83 A 113 D
24 B 54 C 84 D 114 A
25 A 55 D 85 D 115 B
26 A 56 D 86 B 116 A
27 D 57 D 87 A 117 A
28 B 58 B 88 A 118 B
29 A 59 C 89 C 119 D
30 A 60 C 90 D 120 B
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