TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 20 lutego 2016 roku.

20 marca 2016
Warszawa

Tres¢ i.koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w .
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.



Zestaw 1

Akcje spotki BBB notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. w systemie

notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecern ztozonych w fazie przed zamknigciem prosze
wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs otwarcia: 15,40
Kurs ostatniej transakcji: 15,43

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

-— 15,48 800

- 15,47 999

100 15,46 -

1.501 15,45 —

A 15,40;

B 1543;

C 15,46;

D kursu zamknigcia nie okresla sie, poniewaz najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od

najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy.
Zgodnie z Regulaminem Gieldy, zasady postepowania oraz warunki i czas przyjmowania i

anulowania poszczegélnych rodzajow zlecern maklerskich, jak rowniez ich realizacji i modyfikacji w
poszczegoblnych systemach notowan i fazach ses;ji, okresla:

A ustawa o obrocie instrumentami finansowymi;

Komisja Nadzoru Finansowego w zarzadzeniu o obrocie gieldowym;

Zarzgd Gietdy w Szczegoétowych Zasadach Obrotu Gieldowego w systemie UTP;

Minister Finanséw w rozporzadzeniu w sprawie trybu i zasad skiadania i realizacji zlecein maklerskich w
obrocie gietfdowym.

CoOow

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie okreslenia szczegétowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania
przez dom maklerski kapitatlu wewnetrznego, w odniesieniu do szacowania kapitalu wewnetrznego
nie jest prawda, ze:

A procedury wewnetrzne domu maklerskiego dotyczace procesu szacowania kapitatlu wewnetrznego sg
zatwierdzane przez zarzgd domu maklerskiego;
B proces szacowania kapitatu wewnetrznego jest odpowiednio udokumentowany;

C proces szacowania kapitalu wewnetrznego wdrozony przez dom maklerski powinien stanowi¢ integralng
czesC systemu zarzgdzania domem maklerskim oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzgdczym w
domu maklerskim;

D dom maklerski, wdrazajgc proces szacowania kapitalu wewnetrznego, bierze pod uwage strategie domu
maklerskiego, polityke zarzgdzania kapitatem oraz plany kapitatowe tego domu maklerskiego.
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4 Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcéw, jezeli makler papieréw wartosciowych
wykonujacy zawéd uczestniczy w prowadzeniu notowari dla danych instrumentéw finansowych:
A moze on otwieraé pozycje w tych instrumentach finansowych wytgcznie za zgodg pracodawcy;
B moze on otwieraé pozycje w tych instrumentach finansowych wylacznie za zgodg Zarzadu Gietdy;

C moze on otwieraé pozycie w tych instrumentach finansowych wylacznie w celu wspomagania ptynnosci
danego instrumentu finansowego;

‘D nie moze otwiera¢ pozycji w tych instrumentach finansowych.

5 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku powierzenia Srodkow
pienieznych przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich, nie
jest prawda, ze:

A firma inwestycyjna deponuje te $rodki w sposob umozliwiajacy wyodrebnienie tych srodkéw pienigznych od
wiasnych srodkow firmy;

B w razie ogloszenia upadiosci firmy inwestycyjnej $rodki te podlegajg wylgczeniu z masy upadiosci firmy
inwestycyjnej;

C dom maklerski moze wykorzystywac na wiasny rachunek te srodki;

D zasady oprocentowania tych srodkéw okresla umowa z klientem.

6 Akcje spotki EEE notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowari ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dziefi uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzieri D) w wysokosci 2,50 na jedna akcje. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskaza¢ kurs odniesienia na nastepna sesje.

Kurs odniesienia: 71,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

200 72,40 20
300 72,39 100
500 72,38 50
800 72,37 50
A 69,89,
B 69,90;
C 7239,
D 7240.
7 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, emitent bedacy instytucja wspélnego inwestowania inng niz fundusz inwestycyjny
zamkniety, prowadzaca dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, podlega w szczegodlnosci obowigzkom
informacyjnym okreslonym w:

A rozporzgdzeniu wskazanym powyzej w odniesieniu do spotki akcyjnej;
rozporzadzeniu wskazanym powyzej w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych;
przepisach wykonawczych do ustawy o alternatywnych funduszach inwestycyjnych;
zadna z powyzszych.

OOl
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8 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzenn odnoszacych sie do Komisji Nadzoru Finansowego, nie jest

zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A Komisja i Przewodniczgcy Komisji wykonujg zadania przy pomocy Urzedu Komisji;

B w sktad Komisji wchodzg Przewodniczacy, trzech Zastepcow Przewodniczgcego i pieciu czionkow;

C Prezes Rady Ministrow, w drodze zarzgdzenia, nadaje Urzedowi Komisji statut, w ktorym okresla jego
organizacje wewnetrzng;

D w skitad Komisji w charakterze jej cztonka wchodzi przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

9 Jezeli NPV danego projektu réwne jest 14.535 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang- Profitability
Index) na poziomie 2,5, to ile wynosi suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeplywow
wystepujacych w tym projekcie?

A 9.690 PLN;

B 19.380 PLN,;
C 36.338 PLN;
D 72.676 PLN.

10 Spdtka produkcyjna OO, zajmujgca sie wytwarzaniem jednego rodzaju produktu, wykazata na koniec
roku sprzedaz 23.000 sztuk produktéow, o jednostkowej cenie sprzedazy 14 PLN i jednostkowym
koszcie zmiennym wynoszacym 7 PLN, ponoszac jednoczesnie catkowite koszty state w
wysokosci 11.200 PLN. Wskaznik dzwigni operacyjnej (DOL) wyniést dla spotki OO:

A 1,01;
B 1,04;
c 1,05
D 1,07.
11 Metoda klasyczna wyceny przedsiebiorstwa zaliczana jest do grona:

A

(W o T vs

metod majatkowych;
metod mieszanych;
metod poréwnawczych;
metod dochodowych.
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12 Akcje spétki JJJ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskazaé dolne statyczne ograniczenie wahan kurséw dla fazy notowarn ciagtych.

Kurs odniesienia: 52,35

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
800 52,33 300

© 100 52,30 - 200

100 52,29 100

47,08;
47,09;
47 ,10;
D 4712

O >

13

Inwestor, ktory zainwestowat w strategie short strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo zajg¢ dtuga pozycje
w trzech opcjach kupna (long call) z identyczng cena wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty oraz diuga pozycje w opcji sprzedazy (long put) i krotka pozycje w opcji kupna (short call)
z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym wszystkie pozostate
istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit si¢ portfel inwestora, s3a identyczne jak
instrumentéw wchodzacych w sklad strategii short strap inwestora. Jaka strategie uzyskal inwestor
wskutek powyzszych transakcji?

A strategia short box;

B strategia long box;

C strategia short butterfly;
D strategia long strap.

14

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie notowar ciaglych, statyczne ograniczenia wahan kursow
nie obowiazujg dla:

A certyfikatéw strukturyzowanych;

B tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF;

C warrantéw opcyjnych;

D praw poboru.

15

Portfel X osiagnat w badanym okresie wartos¢ miernika Jensen'a na poziomie 4,80%, przy przecietnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 12,40% oraz stopie wolnej od ryzyka réwnej 2,80%. Jaka
jest przecietna wartos¢ stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli warto§¢ miernika Treynora dla
portfela X osiagneta poziom 8,00%?

A 1,20%;
B 6,80%;
C 8,07%;
D 18,44%.
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16

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych instrumentéw diuznych jest nieprawdziwe:

A w terminie wykupu (a takze bezposrednio przed nim) cena "czysta" obligacji jest rébwna wartosci
nominalnej;

B wzrost wartosci obligacji wywotany spadkiem dochodu o 1 pkt proc. jest wyzszy niz spadek wartoSci
obligacji wywotany wzrostem stopy dochodu o 1 pkt proc.;

C jesli wymagana stopa dochodu jest wyzsza niz oprocentowanie obligacji, to obligacja jest atrakcyjna dla
inwestorow;

D spoéro’d- obligacji (o statym obrocentowaniu) o tym éamym terminie wykupU i tej samej stopie déchodu,
procentowe zmiany wartosci obligacji przy danej zmianie stopy dochodu sg tym wieksze, im nizsze jest
oprocentowanie obligaciji.

17

Prawa do akcji spotki Ill notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2,31 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catosci. W fazie notowan ciaglych do pustego arkusza zleceri wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie 2z kolejnoscig zlozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu). Prosze wskazaé, ktore z ponizszych zlecen zostaly zrealizowane w catosci.

Kolejnosé¢ Rodzaj llos¢  Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia

Pierwsze  Kupno 600 2,30 WuJ: 10
Drugie Kupno 200 2,30 WUuJ: 80
Trzecie Kupno 150 2,30 WUuJ: 20

Czwarte Sprzedaz 750 2,30 WLA
A Pierwsze i Czwarte;

B Pierwsze, Drugie, Trzecie i Czwarte;

C Drugie, Trzecie i Czwarte;

D tylko Czwarte.

18

Akcje spotki AAA notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecei zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskazac kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 99,97

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
300 101,00 300
300 100,00 200

300 99,00 100
A 100,00;
B 100,01,
C 100,05;
D 100,99.
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19 W spéice KK zwrot z kapitatlu (ROC) wynosi 1,32%, stopa zwrotu z kapitalu wilasnego (ROE)

wynosi  5,49% a wartos¢ ksiggowa kapitalu obcego (D) wynosi 15.500 PLN. Przy powyzszych
wielkosciach, zysk netto wynosi:

A 254,12 PLN,;
B 269,36 PLN;
C 275,32 PLN,;
D 298,71 PLN.
20 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jednostka uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego:
A nie moze byc¢ zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich;
B moze byé zbyta przez uczestnika na rzecz oséb trzecich na podstawie umowy cywilno-prawnej;
C moze byé zbyta przez uczestnika na rzecz osob trzecich wylgcznie na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.;
D moze byé zbyta przez uczestnika na rzecz osoéb trzecich wylgcznie na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez sp6tke BondSpot S.A.
21 Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagietfdowego, Zarzad spétki BondSpot S.A.,

na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie do obrotu na rynku
wskazanych przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumentéw diuznych, na okres nie diuzszy niz:

A 10dni;

B 1 miesiac;

C 2 miesigce;

D 3 miesigce.

22

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podmioty dokonujace obrotu instrumentami pochodnymi:
A zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokosci okreslonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

B zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokosci okreslonej przez Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych S.A,;

C zobowigzane sg wnosi¢ depozyty zabezpieczajgce w wysokosci okreslonej przez Zarzad Gieldy;

D zobowigzane sg wnosi¢ depozyty zabezpieczajgce w wysokosci okreslonej przez te podmioty w
standardzie danego instrumentu pochodnego.

23

Jezeli inwestor odklada po 3.200 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto oszczedno$ciowe z
kwartalna kapitalizacja odsetek, to jaka kwote uzbiera po 6 latach oszczedzania, jezeli
oprocentowanie tego konta wynosi 4% w skali roku?

A 19.686,40 PLN;

21.225,60 PLN,;

86.315,20 PLN;

125.064,32 PLN.

OOl
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24 Zgodnie z wustawg o rachunkowosci, w razie ujawnienia biledow w zapisach w ksiegach
rachunkowych po zamknigeciu miesigca lub w przypadku prowadzenia ksigg rachunkowych przy
uzyciu komputera, stwierdzone btedy w zapisach poprawia sie:

A przez skreslenie dotychczasowej treSci i wpisanie nowej, z zachowaniem czytelnosci blednego zapisu,
oraz podpisanie poprawki i umieszczenie daty, przy czym poprawki takie nie musza by¢ dokonane
jednoczes$nie we wszystkich ksiegach rachunkowych;

B przez skreslenie dotychczasowej tresci i wpisanie nowej, z zachowaniem czytelnosci blednego zapisu,
oraz ‘podpisanie poprawki -i umieszczenie daty; przy czym poprawki takie muszg by¢ dokonane
jednoczesnie we wszystkich ksiegach rachunkowych;

C przez wprowadzenie do ksigg rachunkowych dowodu zawierajgcego korekty blednych zapisow,
dokonywane tylko zapisami dodatnimi albo tylko ujemnymi; .

D przez wprowadzenie do ksigg rachunkowych dowodu zawierajgcego korekty blednych zapisow,
dokonywane jednoczesnie zapisami dodatnimi i ujemnymi.

25 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 12%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje sie na
poziomie 21%, to stopa inflacji réwna jest:

A 8%;
B 9%;
C 33%;
D 36%.

26 Prawa poboru akcji spotki KKK notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowar cigglych. W fazie notowarn cigglych arkusz zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs odniesienia: 0,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 0,34 8.300

- 0,33 7.200

- 0,32 6.100
9.500 0,31 -

Wskaz, ktore z ponizszych zlecern moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecenrn zgodnie
z zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu nie spowoduje zawieszenia notowan.
Nie obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

A Kupno 22.000 sztuk z limitem 0,35 z warunkiem MWW: 500 sztuk oraz WUJ: 100 sztuk;
B kupno 5.000 sztuk z PKC z warunkiem MWW. 1.000;

C sprzedaz 1.000 sztuk PEG z warunkiem WUJ: 500;

D sprzedaz 3.000 sztuk z limitem 0,31 z oznaczeniem WLA oraz warunkiem MWW: 100.

27 Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, co do zasady, kurs tytuléw
uczestnictwa funduszy typu ETF okreslany jest:
A w procentach wartosci nominalnej z doktadnoscig do 0,1 punktu procentowego;

w ztotych z doktadnos$cig do 1 grosza;

w ztotych z doktadnoscig do 5 groszy;

w EUR lub USD z dokfadnoscig do 5 centow.

TOWm
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28

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w razie zbycia akcji wilasnych, dodatnig réznice miedzy ceng
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnie$¢ na:

A kapitat z aktualizacji wyceny;

B kapitat rezerwowy;

C kapitat zapasowy;

D kapitat podstawowy.

29

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséow w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, na rachunku papieréw warto$ciowych co do zasady
odrebnie sg rejestrowane instrumenty finansowe:

I. bedace przedmiotem zastawu;

. bedace zabezpieczeniem wykonania zobowigzarn wynikajacych z pozyczek instrumentéw
finansowych;

lll. bedace przedmiotem blokady;

IV. bedace zabezpieczeniem wykonania zobowigzann wynikajagcych z pozyczek lub kredytow na
nabycie instrumentow finansowych.

A (1)

B (Il)
c (I, 1,1, V)
D (I, IV)

30

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych nabywa sig z chwila:

A urodzenia;

B uzyskania petnoletnosci;
C ukonczenia lat trzynastu;
D zadna z powyzszych.

31

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, prawo Zadania od pozostalych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup) przystuguje
akcjonariuszowi spoiki publicznej, ktory:

osiggnat lub przekroczyt 77% ogolnej liczby gloséw w tej spotce;

osiggnat lub przekroczyt 80% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce;

osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce;

Zzadna z powyzszych.

OO >
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32

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostka powinna posiadaé dokumentacje opisujgcg w jezyku
polskim przyjete przez nig zasady rachunkowosci, dotyczace:

I okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych;

Il. metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego;

lll. sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych;

IV. systemu stuzagcego ochronie danych i ich zbioréw, w tym dowodéw ksiegowych, ksiag
rachunkowych i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapiséw.

A (1,100

B (I, 1, V)

c (,1Iv)

D (1, 1, 1, IV)

33

Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli na 9 lat przed jej wykupem cena tej obligacji
wynosi 4.000,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszacej 7%?

A 2176 PLN;
B 7.354 PLN,;
C 26.061 PLN;
D 47.912 PLN.

34

Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 7 lat sptacany w péirocznych ratach metodg réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciggnat inwestor, jezeli pélroczna rata
kapitatowo-odsetkowa, jaka ptaci inwestor réwna jest 6.500 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sie na poziomie 16% (raty beda ptacone z dotu)?

A 26.250,90 PLN;

B 33.841,60 PLN;

C 35.538,75 PLN;

D 53.587,30 PLN.

35

lle wynosi stosunek wartosSci kapitatu -obcego do kapitatu wiasnego (D/E), jezeli $redni wazony koszt
kapitatu (WACC) Spotki EE wynosi 6,55%, stopa podatku dochodowego od zyskéw spélek dla tej Spotki
wynosi 25,00%, koszt kapitaltu obcego dla Spétki EE réwny jest stopie wolnej od ryzyka
wynoszacej 4,20%, natomiast koszt kapitatu wiasnego to 8,76%?

A 0,40;
B 0,52;
Cc 0,65;
D 1,54
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36 Kontrakty terminowe FEURH16 na kurs EURO notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowar cigglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 436,15
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catosci. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen
przedstawia sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

480,20 100
462,32 100
- 460,50 100

222 458,96 -—

Wskaz, ktére z ponizszych zlecern moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowari. Nie
obowiazujg dynamiczne ograniczenia wahan kursow.

A kupno 6.666 sztuk z limitem 480,20;

B kupno 5.555 sztuk PCR;

C kupno 4.444 sztuk z limitem 479,00;

D kupno 3.333 sztuk z limitem 480,20 z oznaczeniem WLA.

37

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

A zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa;

B zbywa i odkupuije certyfikaty uczestnictwa;

C emituje jednostki inwestycyjne,

D emituje jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa.

38

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie okreSlenia szczegétowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, zasady przyjetego przez firme¢ inwestycyjng nadzoru.
zgodnosci dziatalnosci z prawem okresla:

A regulamin nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem,;

B regulamin kontroli wewnetrznej;

C statut firmy inwestycyjnej;

D regulamin organizacyjny firmy inwestycyjnej.

39

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, zobowiazania proporcjonalne to jedna z pozycji wchodzacych w skiad:

A sprawozdania finansowego funduszu,

potgczonego sprawozdania finansowego funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

sprawozdania jednostkowego subfunduszu;

skonsolidowanego sprawozdania finansowego funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

ol
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40 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do prowadzenia dziatalnosci
przez agenta firmy inwestycyjnej (agent), nie jest prawda, ze:
A zakazane jest przyjmowanie przez agenta jakichkolwiek wptat, w zwigzku z czynnosciami wykonywanymi
na podstawie umowy zawartej z firmg inwestycyjna;
B agent moze zawrze¢ umowe o bycie agentem wylgcznie z jedng firmg inwestycyjna;
C firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowa¢ czynnosci wykonywane przez agenta na podstawie umowy
zawartej z tg firmg; ,
D za szkode wyrzgdzong przez agenta w zwigzku z wykonywaniem czynnosci w imieniu i na rachunek firmy
inwestycyjnej odpowiada ta firma. ;
41 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w zakresie obowigzku firmy inwestycyjnej

posiadania procedur anonimowego zglaszania naruszeri prawa oraz obowigzujacych w firmie
inwestycyjnej procedur i standardéw etycznych, zgtoszenia naruszeri dokonuje sie do:

A inspektora nadzoru dziatajgcego w firmie inwestycyjnej;
B Generalnego Inspektora Informacji Finansowej;

C dzialajgcego w firmie inwestycyjnej odrebnego stanowiska ds. przyjmowania anonimowych zgloszen
naruszenia prawa lub procedur i standardéw etycznych;

D wskazanego cztonka zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach do rady nadzorczej.

42

Ktore z ponizszych zlecern nie jest rodzajem zlecenia maklerskiego, zgodnie ze Szczegétowymi
Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP:

A Zzlecenie z limitem realizacji (zlecenie LIMIT);

B zlecenie po cenie rynkowej (zlecenie PCRY);

C zlecenie po kazdej cenie (zlecenie PKC);

D zlecenie po najlepszej cenie (zlecenie PNC).

43

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, w celu ustalenia, czy istniejs podstawy do
zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetfnienia przestepstwa okreslonego przepisami prawa, lub
do wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepiséw prawa w zakresie
podlegajgcym nadzorowi Komisji, Przewodniczacy Komisji moze zarzadzié przeprowadzenie:

A postepowania wyjashiajgcego;

B postepowania sprawdzajgcego;

C postepowania nakazowego;

D postepowania sanacyjnego.

44

Ktory z ponizszych przeplywéw pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza warto$é?
A 735 PLN za 2 lata dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 19%;

737 PLN za 6 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 6%;

739 PLN za 12 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 3%;

741 PLN za 18 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 2%.

OO W
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45 Akcje spétki DDD notowane s3 na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. W fazie przed otwarciem do pustego arkusza

nastepujace zlecenia:

Kolejnos¢é Rodzaj llosé Limit Oznaczenie
ztozenia zlecenia ceny waznosci
Pierwsze Kupno 500 55,10 D
Drugie Kupno 400 55,10 WNZ
Trzecie Kupno 300 55,10 WNF
Czwarte Kupno 800 55,10 D
Piate Kupno 900 55,10 WDA

zlecen wprowadzono kolejno

Prosze wskazaé, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji moze zosta¢ dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie, aby zlecenie zachowato priorytet czasu

przyjecia:

I. zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Drugiego z WNZ na D;
Il. zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Trzeciego z WNF na WNZ;
lll. zmiana wolumenu zlecenia Trzeciego z 300 na 200 sztuk;

IV. zmiana rodzaju zlecenia Czwartego na zlecenie PEG.

A (1,1
B (,1,1V)
c (I, 1
D ()

46 Akcje spotki CC wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 180 PLN, przy wymaganej stopie
zwrotu dla akcji tej spotki rownej 9% oraz wskaznikowi wyplaty dywidendy (ang. dividend payout
ratio) na poziomie 60%. lle wynosi stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE), jezeli prognozowana na

koniec roku dywidenda wynosi 13,50 PLN?

A 2,50%;
B 3,75%;
C 9,75%;
D 10,50%.

47 W spolce GG stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 9%, zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 4%,
stopa podatku dochodowego (T) wynosi 8% a koszt kapitatu obcego (i) jest rowny 2%. Przy powyzszych
danych, relacja wartosci ksiggowej kapitatu obcego (D) do wartosci ksiggowej kapitatu wiasnego (E)

wynosi:

A 231
B 2,43;
C 2,86
D 291.
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48 Akcje spotki HHH notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. w systemie

notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed otwarciem, prosze
wskazac kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 2,40

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1.000 2,44 1.000
1.000 - 2,43 '
- 2,42 1.500
-— PKC 5.500

A 2,40;

B 2,41;

C 2,42;

D 2,43.

49

Zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do zlecenia z warunkiem wielko$ci ujawnianej (zlecenia z warunkiem

WuJ):
A Zzlecenia z warunkiem WUJ moga by¢ skiadane na gielde wytgcznie w systemie notowan ciggtych;

B w przypadku zlecen z tym samym limitem ceny, o kolejnosci ujawnienia zlecenia z warunkiem WUJ
decyduje czas przyjecia zlecenia na gielde;

C wielkos¢ ujawniana zlecenia z warunkiem WUJ nie moze by¢ mniejsza niz 10 jednostek transakcyjnych;
D zlecenie z warunkiem WUJ moze dodatkowo zawiera¢ warunek minimalnej wielkosci wykonania (warunek

MWW).

50

lle wynosi $redni wazony koszt kapitatu spotki WDW, jezeli wspélczynnik Beta tej spotki
rowny jest 1,4, stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitatu wiasnego (D/E) wynosi 0,1, koszt diugu
ksztattuje sie¢ na poziomie 4,40%, stopa wolna od ryzyka réowna jest 4%, zwrot z portfela rynkowego to
9,00%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spétek rowna jest 20%7?

A 4,20%;
B 7,34%;
C 9,86%;
D 10,32%.

51

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dzialalnoSci oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy
kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie, zobowiazani sa:

l. kierownik jednostki;

Il. gtéwny ksiegowy jednostki;

lil. cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki;

IV. biuro rachunkowe prowadzace rachunkowos¢ jednostki.

A (L)
B (I, V)
c ()

D (I, IV)
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52

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzern dotyczacych wartosci przysziej renty jest nieprawdziwe:

A im wieksza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;

B wartosé¢ przyszia renty platnej z dolu jest rowna wartosci przysziej renty ptatnej z gory podzielonej przez
czynnik rowny 1 plus stopa procentowa;

C im wyzsza stopa procentowa, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;
D im nizsza wielko$¢ renty, tym wyzsza wartos¢ przyszia renty.

53

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 410.000 PLN w Ilokate bankowa z péiroczng
kapitalizacja odsetek, to jaki wieczny poéiroczny przeplyw gotowki uzyska inwestor, jezeli lokata ta
jest oprocentowana roczng stopg procentowa w wysokosci 9%?

A 3.075 PLN;
B 9.225 PLN;
C 18.450 PLN;
D 36.900 PLN.

54

Zgodnie z ustawa Kodeks spétek handlowych, ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia spolki
publicznej powinno by¢ dokonane co najmniej na:

A 6 dni przed terminem walnego zgromadzenia;,

B 16 dni przed terminem walnego zgromadzenia;

C trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia;,

D 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia.

55

Krzywa dochodowosci, ktéra pojawia sie wtedy, gdy wystepuja zwigkszone preferencje w zakresie
podazy kapitatlu krétkoterminowego (zgtaszane przez banki) i kapitatu diugoterminowego (zgtaszane
przez fundusze emerytalne) w stosunku do kapitatu srednioterminowego, nosi nazwe:

A krzywej normalnej (ang. normal curve),

B krzywej odwréconej (ang. inverted curve),

C krzywej ptaskiej (ang. flat curve);

D krzywej tukowatej (ang. humped curve).

56

Jakg kwote powinien odktadaé inwestor na koniec kazdego nastepnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 4% w skali roku, z kwartalng kapitalizacjg odsetek, zeby po 6 latach
zgromadzié kwote réwng 581.548,66 PLN?

A 14.880 PLN;
B 21.560 PLN;
C 87.675PLN,;
D 94.530 PLN..

57

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie do dziatania na Gieldzie podmiotu ubiegajacego si¢ o
dopuszczenie do dziatania na Gieldzie, wymaga:

A uchwaly Komisji Nadzoru Finansowego podjetej na pisemny wniosek tego podmiotu;

uchwaly Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. na pisemny wniosek tego podmiotu;

uchwaty Zarzgdu Gieldy podjetej na pisemny wniosek tego podmiotu;

zgody Komisji Nadzoru Finansowego podjetej na pisemny wniosek Zarzadu Gietdy o dopuszczenie tego
podmiotu do dziatania na Gietdzie.

OO
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58 Jakg kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopg procentowg réwng 4% (odsetki kapitalizowane sg
kwartalnie), zeby po 5 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote réowng doktadnie 471.646,98 PLN?

A
B
Cc
D

21.420 PLN;
26.136 PLN;
80.395 PLN,;
92.462 PLN.

59 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostkami mikro, ktére moga korzysta¢ z szeregu uproszczen w
prowadzeniu rachunkowosci, na warunkach okreslonych we wskazanej ustawie, sg w szczegolnosci
spo6tki handlowe, ktére w roku obrotowym, za ktory sporzadzaja sprawozdanie finansowe, oraz w
roku poprzedzajagcym ten rok obrotowy, a w przypadku jednostek rozpoczynajacych dziatalnosé¢ - w
roku obrotowym, w ktérym rozpoczely dziatalnosé, nie przekroczyly co najmniej dwéch z
nastepujacych trzech wielkosci:

A

sumy aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego w wysokosci 1.500.000
sprzedazy towarow i produktéw za rok obrotowy w wysokosci 3.000.000
zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w wielkosci 10 osoéb;

sumy aktywéw bilansu na koniec roku obrotowego w wysokosci 2.000.000
sprzedazy towaréw i produkiéw za rok obrotowy w wysokosci 3.500.000
zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w wielkosci 10 oséb;

sumy aktywéw bilansu na koniec roku obrotowego w wysokosci 1.500.000
sprzedazy towaréw i produkiéw za rok obrotowy w wysokosci 3.500.000
zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w wielkosci 20 oséb;

sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego w wysokosci 2.000.000
sprzedazy towarow i produkiéw za rok obrotowy w wysokosci 3.000.000
zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w wielkosci 15 osoéb.

PLN,
PLN

PLN,
PLN

PLN,
PLN

PLN,
PLN

przychodéw netto ze
oraz $redniorocznego

przychodoéw netto ze
oraz $redniorocznego

przychodow netto ze
oraz $redniorocznego

przychodéw netto ze
oraz $redniorocznego

60

Bardzo wysoki poziom obrotu zapasami w danej spoice na tle branzy, w

krotki czas realizacji obrotu zapasami w tej spéice na tle branzy w ktérej

ze:
I

zapasy w spolce sg nieodpowiednie, powodujgc w szczegolnosci przestoje;

Il. dostawy do klientéw sg zbyt wolne, niekorzystnie wptywajac na sprzedaz;
lll. kapitat jest catkowicie zamrozony w zapasach;
IV. zapasy sg przestarzate.

A
B
Cc
D

a, 11y
al, V)
a, 1)
(L, Iv)

ktorej dziala oraz bardzo
dziala, mogg wskazywac,

61

Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych, w spétce akcyjnej cztonkéw zarzgdu powotuje:

A

CoOwW

rada nadzorcza, chyba ze statut spoétki stanowi inaczej;
uchwata wspolnikow;

komisja rewizyjna, chyba ze statut spotki stanowi inaczej;
walne zgromadzenie, chyba ze statut spoiki stanowi inacze;j.
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62 Jezeli wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do biezacego

zysku na akcje) spétki S réowny jest 6,6, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 6%, a
wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie na poziomie 11,30%, to ile wynosi stopa
zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate) spétki S?

A 31%;

B 33%,;

C 67%;

D 69%.

63

Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z ustawa

o obligacjach: ‘

A obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest diuznikiem
wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spefnienia okreslonego swiadczenia;

B roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg si¢ z uptywem
5 lat;

C za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent odpowiada catym swoim majgtkiem;
D do oprocentowania obligacji nie stosuje sig przepiséw o odsetkach maksymalnych.

64 Jezeli inwestor zaciagnat w chwili obecnej kredyt w wysokosci 340.000 PLN, to jakiej wysokosci
odsetki zaptaci wraz z 21 rata, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi 9%, a kredyt splacany
jest wraz z odsetkami w 51 ratach platnych na koniec kazdego kwartatu metoda réownych rat
kapitatlowych?

A 4.650 PLN,;
B 6.450 PLN;
C 9.300 PLN;
D 18.600 PLN.

65 Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 22,00 PLN, natomiast po zmianie cena tego
samego instrumentu bazowego byta rowna 31,00 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument bazowy
spadia w tym samym czasie z poziomu 12,20 PLN do poziomu 7,61 PLN, to ile wynosi wspétczynnik
Delta tej opcji?

A -0,60;
B -0,51;
Cc 0,51;
D 0,60.
66 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, warto$é¢ aktywéw netto funduszu ustala sie:
A powiekszajgc wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania;
B pomniejszajgc warto$¢ aktywoéw funduszu o jego zobowigzania;
C mnozac wartos¢ aktywow funduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa wpisanych do rejestru
uczestnikow;
D dzielac wartosé aktywow funduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa wpisanych do rejestru uczestnikow.
67 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z ustawg

Kodeks cywilny:

A prokura powinna by¢ pod rygorem niewazno$ci udzielona na pismie;
prokura nie moze by¢ przeniesiona; ' S
prokura jest petnomocnictwem;

prokurentem moze by¢ osoba prawna.

oO0OoW
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68 W metodzie Equity Cash Flow przeplywy pieniezne sg dyskontowane:

A s$rednim wazonym kosztem kapitatu (WACC);

B srednim wazonym kosztem kapitatu przed podatkiem (WACC przed podatkiem);
C Kkosztem kapitatu wilasnego;

D kosztem diugu.

69 Akcjonariusz posiada obecnie akcje spoétki publicznej X stanowigce 7% ogélnej liczhy glosow w
spotce publicznej X. Wskaz, w ktérym przypadku, w wyniku transakcji na gietdzie na akcjach spotki
publicznej X, bedzie on obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego
oraz spolke:

A zakup przez akcjonariusza na gietdzie akcji, stanowigcych 1 % ogolnej liczby gloséw w spétce publicznej
X;

B zakup przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 2,1 % ogodlnej liczby gtosow w spétce publicznej
X

C sprzedaz przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 2,1 % ogolnej liczby glosow w spotce
publicznej X;

D sprzedaz przez akcjonariusza na gieldzie akcji, stanowigcych 1 % ogdinej liczby glosbw w spoice
publicznej X.

70 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rynkiem regulowanym jest:
l. rynek gieldowy;
Il. rynek pozagietdowy;
lll. rynek oficjalnych notowari;
IV. platforma aukcyjna.

A (1, 10,1

B (1)
c (I
D (1,1, V)

71 Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z kwartalng kapitalizacja
odsetek kwote w wysokosci 32.775,82 PLN, to jakg roczng stopa procentowg powinno byc¢
oprocentowane to konto oszczednosciowe, aby mogt on wybiera¢ kwote 2.200 PLN na koniec
kazdego kwartalu przez 7 kolejnych lat?

A 4%;

B 5%;

C 10%;

D 20%.
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72 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do polityki wykonywania zleceri (polityka)
nie jest prawda, ze:

A polityki nie stosuje sie w przypadku, gdy klient okreslit szczegétowe warunki, na jakich zlecenie ma zostac
wykonane lub przekazane, w zakresie wyznaczonym tymi szczeg6towymi warunkami;

B do wdrozenia i przestrzegania polityki jest obowigzana firma inwestycyjna swnadczaca ustugi wykonywanla
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

C w przypadku zlecenia klienta detalicznego najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogodlnym przy
uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecenia;

D obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla klienta oznacza, ze firma inwestycyjna jest obowigzana uwzglednia¢c w polityce wszystkie
mozliwe miejsca wykonania zlecen.

73 Przedywersyfikowanie portfela (ang. overdiversification) prowadzi do tego, ze:
A zmieniajg sie wspotczynniki korelacji stép zwrotu sktadnikéw danego portfela;
B ograniczone zostaje ryzyko zmiany kursu walutowego;
C udzialy wszystkich "n" spétek w portfelu sg réwne;
D koszty zwigkszania liczby sktadnikéw portfela sg wigksze niz korzy$ci w postaci spadku ryzyka.
74 Wystawienie dwoch opcji sprzedazy (put) z niska ceng wykonania, przy jednoczesnym zakupie jednej

opcji sprzedazy (put) z wysoka ceng wykonania (wszystkie pozostate istotne parametry opcji sa
tozsame) nosi nazwe strategii:

A bear put spread,;

B bull put spread;

C put ratio backspread,;

D put ratio spread.

75

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, uprzywilejowanie zlecen na wiasny
rachunek domu maklerskiego w stosunku do zlecen klientow:

A jest niedopuszczalne;

B jest dopuszczalne wylgcznie za zgodg tych klientow;,

C jest dopuszczalne, o ile bedzie to lezato w interesie tych klientow;

D jest dopuszczalne pod warunkiem poinformowania klientéw o tych zleceniach przed ich ztozeniem.

76

Oczekiwany zwrot z akcji spétki GG réwny jest 9,85%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaftuje
sie na poziomie 3,25%. lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami
z akcji spotki GG a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,051, natomiast wariancja zwrotow z
portfela rynkowego réwna jest 0,034?

A 4,88%;
B 6,60%;
C 7,65%;
D 13,15%.
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77 Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem:

A agenciji informacyjnej;

B gieldy papieréw wartosciowych;

C podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

D . Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

78

Akcje spétki LLL notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszego zlecenia zfozonego w

fazie przed otwarciem (przed okresleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskaza¢ pierwszy
kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 0,08

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
PCR 100

kurs jednolity nie zostanie okreslony i nie rozpocznie sie rbwnowazenie;
kurs jednolity nie zostanie okre$lony i rozpocznie sie rownowazenie;
0,07;

0,08.

TOW>™

79

Opcja realna, umozliwiajgca zmiane dziatalnoSci operacyjnej firmy, szczegdlnie istotna w przypadku
produkcji sezonowej, przemysle wydobywczym, odziezowym i innych, w ktéorych wystepujg duze
wahania popytu, nosi nazwe:

A opcji rezygnacji (ang. option to abandon);

B opcji wzrostu (ang. growth option);

C opcji przetgczania (ang. option to switch);

D opcji zmiany skali dziatalnosci operacyjnej (ang. option to alter operating scale).

80

Strategia long butterfly polega na:
A zakupie opcji kupna (call) z niskg ceng wykonania, wystawieniu dwéch opcji kupna (call) ze Srednig ceng
wykonania i zakupie opcji kupna (call) z wysoka ceng wykonania;

B wystawieniu opcji kupna (call) z niskg ceng wykonania, zakupie dwéch opcji kupna (call) ze $rednig ceng
wykonania i wystawieniu opcji kupna (call) z wysokg ceng wykonania;

C zakupie jednej opcji kupna (call) i dwoch opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania;
D wystawieniu jednej opcji kupna (call) i dwoch opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania.

81

Strategia bardzo czesto wykorzystywana w zabezpieczaniu sie przed ryzykiem kursowym w
inwestycjach w waluty obce, polegajgca na zakupie opcji kupna (call) i jednoczesnym sprzedaniu
opcji sprzedazy (put) lub vice versa, nosi nazwe:

A strategii stelaza (ang. straddle);

B strategii dopasowania przeplywoéw pienieznych (ang. cash flow matching);

C strategii range forwards;

D strategii indeksowania (ang. indexing).
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82 FEfekt zarzadzania (ang. management effect) w analizie rentownosci portfela obligacji mozna

zdefiniowac jako:

A zwrot wynikajgcy z nabycia obligacji, ktére czasowo majg ceny nizsze w stosunku do ich poziomu ryzyka;

B efekt wynikajgcy z doboru emisji o zwrotach wyzszych niz $rednie zwroty dla obligacji diugookresowych,
ktéry jest roznicg miedzy biezacym zwrotem z portfela utworzonego w wyniku stosowania polityki "kupuyj i
trzymaj" na poczatku kwartatu a oczekiwanym zwrotem z takiego portfela;

C zwrot z aktywnego zarzgdzania obligacjami, ktory jest roznicg migdzy catkowitym zwrotem z portfela
obligacji a oczekiwanym zwrotem z diugookresowego $redniego czasu trwania; ' '

D zwrot z biezgcej kwartalnej wymiany handlowej dokonywanej albo przez efektywne operacje na parkiecie
gieldy, albo krétkotrwaly dobor.

83

Zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacji nie moga emitowac:
A spotki komandytowo - akcyjne;

B Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczedno$ciowo - Kredytowa;

C powiaty;

D spotki cywilne.

84

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, umowa, w ktérej firma inwestycyjna
zobowiazuje si¢ do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach
pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji firmy s$rodkéw pienigznych lub instrumentow
finansowych, to umowa o:

A doradztwo inwestycyjne;

zarzgdzanie portfelem, w ktérego skiad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych;
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

DO

85

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku pozagieldowego, spétka BondSpot S.A. (Spétka)
upowszechnia informacje dotyczace zlecen, transakcji i obrotéw na rynku:

A w "Cedule BondSpot" bedgcej oficjalng publikacjg Spotki;

B w formie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki;

C w formie przekazu elektronicznego;

D w formie pisemnego "Komunikatu Dnia Obrotu".

86

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalnos¢
polegajaca na nabywaniu na rachunek dajacego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku
kasowym na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng:

A po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja);

B po zawiadomieniu Komisji nie p6zniej niz na 30 dni przed rozpoczeciem tej dziatalnosci;

C o ile posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wykonywania zlecenn nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie;

D tylko towarowy dom maklerski moze wykonywac takg dziatalnosc.

87

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sporzadzone przez jednostke dowody ksiggowe, ujmujace juz
dokonane zapisy wedtug nowych kryteriéw klasyfikacyjnych, to dowody:

A zbiorcze;

B korygujqcé;

C zastepcze,

D rozliczeniowe.
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88 Akcje spétki CCC notowane sg na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA. w systemie

notowarn ciaglych. Na podstawie ponizszych zleceri zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskaza¢ kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 2,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 2,98 527
- 2,97 - 666
- 2,96 555
235 2,95 -
A 2091,
B 2,95;

C w przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny w zleceniu
sprzedazy, za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs odniesienia;

D w przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny w zleceniu
sprzedazy, za kurs otwarcia przyjmuje sig kurs pierwszej transakcji na danej sesji zawartej w systemie
notowan ciggtych. Jesli na danej sesji nie zawarto zadnej transakcji, kursu otwarcia nie okresla sie.

89 Zjawisko, zwane usmiechem zmiennosci (ang. volatility smile), polega na tym, ze:
A nizsze oszacowania parametru zmiennosci otrzymuje sie przy wysokich i $rednich cenach wykonania,
wyzsze zas przy niskich cenach wykonania;

B nizsze oszacowania parametru zmienno$ci otrzymuje sie przy érednich i niskich cenach wykonania,
wyzsze zas przy wysokich cenach wykonania;

C nizsze oszacowania parametru zmienno$ci otrzymuje sie przy wysokich i niskich cenach wykonania,
wyzsze za$ przy Srednich cenach wykonania;

D wyzsze oszacowania parametru zmiennosSci otrzymuje sie przy wysokich i niskich cenach wykonania,
nizsze za$ przy $rednich cenach wykonania.

90 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, akcjonariusz (lub akcjonariusze pozostajacy
w tej samej grupie kapitalowej) Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. jest uprawniony
do wykonywania nie wiecej niz:

A 20 % ogodlnej liczby gtosow;
B 33 % ogodlnej liczby gtosow;
C 40 % ogodlnej liczby gtoséw;
D 66 % ogolnej liczby gtosow.

91 Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego powotuje:
A Prezes Rady Ministréw na czteroletnig kadencje;

Minister Finanséw na czteroletnig kadencje;

Prezes Rady Ministrow na piecioletnig kadencje;

Minister Finanséw na piecioletnig kadencije.

OO
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92 Kontrakty terminowe FUSDH16 na kurs USD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawiat
sie nastepujaco:

Kurs otwarcia: 392,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-— 392,17 100
100 392,12 el

Oba wyzej wymienione zlecenia ztozyt jeden animator rynku. Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze
zostaé wprowadzone do arkusza zlecen jako kolejne przez tego samego animatora rynku zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie.

A kupno 100 sztuk PKC;

B kupno 5.999 sztuk z limitem 392,16;

C kupno 230 sztuk z limitem 392,12 z warunkiem WUJ: 320;
D kupno 3.500 sztuk z limitem 392,00 z warunkiem WUJ: 10.

93

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod oceny projektéw inwestycyjnych jest
nieprawdziwe:

A w przypadku wyboru sposréd projektow wzajemnie wykluczajgcych sig, projekt o wyzszej wartosci
wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) ma jednoczesnie zawsze wyzszg warto$¢ biezgcg netto (NPV);

B konflikt wyboru moze pojawi¢ sie w przypadku, gdy oceniane projekty roéznig si¢ wielkoscig niezbgdnych
naktadow inwestycyjnych;

C indeks zyskownosci Pl (ang. Profitability Index) informuje o tym, ile jednostek pienigznych generuje
jednostka naktadéw inwestycyjnych zaangazowanych w dany projekt;

D stopa dyskonta w metodzie wartosci biezgcej netto (NPV) to minimalna stopa zwrotu z projektu, ktéra musi
by¢é zrealizowana, by w wyniku realizacji projektu warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa wzrosta.

94

Wskaz, ktére stwierdzenie dotyczace wypuktosci (ang. convexity) obligaciji jest nieprawdziwe:
A istnieje odwrotna zalezno$¢ miedzy diugoscig terminu wykupu obligacji a jej wypukioscig (ang. convexity)
(przy zatozeniu tego samego oprocentowania oraz tej samej stopy dochodu obligacji);

B istnieje wprost proporcjonalna zalezno$¢ miedzy oprocentowaniem obligacji a jej wypukioscig (ang.
convexity) (przy zatozeniu tej samej stopy dochodu oraz tego samego terminu wykupu obligacji);

C istnieje odwrotna zalezno$¢ miedzy stopg dochodu obligacji a jej wypukioscig (ang. convexity) (przy
zalozeniu tego samego oprocentowania oraz tego samego terminu wykupu obligacji);

D wypukio$é "poprawia” przyblizenie zmiany ceny obligaciji przy zmieniajgcej sie stopie dochodu obligécji.

95

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, wartoS¢ oszacowana w wysokosci
zapewniajacej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajéow i skali ryzyka wystepujacych w ramach
prowadzonej przez dom maklerski dziatalno$ci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogacych
wystapi¢ w przysziosci, to:

A fundusze wiasne;

kapitaly nadzorowane;

kapitat wewnetrzny;

tgczna kwota ekspozycji na ryzyko.

oW
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96 Akcje spotki FFF notowane s3a na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. w systemie

notowarn cigglych. W fazie notowar ciagltych arkusz zlecer przedstawiat sie nastepujgco.

Kurs ostatniej transakcji: 11,33

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 11,39 500
- 11,38 500
C e - PKC 770

Prosze wskazaé, po jakim kursie zrealizuje sie zlecenie kupna 500 akcji z limitem ceny 11,36, ztozone
jako kolejne do powyzszego arkusza zlecen. Nie obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahan
kursoéw.

A 11,33;
B 11,36;
c 11,38;
D 11,39.

97

Jezeli w funduszu inwestycyjnym kapital wplacony wynosi 300 min PLN, kapitat wyplacony wynosi
215 min PLN, zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto wynosza 12 min PLN,
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ze zbycia lokat wynosi 7 min PLN, wzrost
warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia wynosi 6 min PLN a aktywa wynosza 115 min PLN, to
zobowigzania wynosza:

A 3 min PLN;

B 5 min PLN;

C 11 min PLN;

D 25 min PLN.

98

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jednoosobowym zatozycielem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze by¢:

A wylacznie osoba fizyczna;

B wytacznie osoba prawna;

C wylgcznie osoba fizyczna lub osoba prawna;

D osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;.

99

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzenn dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
prawdziwe:

A benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio) moze wystepowac zaréwno w strategiach
pasywnych, jak i w strategiach aktywnych;

B strategie aktywnego portfela, w przeciwienstwie do pasywnej strategii, charakteryzujg niskie koszty
transakgiji;

C portfele hybrydowe majg podobng ceche jak portfele pasywne - przewartoSciowanie wyceny danej spétki lub
branzy;

D zazwyczaj stopa zwrotu z pasywnie zarzgdzanego portfela akcji zmienia sie w wiekszym stopniu jak
wielkos$€ indeksu gietdowego.
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100 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych si¢ do walnego zgromadzenia spétki
publicznej, nie jest zgodne z ustawa Kodeks spétek handlowych:

A

B
C

D

prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spélki publicznej majg tylko osoby bedace akc;onarluszaml
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia;

czionkowie zarzgdu i rady nadzorczej nie majg prawa uczestniczenia w walnym zgromadzeniu,

walne zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach; {gcznie przerwy w obradach walnego
zgromadzenia nie mogg trwac diuzej niz trzydziesci dni;

w sprawach nieobjetych porzqdklem obrad nie mozna powzigt uchwaly chyba ze caly kaplta{ zakiadowy
jest reprezentowany na walnym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty.

101 Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wspétczynnika Rho, jest nieprawdziwe?

A
B
Cc

D

wspotczynnik Rho przyjmuje wytgcznie wartosci nieujemne;
w przypadku opcji walutowych wyréznia sie dwa wspétczynniki Rho;

wartosé wspéiczynnika Rho okresla, o ile zmieni sie warto$¢ opcji, gdy stopa procentowa wzro$nie o
jednostke;

wspotczynnik Rho okresla wrazliwo$¢ wartosci opcji na zmiany stopy procentowej.

102 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzern dotyczacych profilu NPV jest nieprawdziwe:

A

B

C
D

profii NPV to narzedzie szczegélnie przydatne przy analizie projektéw o niekonwencjonalnych przeptywach
pienieznych;

im bardziej "stromy" jest wykres profilu NPV, tym mniejsza jest wrazllwosc projektu na zmiany kosztu
kapitatu;

profil NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwo$¢ projektu na zmiany wartosci stopy dyskontowej;
profil NPV moze przyjmowac warto$ci dodatnie lub ujemne.

103 Kontrakty terminowe FW20H1620 na indeks WIG20 notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia ustalony zostat na poziomie 1.760. W
fazie notowar cigglych arkusz zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

33
15

1.765 99
1.764 meir
1.760 ==

Wskaz, ktére z ponizszych zleceri moze zosta¢c wprowadzone jako kolejne do arkusza zleceri zgodnie
z zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato przynajmniej
czesciowej natychmiastowej realizacji. Nie obowiazuja dynamiczne ograniczenia wahar kursow.

. A kupno 600 sztuk z limitem 1.770 z warunkiem WUJ:33;

B kupno 301 sztuk z limitem 1.765 z warunkiem MWW: 50 i oznaczeniem waznosci WIA;

C sprzedaz 100 sztuk z limitem 1.764 z warunkiem MWW: 20 i oznaczeniem waznosci WLA;

D sprzedaz 20 sztuk PEG.

104 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emituje:
A specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, stosujgcy polityke inwestycyjng funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

B specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety;

C ‘fundusz inwestycyjny zamkniety; '
‘D fundusz inwestycyjny emitencki.
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105 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, sposréd nizej wymienionych, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w
odniesieniu do kart uméw:

A dowodem zawarcia transakcji gietdowych sg karty umoéw;
B karty uméw przekazywane sg w formie przekazu elektronicznego;

C Gielda przekazuje potwierdzone karty uméw do Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. w celu
rozliczenia zawartych transakciji;

D w przypadku zgtoszenia przez maklera nadzorujgcego sprzeciwu co do zgodnosci kart uméw z przyjetymi
przez Gietde zleceniami, dalszy tok postepowania okresla Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

106 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku papierow warto$ciowych (ang. Security
Market Line) jest nieprawdziwe:

A linia rynku papieréw wartosciowych okresla zaleznos¢ stopy zwrotu akcji od wspoétczynnika Beta tej akciji
(lub portfela);

B roéwnanie linii rynku papieréw wartosciowych jest rownaniem rynku w stanie rownowagi;

C réwnanie linii rynku papieréw wartosciowych jest rownaniem wyceny;

D réwnanie linii rynku papierow wartosciowych odzwierciedla zalezno$¢é dochodu od ryzyka
niesystematycznego.

107 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie animatora rynku:

A w czasie dogrywki mozna anulowac zlecenia maklerskie;
B w czasie dogrywki mozna modyfikowac wczes$niej ztozone zlecenia maklerskie;

C dogrywka jest organizowana wytgcznie dla instrumentéw finansowych okreslonych przez Zarzad Gieldy;
D nie organizuje sie dogrywki.

108 Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spétki zajmujgcej sie produkcjs telewizoréow
plazmowych, ktérej zyski systematycznie spadajg, ze wzgledu na wycofywanie sie producentéw z tej
technologii. Inwestor oczekuje, ze kurs akcji tej spoétki spadnie, w jego horyzoncie inwestycyjnym,
niemal do zera. Jakg strategie powinien zastosowaé¢ inwestor o malym apetycie na ryzyko, chcacy
osiagna¢ zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz ograniczy¢ straty w przypadku wzrostu
ceny akcji tej spotki (nalezy poming¢ koszty transakcyjne)?

A strategie put ratio backspread;
B strategie call ratio backspread;

C strategie put ratio spread;
D strategie call ratio spread.

109 Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do spotki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks spétek handlowych:
A akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spoiki;
B kapitat zaktadowy spétki powinien wynosi¢ co najmniej 50.000 ziotych;

C spotka akcyjna nie moze byC zawigzana wylgcznie przez jednoosobowg spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig;

D wartos¢ nominalna akcji nie moze byc¢ nizsza niz 1 grosz.
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110 Prawa do akcji spotki GGG notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowar ciagtych. W fazie notowan ciagltych arkusz zlecen przedstawia si¢ nastepujaco:

Kurs ostatniej transakcji: 41,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
— 41,35 6.000
- 41,34 5.000
T e 41,33 4.000 -
3.000 41,32 -

Wskaz, ktére z ponizszych zleceri STOP Limit moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza
zleceri zgodnie z zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie.

A kupno 100 sztuk z limitem ceny 41,33 i z limitem aktywacji 41,34,
B kupno 100 sztuk z limitem ceny 41,30 i z limitem aktywacji 41,30;
C sprzedaz 100 sztuk z limitem ceny 41,20 i z limitem aktywacji 41,10,
D sprzedaz 100 sztuk z limitem ceny 41,29 i z limitem aktywacji 41,29.

111 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do imiennego Swiadectwa
depozytowego nie jest prawda, Ze:
A $wiadectwo jest wystawiane na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;

B swiadectwo jest wystawiane na dowolnym trwalym nosniku informacji, chyba ze posiadacz rachunku
papieréw warto$ciowych zazgda Swiadectwa w formie papierowe;j;

C dokument $wiadectwa, ktéry nie zawiera miejsca wystawienia $wiadectwa, jest niewazny;

D od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg
byé przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu.

112 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie animatora rynku, zadania animatora rynku w stosunku do
danych instrumentéw finansowych (instrumentéw oznaczonych tym samym kodem) moze (moga)
petnic:

A wylgcznie jeden podmiot, wskazany przez emitenta tych instrumentow;

B wytgcznie jeden podmiot, wskazany przez Zarzad Gietdy;

C wylacznie jeden podmiot, wskazany przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

D nie wiecej niz dwa podmioty, wskazane przez emitenta tych instrumentéw i przez Zarzad Gietdy.

113 Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, przedsiebiorstwo jest:
A osobg fizyczng, osoba prawng lub jednostkg organizacyjng, prowadzgcg we wiasnym imieniu dziatalnos¢
gospodarczg lub zawodows;

B zorganizowanym zespotem skiadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonym do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarcze;j;

C zespotem skladnikéw majgtkowych i niemajgtkowych;
D zarobkows dziatalno$cig wytwérczg wykonywang w sposéb staty.
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114 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, w przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego lub
zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
jesli firma inwestycyjna nie uzyska od klienta detalicznego informacji dotyczacych jego sytuacji

finansowej, firma:

A nie moze swiadczy¢ na rzecz klienta powyzszych ustug;

moze zaleci¢ klientowi zmiane preferowanej przez niego strategii inwestycyjnej;

przed podpisaniem umowy ostrzega klienta, ze dana ustuga nie jest dla niego odpowiednia;

przed podpisaniem umowy ostrzega klienta, ze uniemozliwia jej to dokonanie oceny, czy przewidziana
ustuga jest dla niego odpowiednia.

CoOom

115 W spoétce HH stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 7,563%, marza zysku netto wynosi 4%, a

wskaznik obrotu aktywami catkowitymi wynosi 0,3. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni
finansowej wyniesie:

A 6,275
B 6,301;
C 7,452;
D 7,566.

116 Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego sSrodkami réwnymi 2.100 PLN, ktore
postanowit ulokowaé¢ na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 1.400 PLN,
natomiast na inwestycje B pozostatle 700 PLN. Jakimi srodkami dysponowat inwestor po zakorczeniu
inwestycji A i B oraz jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanych 2.100 PLN uzyskatl, jezeli inwestycja
A przyniosta -5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 8% zwrotu w drugim roku inwestycji,
natomiast inwestycja B przyniosta 7% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -6% zwrotu w drugim

roku?

A srodki w wysokosci 2.060,49 PLN, a Srednioroczna stopa zwrotu réwna 0,96%;
B srodki w wysokosci 2.060,49 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -0,95%;
C srodki w wysokosci 2.140,46 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 0,96%;
D $rodki w wysokosci 2.140,46 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -0,95%.

117 Zgodnie ze Szczegdélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, emitent obligacji
skarbowych Iub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest do przekazywania Gieldzie tabel

odsetkowych. Nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze:

A tabele odsetkowe sg przekazywane Gietdzie w uzgodnionej z Gieldg formie elektronicznej;

B za poprawno$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada emitent danych obligacii;

C tabele odsetkowe sg przekazywane przez Gielde do wiadomosci publicznej;

D odpowiedzialnos¢ za skutki wynikte z podania w tabeli odsetkowej nieprawidiowych danych ponosi Gietda.

118 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zapiséw w ksiegach rachunkowych dokonuje sie w sposdb:
A trwaly, bez pozostawiania miejsc pozwalajgcych na pézniejsze dopiski lub zmiany;

B trwaly, bez pozostawiania miejsc pozwalajgcych na podzniejsze dopiski, lecz umozliwiajgcy ewentualne
zmiany;

C elastyczny, umozliwiajacy pézniejsze dopiski lub zmiany;

D trwaly, bez pozostawiania miejsc pozwalajgcych na pdzniejsze zmiany, lecz umozliwiajgcy ewentualne
dopiski. '
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119 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie trybu i warunkéw postgepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, zarzadzajacym, ktéry moze wystawia¢ jedno zlecenie na
rzecz swoich klientéw, pod warunkiem Zze do korica dnia, w ktorym wykonane zostato zlecenie,
okresli liczbe instrumentéw finansowych kupowanych Ilub sprzedawanych dla poszczeg6inych
klientow, nie jest:

A
B

Cc
D

firma inwestycyjna $wiadczgca ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych; . " . :

towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie - zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;

towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych;
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

120 Przesuniecie (shift) krzywej dochodowosci wystepuje wtedy, gdy:

A

stopy krotkoterminowe rosng wigcej niz stopy $rednioterminowe, a te z kolei wigcej niz stopy
dtugoterminowe;

stopy krotkoterminowe, $rednioterminowe i diugoterminowe wzrastajg lub spadajg o tg samg (w
przyblizeniu) wielkoS¢;
stopy krotkoterminowe i diugoterminowe rosng wiecej niz stopy $rednioterminowe;

stopy krotkoterminowe rosng mniej niz stopy $rednioterminowe, a te z kolei mniej niz stopy
diugoterminowe. '



