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Zadanie 1

(Za cale zadanie mozna otrzyma¢ 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt).

Dokonaj oceny postepowania Anny S. w opisanych ponizej przypadkach w $wietle zasad
etyki zawodowej doradcy inwestycyjnego. Jezeli Twoim zdaniem doszlto do naruszenia zasad
etyki zawodowej, wskaz i uzasadnij na czym polegato naruszenie. Jesli Twoim zdaniem nie
doszto do naruszenia zasad etyki zawodowej, uzasadnij swoja odpowiedz.

1.1 Anna S. posiada tytul doradcy inwestycyjnego, jest Czlonkiem Zwyczajnym Zwiazku
Maklerow i Doradcow oraz pracuje dla firmy inwestycyjnej — Dom Maklerski. Pracodawca
zlecit Annie S. sporzadzenie rekomendacji inwestycyjnej dla swojego klienta. Anna S. $cisle
wspoOtpracowata w  trakcie realizacji tego zadania z przedmiotowym klientem. Po
sporzadzeniu rekomendacji, Anna S. poinformowata klienta, ze podjecie dziatan zgodnych z
trescia przygotowanych przez nig dokumentdw bez zadnego ryzyka zapewni wielokrotne
zwiekszenie zyskow klienta. Anna S. byla tak pewna swojej rekomendacji, ze zapewnila
klienta, iz odda mu ewentualne straty z wlasnych srodkow.
(od 0 do 25 pkt)

1.2 Anna S. posiada tytul doradcy inwestycyjnego, jest Czlonkiem Zwyczajnym Zwigzku
Maklerow i DoradcoOw oraz pracuje dla firmy inwestycyjnej — Dom Maklerski. Z Anng S.
skontaktowal si¢ dziennikarz z prosba o udzielenie wywiadu w zakresie inwestowania w
akcje spolek publicznych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Anna S. zgodzita
si¢, jednak po udzieleniu wywiadu poprosilta o niepodawanie jej nazwiska w tresci wywiadu.
Dziennikarz, zgodnie z prosba, nie opublikowatl nazwiska Anny S.

(od 0 do 25 pkt)

1.3 Anna S. posiada tytut doradcy inwestycyjnego, jest Czlonkiem Zwyczajnym Zwiazku
Makleréw 1 Doradcow oraz pracuje dla firmy inwestycyjnej — Dom Maklerski. W trakcie
wykonywania pracy — sporzadzania rekomendacji inwestycyjnej dla klienta swojego
pracodawcy — skorzystata z opracowania innego doradcy inwestycyjnego, po wezesniejszym
uzyskaniu jego zgody, jak réwniez z danych statystycznych opracowanych przez Gléwny
Urzad Statystyczny. Anna S. w swojej rekomendacji nie podata z czyjego opracowania
korzystata jak 1 nie zaznaczyta sposobu wykorzystania materiatu.

(od 0 do 25 pkt)

1.4 Anna S. posiada tytul doradcy inwestycyjnego, jest Czlonkiem Zwyczajnym Zwigzku
Maklerow i Doradcdéw oraz pracuje dla firmy inwestycyjnej — Dom Maklerski. W celu
dokonania obrotu instrumentami finansowymi na wiasny rachunek zalozyla rachunek
papierow wartosciowych w innej niz jej pracodawca firmie inwestycyjnej. Pracodawca
dowiedzial sie¢ o tym fakcie i polecit zamknaé przedmiotowy rachunek papierow

wartosciowych. Anna S. odmdwila wykonania tego polecenia.
(od 0 do 25 pkt)



Zadanie 2

(Za cale zadanie mozna otrzyma¢ 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt).

Inwestor za 3 lata musi dokonaé platnosci w wysokosci 100 000 zi.
Zarckomenduj inwestorowi budowe portfela obligacji, ktory przyniesie mu za 3 lata przychod
w wysokosci rownej 100 000 zl, uodpornionego (immunizowanego) na ryzyko zmiany stopy
procentowe] (przy zatozeniu, ze krzywa dochodowosci do tego czasu pozostanie bez zmian
lub ulegnie rownoleglemu przesunigciu, tzn. wystapia jednakowe zmiany wszystkich stop
procentowych).
Aktualnie na rynku finansowym dostepne sa nastepujace obligacije:
A: 4-letnie, oprocentowane 5% w skali roku (kupon platny na koniec kazdego roku, pierwszy
wyplacany za rok od chwili obecnej), o wartosci nominalnej 100 zt za jedna obligacje.
sprzedawane po cenie réwnej wartosci nominalnej ,
B: 3-letnie, oprocentowane 4,75% w skali roku (kupon ptatny na koniec kazdego roku.
pierwszy wyplacany za rok od chwili obecnej), o wartosci nominalnej 100 zt za jedna
obligacje 1 stopie dochodu w okresie do wykupu 5% w skali roku ,
C: 2-letnie, oprocentowane 4,5% w skali roku (kupon platny na koniec kazdego roku,
pierwszy wyplacany za rok od chwili obecnej), o warto$ci nominalnej 100 zt za jedna
obligacje, sprzedawane po 99,637t ,
D: roczne obligacje zerokuponowe w wartosci nominalnej 100 zt za jedna obligacie,
sprzedawane po 95,24 zi.
Do budowy powyzszego portfela wykorzystaj 3 sposrdéd 4 rodzajow przedstawionych
powyzej obligacji.
Wskaz udzial procentowy i liczbe poszczegdlnych rodzajow obligacji w portfelu, kwoty jakie
beda przeznaczone na zakup poszezegolnych rodzajow obligacji, strategie, ktéra doprowadzi
do osiggnigcia zaktadanego przychodu.
Przedstaw szczegdtowe obliczenia.

(od 0 do 100 pkt)
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