TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPTEROW WARTOSCIOWYCH

Zestawnr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 23 wrzesnia 2011 roku.

23 pazdziernika 2011
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzore Finansowego.
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Inwestor zaciagnal kredyt w wysoko&ci 72.000 PLN,
ktdry ma byé sptacony wraz z odsetkami w 36 ratach
ptatnych na koniec kazdego miesigca. Jakiej
wysoko&cl odsetki zaptaci inwestor wraz z 25 ratg,
Jezeli nominalna roczna stopa procentowa wynosi
15%, a kredyt spiacany jest metoda réwnych rat
kapitatowych?

A, 300 PLN;
B. 900 PLN;
C. 3.600 PLN;
D. 10.800 PLN.

Jezeli wsteczny wskaZnik cena/zysk (ang. trailing
P/E, liczony, jako bieZaca cena akcji do biezgcego
zysku na akcje) spdiki Z ksztaltuje sie na poziomie
5,4, wskaZnik wyplaty dywidendy (ang. dividend
payout ratio) wynosi 60%, a oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 8%, to wymagana stopa
zwrotu dla akcji tej spdiki réwna jest:

A, 19,11 %;
B. 20,00 %;
C. 38,11 %;
D. 60,00 %.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gieildowego, w punktach indeksowych z doktadnogcig
rdéwng minimalnemu krokowi notowania, okre&lany jest
kurs:

A. kontraktédw terminowych na obligacje Skarbu
Pafistwa;

opcjli na kursy akeji;

opciji na indeksy gietdowe;

jednostek indeksowych.

onw

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, koszty emisji
akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego spdtki akcyjnej:

A. w polowie zwiekszajg kapital zapasowy, a druga
potowa jest zaliczana do pozostalych kosztdw
operacyjnych;

B. zaliczane sg w caloSci do pozostatych kosztdw
operacyjnych;

C. powigkszajg kapital zapasowy spdiki do
wysoko&cli nadwyzki wartogci emisii nad
wartoScia nominalng akcji;

D. zmniejszajg kapital zapasowy spdlki do
wysokoSci nadwyzki wartofci emisji nad
wartoScig nominalng akeji, a pozostala ich
czg8¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
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Jezell inwestor przez 50 lat odkiadal 22 PLN na
koniec kazdego roku na swoje konto oszezednodciowe
oprocentowane 20% w skali roku, to jakiej wielkogci
Srodki zgromadzii?

A, 1.100,00 PLN;
B. 45.497,1% PLN;
C. 200.2009,64 PLN;
D. 1.000.8938,20 PLN.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny nie moze by¢ utworzony jako:

fundusz inwestycyjny zamkniety;

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety;
fundusz inwestycyjny otwarty.

oo

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
ustawa ta okrefla zasady tworzenia i dziatania
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe:

A. na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w
innych pafistwach bedgcych czlonkami Unii
Buropejskiej;

B. na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w
innych pafistwach nalezgcych do Organizacii
Wspdipracy Gospodarcze] i Rozwoju (OECD) ;

C. na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej;

D. w pafistwach nalezgcych do Unii Europejskiej i
OECD.

Jezeli inwestor wptacilt na poczgtku pierwszego roku
na swoje konto oszczednoSciowe kwote rdwng 25.200
PLN, to jakiej wysoko&ci kwote moze wybierad
inwestor na koniec kazdego roku przez 17 kolejnych
lat, jezeli oprocentowanie oferowane przez to konto
réwne jest 18% w skali roku?

4.553,75 PLN;
4.825,46 PLN;
7.741,29 PLN;
. 8.203,19 PLN.

Onw
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Zgodnie z Regulaminem cbrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, funkcja animatora rynku moze byé
peiniona przez czilonka na podstawie:

A. zawiadomienia lub umowy zawarte] ze spdika
BondSpot S.A.;

B. zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

C. decyzjl wydanej przez Zarzad BondSpot 5.A.
udzielajace] stosowne] zgody;

D. umowy zawartej z Krajowym Depozytem Papierdw
WartoSciowych S.A.

Ktéry z ponizszych przeplywdw pienieznych majgcych
nastgpicé za 4 lata ma w chwili obecnej najwiekszg
wartogé?

A, 1.000 PLN dyskontowane roczng stopa procentows
rownag 9%;

B. 1.200 PLN dyskontowane roczng stopga procentowg
rownag 19%;

C. 770 PLN dyskontowane roczng stopa procentows
réwng 2%;

D. 1.100 PLN dyskontowane roczng stopg procentowa
rowng 14%.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym, za dziefl zakoficzenia kontroli uwaza
sig dzieft, w ktdrym:

A. dokonana zostata ostatnia czynnos&é kontrolna,
poprzedzajgca sporzadzenie protokolu kontroli;

B. doreczono kontrolowanemu protokdr kontroli;

C. dokonana zostala czynno&é polegajgca na
jednoczesnym sporzgdzeniu protokolu kontroli i
zalecel pokontrolnych;

D. zadna z powyzszych.

Jezeli przychody ze sprzedazy wynosza 100 mln zi,
akitywa ogéiem rdéwnajg sie 200 min =z, a wskazZnik
rentownoSci sprzedazy wynosi 10%, to wskaznik
rentownosSci aktywdéw (ROA) wynosi:

A, 12 %;
B. 5 %;
c. 2 %;

bD. 7
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Dla inwestora chcgcego zainwestowal w pasywny
portfel spdilek nienctowanych na rynku gieidowym
najbardziej odpowiednim wyborem bedzie:

A. strategia rotacji sektorowej;

B. fundusz blankietowy (ang. completeness fund);

C. strategia optymalizacji kwadratdéw lub
programowania (ang. quadratic optimization or
programming) ;

D. strategia osiggania maksimum zyskdéw (ang.
earnings momentum) .

Reverse-cash-and-carry to rodzaj arbitrazu
polegajacy na:

A. rdwnoczesnym zajeciu diugiej pozycji w
kontrakcie forward i krdétkiej pozyc31 na rynku
spot w sytuacji, gdy cena kontraktu jest
nizsza, niz wynikajgca z modelu wyceny;

B. rdwnoczesnym zajeciu diugiej pozyciji w
kontrakcie forward i kroétkiej pozyecji na rynku
spot w sytuacji, gdy cena kontraktu jest
wyzsza, niz wynikajgca z modelu wyceny;

C. rownoczesnym zajeciu krotkiej pozyeji w
kontrakcie forward i diugiej pozycji na rynku
spot w sytuacji, gdy cena kontraktu jest
nizsza, niz wynikajgca z modelu wyceny;

D. réwnoczesnym zajeciu krétkiej pozyceji w
kontrakcie forward i dlugiej pozycjli na rynku
spot w sytuacji, gdy cena kontraktu jest
wyzsza, niz wynikajgca z modelu wyceny.

Spoika YY sprzedaje wylgcznie produkt X przy
koszele zmiennym na jednostke produktu rdwnym 7
PLN, ponoszgc przy tym koszty state w wysokosci
B1.000 PLN. Jezeli spdika osigga punkt rentownosci
przy sprzedazy 30.000 jednostek produktu X, to na
jakim poziomie ksztaltuje sie cena tego produktu?

A. 7,37 PLN;
B. 9,70 PLN;
C. 11,37 PLN;
D. 16,70 PLN.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, do obrotu gietdowego
nie mogg byé dopuszczone:

A. tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF;

B. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, stosujgcych polityke inwestycying
funduszy inwestycyjnych zamknietych;

C. certyfikaty inwestyeoyijne funduszy
inwestycyjnych zamknietych;

D. hipoteczne listy zastawne.
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17. ANULOWANE

18. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawda jest, ze rachunki papierdw
wartoSciowych moze prowadzic:

A. zagraniczna firma inwestycyjna prowadzgca
dziatalnos&é maklerskg na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej w formie oddzialu;

B. bank powierniczy;

C. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;

D. podmiot bedacy uczestnikiem systemu rejestracji
paplerdw wartoSciowych prowadzonego przez
Gielde Papierdw WartoSciowych.
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Opcje OW20I1220 na indeks WIG20 notowane sa na
Gietdzie Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi ciggltych. Po ustaleniu kursu
otwarcia na poziomie 220,00 w arkuszu zleced
pozostaty przedstawione ponizZej niezrealizowane
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 230,00 100
- 220,00 100
100 210,00 .
100 200,00 —-

Wszystkie zlecenia kupna zostaly zlozone przez
animatora rynku. Prosze wskazad, ktére z nizej
wymienionych zleceil moze zostaé wprowadzone do
arkusza zlecefl przez tego samego animatora rynku
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieildzie.

A. zlecenie kupna 10 sztuk PKC;

B. zlecenie sprzedazy 10 sztuk z limitem 210,00;

C. zlecenie kupna 10 gztuk z limitem 230,00 z
warunkiem limitu aktywacji rdwnym 225,00;

D. zlecenie kupna 301 sztuk z limitem 215, 05.

Obligacje Skarbu Pafstwa notowane sg na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Wartoi¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 100 z1. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 98,50 wszystkie zlecenia
zostaty zrealizowane w caloSci. W fazie notowan
ciggtych do pustego arkusza zlecefdl wprowadzone
zostaly nastepujgce zlecenia:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 100,00

KUBNO LIMIT SPRZEDAY,
- 103,00 333
- 101,48 100
100 97,00 -

15 95,55 -—-

Wskaz, ktbre z ponizszych zlecefi, wprowadzone
pojedynczo jako kolejne do arkusza zlecedi w fazie
notowah ciggiych, spowoduje zawieszenie notowail
zgodnie z zasadami ohowigzujgcymi na Gieldzie. Nie
obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

kupno 1 sztuki z limitem 101,48;
kupno 101 sztuk PKC;

gprzedaz 1 gztuki =z limitem 95,55;
sprzedaz 101 gztuk z limitem 95,55,

N
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Jezeli firma budowlana posiada niezagospodarowane
grunty i rezygnuje z rozpoczecia budowy w chwili
obecnej, oczekujgc na wzrost cen nieruchomo&ci na
danym terenie, to mamy do czynienia =z:

A. wbudowana opcjg rezygnacji;

B. wbudowang opcjg nierzeczows;

C. wbudowang opcjg sprzedazy aktywdw;
D. wbudowang opcja opdZnienia.

Ile wynosi wskaZnik obrotu aktywami calkowitymi
spdikl WW, jezeli spdika charakteryzuje sie zwrotem
z kapitaiu wilasnego na poziomie 22%, wskazZnikiem
dzwigni finansowej w wysoko&ci 1,6 oraz marza zysku
netto rdwng 5,50%7

A. 0,01;
B. 0,02;
C. 0,40;
D. 2,50.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, liczbe akciji w wolnym
obrocie, na podstawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych, raportach biezgcych i
ockresowych oraz innych ogdlnie dostepnych
informacji dotyczacych emitentéw gieildowych,
ustala:

Gielda Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowego;

emitenci gieidowi tych akeji;

Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S.A.

U

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenie
instrumentdéw finansowych w trybie publicznej
sprzedazy odbywa sie:

A. na podstawie oferty sprzedazy zlozonej przez
czionka gieildy;

B. na podstawie oferty sprzedazy zlozZone] przez

emitenta, zatwierdzonej przez Komisje Nadzoru

Finansowego;

na wniosek emitenta;

na wniosek cztonka gieidy.

2N
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Akcje spotki AAA notowane sz na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggiych. Kurs zamkniecia zostal ustalony na
poziomie 3,52. Ponizszy arkusz zlecefi przedstawia
zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNOQ LIMIT SPRZEDAYZ
- 3,60 22.222
-——- 3,52 738

1.000 3,51 —

3.500 3,46 —

Ktdéra z ponizszych modyfikacji moze byé dokonana w
fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujacymi na
Gieidzie ?

A. zmiana limitu zlecenia kupna 1.000 szt. z 3,51
na 3,52;

B. zmiana limitu zlecenia kupna 1.000 szt. z 3,51
na 3,50;

C. zmiana wolumenu zlecenia kupna 1.000 szt. z
1.000 na 200;

D. zmiana wolumenu zlecenia kupna 1.000 gzt. =z
1.000 na 2.000.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci doméw
maklerskich, zobowigzania warunkowe zalicza sie w
sprawozdaniu finansowym domu maklerskiego do:

A. rezerw na zobhowigzania;
B. zobowigzafi podporzadkowanych;
C. pozycji pozabilansowych;
D. zobowigzaf kroétkoterminowych.

zZgodnie z ustawag o nadzorze nad rynkiem finansowym,
w skitad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza:

Przewodniczacy, jeden Zastepca Przewodniczacego
i pieciu cztonkéw;

Przewodniczacy, dwdch Zastepcodw
Przewodniczacego i czterech czlonkéw;
Przewodniczacy, dwdch Zastepcdw
Przewodniczgcego i pieciu czlonkdw;
Przewodniczgcy, dwdch Zastepcdw
Przewodniczacego i szeSciu czlonkdw.

O 0 o
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Kontrakty terminowe FW20Ull na indeks WIG20
notowane sg na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowafd ciggitych. Na
podstawie ponizszych zlecedd zlozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs otwarcia.

kurs odniesienia: 2450

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
500 PKC -—-
100 2460 50

50 2455 300
400 2450 200
- PKC 100

A. 2455;

B. 2456;

C. 2459;

D. 2460.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzed dotyezacych
wartodci przyszie] renty jest nieprawdziwe:

A. wartoS8¢€ przyszla renty rofSnie wraz ze wzrostem
wielkoSci renty;

B. warto8¢é przyszia renty roifnie wraz ze wzrostem
liczby rent;

C. warto&¢ przyszia renty mozna wyznaczyt w
przypadku, gdy renta piacona jest z inna
czestotliwogela niz roczna;

D. wartoS8é przyszia renty spada wraz ze wzrostem
stopy procentowe].

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do dziatalnoSci domu
maklerskiego, prawdziwym jest stwierdzenie, ze:

A. dom maklerski moze posiadaé centrale na
terytorium innego pafistwa czlonkowskiego;

B. w skiad rady nadzorczej domu maklerskiego
powinny wchodzié wylacznie osoby posiadajace co
najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach
rynku finansowego;

C. oddziat domu maklerskiego informuje
niezwitocznie klientéw o wykluczeniu z systemu
rekompensat innego pafistwa czlonkowskiego;

D. jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w
formie gpditki akcyjnej moze byé wylacznie osoba
fizyczna.
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Sredni wazony koszt kapitaiu (WACC) Spéiki A wynosi
12,80%. Ile wynosi stosunek wartogci kapitalu
obcego do kapitalu wiasnego (D/E} dla tej Spdiki,
jezeli stopa podatku dochodowego od zyskéw spdiek
réwna jest 20%, koszt kapitalu obcego dla Spéiki A
rowny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 10%,
natomiast koszt kapitailu wiasnego to 20%7?

A, 0,67;
B. 0,83;
C. 1,20;
D. 1,50.

Jezeli inwestor kupil 1 akcje spétki ZYX po cenie
75 PLN i dodatkowo zajat diuga pozycje w opcji
sprzedazy (ang. long put) 1 akcji tej spéitki z cena
wykonania 60 PLN i premig opcyjna réwna 5 PLN oraz
krotka pozycje w opcii kupna (ang. short call) 1
akcji tej samej spéiki z cena wykonania 90 PLN i
premig opcyjna réwng 8 PLN, przy czym terminy
wygasniecia opcji sa tozsame, to jak ksztaltuje sie
zysk inwestora (mnalezy pomingé koszty transakcyjne)
w chwili, gdy:

I. w dziefl wygaéniecia opcjl cena akeji spédiki 2YX
réwna jest 40,

IT. w dziefli wygaSnigcia opcji cena akcji spéiki Zy¥X
réwna jest 110.

A. inwestor osiagnie zysk réwny 15 PLN w wariancie
I i strate rdwna 15 PLN w wariancie II;

B. inwestor osiggnie strate réwng 15 PLN w
wariancie I i zysk réwny 15 PLN w wariancie ITI;

C. inwestor osiggnie zysk réwny 12 PLN w wariancie
I i strate rdwng 18 PLN w wariancie II;

D. inwestor osiagnie strate réwna 12 PLN w
wariancie I i zysk réwny 18 PLN w wariancie IJ.

Za pomoca efektu alokacji (ang. allocation effect)
mierzy sie:

A. rentownog¢ portfela inwestora z inwestycjami
dokonanymi w takie segmenty rymku, ktére
generujg wyzsze zwroty niz zwroty z portfela
WZOorcowego;

B. ryzyko catkowite portfela wzorcowego w stosunku
do portfela inwestora;

C. ryzyko catkowite portfela inwestora w stosunku
do portfela wzorcowego;

D. przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w
okre§lony segment rynku, odnoszac zwroty z
portfela inwestycji dokonanych w tym segmencie
do caitkowitego zwrotu z portfela wzorcowego.
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Inwestor inwestuje w chwili obecnej 450.000 PLN w
lokate bankowg z kwartalng kapitalizacja odsetek.
Jakie] wysokoSci wieczny kwartalny przeplyw gotdwki
uzyska, jezeli roczna stopa procentowa réwna jest
16%?

A. 6.000 PLN;

B. 1B.000 PLN;
C. 36.000 PiN;
D. 72.000 PLN.

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Prakityki Domdw
Maklerskich, Kodeks ten:

A. uchwalony jest przez Komisje Nadzoru
Finansoweqo;

B. uchwalony jest przez Zwigzek Maklerdw i
Doradcdw;

C. ustalony jest przez Czlonkdéw Izby Dombw
Maklierskich;

D. ustalony jest przez Zarzgd Gieldy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Akcje spdlki X wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 200 PLN, przy wskaZniku wyplaty
dywidendy (ang. dividend payout ratio)} réwnym 60%
oraz wymaganej stopie zwrotu dla akcji tej spdiki
réwnej 13%. Ile wynosi prognozowana na koniec roku
dywidenda, jezeli stopa zwrotu z kapitalu wktasnego
(ROE) rdwna jest 20%°?

A 2,00;
B. 9,26;
C. 10,00;
D. 29,60.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) dla inwestycji w
kwocie 6.606 PLN, dokonanej w chwili obecnej rdéwna
jest 6%. Jedynym przychodem z inwestyciji jest
gtrumiell jednakowych dziewietnastu platnogci
dokonywanych na koniec kazdego roku przez nastepne
dziewigtna&cie lat. Prosze podaé jakiej wielkosci
ptatnosC otrzyma co roku inwestor decydujacy sie na
zaangazowanie w powyzszg inwestycje?

A 582 PLN;
B. 639 PLN;
C. 657 PLN;
D. 9.237 PLN.
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38. Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieidowego, decyzja o anulowaniu transakeji
biednej przekazywana jest niezwlocznie:

wytgcznie Komisji Nadzoru Finansowego;
wylgcznie Komisji Nadzoru Finansowego i
cztonkom rynku;

wyigcznie animatorom rynku;

do publicznej wiadomodci.

on mw

39. Przesuwanie sie w lewo po linii rynku kapitalowego
(ang. Capital Market Line) oznacza:

zwiekszanie w portielu udzialu instrumentdw
wolnych od ryzvka;

zmniejszanie w portfelu udzialu instrumentdéw
wolnych od ryzyka;

brak wplywu na udzialt w portfelu instrumentdw
wolnych od ryzvka;

wzrost wspdiczynnika alfa dla portfeli
znajdujgcych sie na linii rynku papierdw
wartoSciowych (ang. Security Market Line).

O 0o o @

40. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz
dzlatalnoSé maklerska prowadzona przez dom
maklerski bedgcy spolka partnersks, moze
w szczegdblnoSci obejmowaé wykonmywanie czynnosci
polegajgcych na:

A. oferowaniu instrumentéw finansowych,
zarzgdzaniu portfelami instrumentoéw
finansowych;

B. doradztwie inwestycyjnym, przyjmowaniu i
przekazywaniu zlecef nabycia lub zbyecia
instrumentéw finansowych;

C. wykonywaniu zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentédw na rachunek dajgcego zlecenie;

D. nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek
instrumentéw finansowych.
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Jaka kwota dysponowal inwestor na poczatku
horyzontu inwestycyjnego, jezeli najpierw wptacilt
wszystkie dostepne Srodki na sze&cioletnia lokate
bankowa, po zakoficzeniu tej lokaty wydal 2.000 PLN
na cele charytatywne, a pozostalg kwote ponownie
zainwestowa® na kolejne 4 lata w lokate bankowa,
uzyskujgc po zakoficzeniu czteroletniej lokaty
Srodki o wartoSci 6.500 PLN? Przez caly okres
inwestycji Srodki na lokatach bankowych byty
oprocentowane roczng stopg procentowg rdéwng 16% z
kapitalizacjg roczng.

A, 2.294,12 PLN;
B. 2.473,55 PLN;
C. 3.294,12 PLN;
D. 3.473,55 PLN.

Jezeli inwestor odktada po 250 PLN na koniec
kazdego kolejnege roku na swoje konto
oszczednoiciowe, oprocentowane roczng stopa
procentowg rowna 13%, to po ilu latach oszczedzania
Srodki zgromadzone na tym koncie beda réwne
B.720,68 PLN? '

po 14 latach oszczedzania;
po 20 latach oszczedzania;
po 24 latach oszezedzania;
po 30 latach oszczedzania.

Onox

Jakiej wysokoSci wkladu pienieznego wymaga w chwili
obecnej inwestycja, ktdrej NPV jest rowne 0 i ktdra
przez szeSC pierwszych lat wygeneruje dodatni
przepiyw gotdwki dla inwestora na koniec kazdego
roku w wysockoSci 2.370 PLN, a nastepnie przez
kolejne siedem lat wygeneruje dodatni przeplyw
gotdwki dla inwestora na koniec kazdego roku w
wysokoSci 3.337 PLN (wymagana stopa zwrotu dla tej
inwestycji jest stata i wynosi 15% w skali roku)?

A. b5.707 PLN;

B. B8.96% PLN;
C. 14,971 PIN;
D. 15.320 PLN.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz
osobg powigzang z firmg inwestycyjna jest w
szczegdlnosSci:

maizonek cztonka zarzadu domu maklerskiego;
agent firmy inwestycyjnej;

czionek rady nadzorczej domu maklerskiego;
osoba pozostajgca w stosunku pracy z firma
inwestycyjna.

oo
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy, kurs otwarcia oraz
kurs zamkniecia okreglany jest na podstawie:

A,
B.

kart umbéw sporzadzanych na otwarciu i
zamknieciu sesji;

ewidencji transakcji gieldowych zawartych na
dane] sesji sporzadzanej przez Przewodniczacego
tej sesji;

zlecenl maklerskich, ktdrych rodzaje okreila
Zarzad Gieldy;

rejestru zlecefi maklerskich sporzadzanego przez
Krajowy Depozyt Papierdw Warto&ciowych S.A.

Ktora z ponizszych metod uwazana jest za
najbardziej wiaSciwg na potrzeby wyceny dokonywanej
przez akcjonariusza wiekszoSciowego?

A,

B.
C.
0]

model H;

model Gordona;

model zdyskontowanych wolnych przepiywdw
pienieznych;

metoda cena / wartoié ksiegowa ({(ang. Price /
Bock Value) .

Akcje spdiki AAA notowane s3 na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecei ziozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 12,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 13,50 300
-—- 12,70 300
300 12,40 ---
300 12,00 ---
A, 12,30;
B. 12,40;
C. rozpocznie sie rdwnowazenie rynku;
D. przewodniczgcy sesjil zakoficzy notowanie bez

okreSlania kursu jednolitego.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz nieprawdziwe stwierdzenie
w odniesieniu do maklera papierdw wartoSciowych:

A. skre§lenie z listy maklerdw papieréw
warto8ciowych nastepuje w razie czeiSciowego
ubezwiasnowolnienia;

B. skreSlenie z listy maklerdw papierdw
wartoSciowych nastepuje na skutek uznania
prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstwa
skarbowego;

C. osoba skreflomna z listy maklerdw papierdw
wartoSciowych na skutek naruszenia interesu
klientdéw w zwigzku z wykonywaniem zawodu nie
moze juz nigdy zostadé wpisana na te liste;

D. Komisja Nadzoru Finansowego moze zawiesgid
uprawnienia maklera papieréw wartoSciowych do
wykonywania zawodu na okres od 3 miesiecy do 2
lat na skutek naruszenia zasad uczciwego obrotu
w zwigzku z wykonywaniem zawodu.

Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy obrét wskazanymi przez
Komisje Nadzoru Finansowego instrumentami
finansowymi na rynku regulowanym powoduje
naruszenie interesu inwestordw, spdlka prowadzgca
rynek regulowany, na zgdanie Komisiji:

A. zawiesza obrdt tymi instrumentami na okres nie
diuzszy niz 2 miesigce;

B. wyklucza z obrotu wskazane instrumenty;

C. wstrzymuje rozpoczecie notowad wskazanymi
instrumentami na okres nie diuZszy niz 14 dni;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, maklerem papierdw wartoSciowych nie
moze by& oscoba, ktéra zostata uznana prawomocnym
orzeczeniem za winnego przestepstwa przeciwko:

Erodowisku;

rodzinie i opilece;
bezpieczefistwu w komunikacji;
mieniu.

oo

Jezeli aktywa ogélem wynosza 60 mln zi, kapital
wiasny wynosi 20 mln zi, a wskaZnik rentownosci
aktywéw (ROA) wynosi 10%, to wskaZnik rentownodci
kapitatu wiasnego (ROE)} wynosi:

o
L
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Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, do
definicji towardw gieldowych nie zalicza sie,
dopuszczonych do obrotu na danej gietdzie towarowej
lub do obrotu organizowanego zgodnie z odrebnymi
przepizami:

A. rézinych rodzajdw energii;

B. limitdéw wielko&ci produkcii lub emisji
zanieczyszozen;

C. praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw
pochodzenia, o ktdrych mowa w ustawie Prawo
energetyczne;

D. akecji.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawlie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych, prawdziwym jest
stwierdzenie, iz firma inwestyeyina:

A. moZe uznaé¢ z wiasnej inicjatywy uprawnionego
kontrahenta za klienta profesjonalnego;

B. nie moze zobowigzaéd& swoich klientédw do
przekazywania informacji o zmianach danych,
ktére maja wpiyw na mozliwogci traktowania
danego klienta jak profesjonalnego;

C. nie moze z wiasnej inicjatywy uznaé
uprawnionego kontrahenta za klienta
detalicznego;

D. zadna z powyszszych.

Jezeli inwestor odktadalby na koniec kazdego
miesigca po 1.160 PLN na swoje konto coprocentowane
przez caly okres na poziomie 12% w skali roku =z
kapitalizacja miesieczng, to po ilu latach
oszczgdzania kwota Srodkéw na koncie przekroczyilaby
30.000 PLN?

po 2 latach;
po 13 latach;
po 24 latach;
po 30 latach.

U

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, osoba upowazniona w
imieniu czlonka gieldy do przekazywania na gielde,
modyfikowania i anulowania zlecefi maklerskich, to:

makler prowadzgcy;

makler gieidowy;

animator gieldowy;
animator obrotu gietdowego.

gowy
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Prosze wskazal nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
metody UEC:

A. w metodzie UEC od wartoSci aktywdw netto
przedsigbiorstwa odejmuje sie wartodé goodwill;

B. metode UEC klasyfikuje sie, jako mieszana
metode wyceny;

C. w metodzie UEC zamiast wartoSci aktywédw netto
mozna zastosowad warto8é odtworzeniows;

D. w metodzie UEC warto8é goodwill obliczana jest
poprzez kapitalizacje zysku nadzwyczajnego
wedlug stopy procentowe].

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzed dotyczacych
modeli wyceny opcji jest poprawne:

A. podstawowa wersja modelu Cox'a - Ross'a -
Rubinstein'a wymaga =zalozenia cigglodci obrotu
papierami wartoSciowymi;

B. podstawowa wersja modelu Black'a - Scholes'a -
Merton'a wymaga zalozZenia staloSci parametru
zmiennofci w okresie do wygagniecia opcji;

C. model Cox'a - Ross'a - Rubinstein'a nie wymaga
zaltozenia braku arbitrazu;

D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a nie wymaga
zatozenia statodci stopy wolnej od ryzyka w
okresie do wygagniecia opeciji.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, wskaz nieprawdziwe
stwierdzenie w odniesieniu do zawierania transakcji
i dokonywania rozliczefi:

A, firma inwestycyjna jest zobligowana potwierdzidé
klientowi na piSmie przyjecie zlecenia, gdy
zlecenie skladane jest za poSrednictwem
telefonu;

B. zlecenie skladane przez pelnomocnika powinno
zawlerad¢ w szczegdlnodci wskazanie danych
umozliwiajgcych jednoznaczna identyfikacje
osoby skitadajgce] zlecenie;

C. zlecenie zawlera w szczegdlnodci date 1 czas
wystawienia;

D. zadna z powyzszych.
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Jezeli w funduszu inwestycyjnym zrealizowany zysk
ze zbycia lokat wymosi 25 min z}, wzrost
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat wynosi 3 mln
zt, a przychody z lokat netto wynosza 4 mln z}, to
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych, wynik z operacji wynosi:

A. 32 mln =z%;
B. 26 mln =z%;
C. 24 mln =%;
D. 18 mln zi.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
do zadari Komisji Nadzoru Finansowego nie nalezy:

A. sprawowanie nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie okreSlonym w tej ustawie;

B. pcdejmowanie dziatafl stuzgcych prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku finansowego;

C. podejmowanie dzialafi majgcych na celu rozwdj
rynku finansowego i jego konkurencyjnosci;

D. inicjatywa ustawodawcza.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, przepisy tej ustawy dotyczace
powierzenia przez firme inwestycyjna w drodze umowy
przedsiebiorcy wykonywania czynnofci zwigzanych z
dziatalnodciag prowadzong przez firme inwestycyijng,
stosuje sie do umdw, ktdrych przedmiotem jest:

A. doradztwo prawne w zakresie przepisdw
dotyczgcych dziatalnoSci maklerskiei;

B. prowadzenie ksigg rachunkowych;

C. dostarczanie informacji o notowaniach
instrumentdw finansowych;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami wartoSciowymi nie sg:

certyfikaty inwestycyine;

kwity depozytowe;

warranty subskrypcyjne;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

oo
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego,
prawdziwym jest stwierdzenie, ze inspektor nadzoru:

A. gporzgdza, w zaleznoSci od potrzeb, nie
rzadziej jednak niz raz na rok, pisemny raport
z funkcjonowania systemu audytu wewnetrznego;

B. sporzadza, w zaleznofci od potrzeb, nie
rzadziej jednak niz raz na kwartal, pisemny
raport z funkcjonowania systemu audytu
wewnetrznego; '

C. sporzadza, w zaleznoSci od potrzeb, nie
rzadzie]j jednak niz raz na rok, pisemny raport
z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnogci
dziatalnoSci z prawem;

D. sporzadza, w zaleznofci od potrzeb, nie
rzadzie] ‘jednak niz raz na rok, pisemny raport
z funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
jednostki uczestnictwa sg zbywane i odkupywane
DPTrzZez:

A. fundusz inwestycyjny otwarty;

B. fundusz inwestycyjny zamkniety;

C. fundusz inwestycyjny zamkniety stosujacy
polityke imwestycyjna funduszu inwestycyjnego
otwartego;

D. specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety.

Przedsigbiorstwo produkcyjne dziala na rynku, na
ktérym wystepuje zjawisko cizgiego wzrostu cen
wytwarzanych i sprzedawanych przez to
przedsigebiorstwo produktéw. Jezeli celem tego
przedsiebiorstwa jest maksymalizacja zysku w diugim
okresie, powinno ono wybraé nastepujaca metode
wyceny rozchodu zapasdw produktdw:

LIFO (ostatnie weszlo pierwsze wyszio};
FIFO (pierwsze weszlo pierwsze wyszio);
metode Sredniej wazZonej ceny ewidencyijnei;
zadna z powyzszych.

O
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Spbdtka ZZ na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz 20.000 sztuk produktu, po cenie
jednostkowej 12 PLN, przy koszcie zmiennym 5 PLN na
sztuke produktu i koszcie stalym réwnym 36.000 PLN.
Ponadto, wskaZnik dZwigni catkowitej (DTL) spdiki
ZZ rowny jest 15. Na jakim poziomie ksztaltuje sie
wskaznik dZwigni finansowej (DFL) tej sp6iki?

A, 2,5;
B. 6,0;
C. 37,5;
D. 50,0.

Jezeli w chwili obecnej opcja charakteryzujaca sie
wspSiczynnikiem Delta rdwnym -0,46 ma cene 52,60
PLN, to jak bedzie ksztaltowala sie cena te] opcii,
gdy cena biezaca (ang. spot) instrumentu bazowego
spadnie o 2,5 PLN?

A, 51,45 PLN;
B. 52,14 PLN;
C. 53,06 PLN;
D. 53,75 PLN.

Akcje spbiki AAA notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggitych. Kurs otwarcia zostal wyznaczony na
poziomie 26,50, a wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catofci. W fazie notowadl cigglych
wprowadzono kolejno nastepujace zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 350 26,30 WUJ: 150
Drugie Kupno 800 26,30 -—-
Trzecile Kupno 200 26,30 WUJ: 100

Prosze wskazaf, ktéra z nizej wymienionych
modyfikacji Pierwszego zlecenia w fazie notowai
ciggiych moze zostad dokonana zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gietdzie, aby zlecenie zachowalo
priorytet czasu przyjecia do systemu
informatycznego Gietdy.

A. zwigkszenie wolumenu z 350 sztuk do 400 sztuk;

B. zwiekszenie wielkoSci ujawnianej zlecenia ze
150 sztuk do 200 sztuk;

C. usuniecie warunku wielkoSci ujawnianei;

D. dodanie warunku WulA (wykonaj lub anuluj).
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Prawa do akcji spdiki BBB notowane sa na Gieidzie
Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggiych. Na podstawie ponizszych zleced
ztozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaéd
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 89,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
--- 93,20 10.000
— 89,50 2.000

1.500 88,40 -—=
-—- 88,30 200
- PKC 1.600

A. B9,00;

B. BB,B95;

C. 88,25;

D. Zadna z powyzszych.

Akcje spdiki CCC notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 50,50 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w calofci. W fazie notowain
cigglych do pustego arkusza zleced wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie z
kolejnoscig zlozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) .

Kolejno&é Rodza] ITlo&d Limit Warunek Oznaczenie

ztozenia zlecenia ceny dodatkowy waznosdci
Pierwsze Kupno 350 50,30 --- DZIEN
Drugie Kupnio 100 42,00 -—- DOM
Trzecie Sprzedaz 200 50,30 WUJ:100 DOM
Czwarte Kupno 200 50,00 WUJ:100 DOM
Pigte Sprzedaz 300 49,00 Lim Akt: DOM
49,90 3
Szdste Sprzedaz 900 40,00 -—- DZIEN

W zwigzku z faktem, iz jedno ze zleceri spowodowalo
zawieszenie notowafi 1 rdwnowazenie rynku zgodnie =z
obowigzujgcymi na Gieldzie ograniczeniami wahasd
kurséw, przewodniczacy sesji na zamknieciu
zdecydowat o ogitoszeniu nietransakecyjnego kursu
zamkniecia na poziomie 45,45, tj. na poziomie
réwnym dolnemu ograniczeniu wahad kursdw. Prosze
wskazac, ktore zlecenia w catofci lub w czedci
wezmg udzialt w okreflaniu kursu otwarcia na
nastepnej sesji.

zlecenia Drugie i Czwarte;
zlecenia Drugie i Pigte;
zlecenia Trzecie 1 Czwarte;
zlecenia Czwarte i Piagte.

wlaRr >
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Wskaznik pokrycia kosztdw finansowych spdiki XYZ
wynosi 2, natomiast gotéwkowy wskazZnik pokrycia
zobowigzah dla tej spdiki rdéwny jest 2,5. Ile
wynosi zysk EBITDA, jezeli zysk EBIT rdwny jest 960
PIn?

A, 182 PLN;
B. 768 PLN;
C. 1.200 PLN;
D. 4.800 PLN.

Metoda alckacji integracyjne] jest strategia
alokacji aktywdw, ktdra (nalezy wskazaé najbardziej
peing odpowiedZ) :

A. umozliwia utrzymanie stalego poziomu ryzyka w
diuzszym czasie, poprzez planowanie
akceptowanej przez inwestora premii za ryzyko;

B. pomaga wyznaczy¢ taki portfel, ktdry w diugim
okresie jest w stanie zapewnié osiggniecie
oczekiwane]j stopy zwrotu, przy okre&lonym
poziomie ryzyka 1 jej zmiennogci;

C. umozliwia ustalenie racjonalnej struktury
kapitaiowe]j w taki sposéb, aby przewidywana
stopa zwrotu oraz prognozowany wskaZnik ryzvka
byiy utrzymywane na stalym poziomie;

D. pomaga oddzielnie ocenié warunki inwestowania
na rynku kapitatowym oraz cele indywidualnego
inwestora, aby w efekcie zoptymalizowaé jeden =z
celdw inwestowania {(minimalny poziom ryzyka dla
oczekiwanego zwrotu lub maksymalny zwrot dla
danego poziomu ryzyka).

Kontrakty FEURU11l na kurs EURQO notowane sa na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowadli ciggiych. Po ustaleniu kursu
otwarcia na poziomie 420,00 w arkuszu zleced
pozostaty przedstawione ponizej niezrealizowane
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
——- 440,00 10
--- 428,00 100

10 407,40 S
100 405,00 -—-

Frosze wskazal, ktdére z nizej wymienionych zleced
wprowadzone pojedynczo do arkusza zlecefi jako
kolejne spowoduje zawieszenie notowafi zgodnie z
zagsadami obowigzujacymi na Gieldzie. Nie obowigzuja
ograniczenia dynamiczne.

zlecenie kupna 100 sztuk PKC;

zlecenie kupna 101 sztuk PKC;

zlecenie sprzedazy 100 sztuk PKC;

zlecenie sprzedazy 100 sztuk z limitem 405, 10.

onwM
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, zlecenia skiadane przez maklerdw papierdw
wartosciowych dotyczgce transakcji na ich
rachunkach wtasnych:

A. powinny byé zatwierdzone przez Zwiazek Maklerdw
i Doradcdw;

B. powinny by& zaakceptowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

C. powinny byé& potwierdzone pisemnie;

D. powinny by¢ zarejestrowane w rejestrze
transakcji wilasnych maklerdw papieréw
wartoSciowych prowadzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, obowigzek zachowania tajemnicy
zawodowe] narusza przekazywanie informacji
stanowigcych taks tajemnice:

A. w zawiadomieniu o przestepstwie;

B. przez firme inwestycyijng w zwigzku z zawarciem
umowy zwigzanej z prowadzeniem dzialalnogci
maklerskiej, o ile przekazanie tych informaciji
jest niezbedne do zawarcia tej umowy;

C. Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej w
zakresie niezbednym do realizacji jego
ustawowych zadari;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
zmiana depozytariusza funduszu inwestycyjnego

wymaga :

A. zatwierdzenia nowego depozytariusza przez
Narodowy Bank Polski;

zgody Prezesa Narodowego Banku Polskiego;
zgody Ministerstwa Finansdow;

zgody Komisjil Nadzoru Finansowego.

Onw

Oczekiwany zwrot z akcji spditki ABC réwny jest 21%,
a zwrot z portfela rynkowego ksztaltuje sie na
poziomie 16%., Ile wynosi stopa wolna od ryzvka,
jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji spdiki
ABC a zwrotami z portfela rynkowego rdwna jest
0,042, natomiast wariancija zwrotdéw z portfela
rynkowego wynosi 0,0287

A, 1 %;
B. 3 %;
C. 6 %;
D. 31 %
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Jednostki indeksowe MiniWIG20 notowane sa na
Gieidzie Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi cigglych. Ponizej przedstawiony
jest arkusz zlecefi zlozonych w fazie notowain
ciggtych. Podczas sesji nie zawarto zadnej
transakcji (ani na otwarciu ani w fazie notowadn
ciagtych).

Kurs odniesienia: 250,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 295, 00 1.000
- 290,00 400

1 250,00 -
200 230,00 —
1.000 210,00 -—-

Na 30 minut przed koficem notowan do arkusza zlecer
wprowadzono zlecenie kupna 10 szituk z limitem
285,00. Prosze wskazad kurs odniesienia na nastepng
sesje.

A, 250,00;
B. 262,50;
C. 275,00;
D. 285,00.

Jezell indeks zyskownosci (ang. Profitability
Index) danege projektu wynosi 1,12, przy NPV rdéwnym
1.500 PLN, to ile wynosi inwestycja poczatkowa dla
tego projektu (poza inwestycjg poczatkowz nie ma
zadnych innych ujemnych przepiywéw gotdwki w
trakcie trwania projektu?

A, 180 PLN;
B. 1.339 PLN;
C. 1.680 PLN;
D. 12.500 PLN.

Zgodnie z ustaws kodeks cywilny, prokurentem moze
byé:

A. kazda oscba fizyczna po ukoficzeniu 21 lat;

B. osoba fizyczna majgca peing zdolnoidd do
czynnosci prawnych;

C. osoba fizyczna majgca co najmniej ograniczong
zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

D. dowolna osoba prawna lub osoba fizyczna.
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Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, w przypadku jezeli
mocodawca ustanowiz kilku pelnomocnikéw z takim
samym zakresem umocowania, a udzielone dla nich
peinomocnictwa nie zawierajg odmiennych
postancwiendn, wowczas:

A. kazdy z peilnomocnikdéw moze dzialad
gsamodzielnie;

B. peinomocnicy majg obowigzek dziatadé wspdlnie;

C. kazdy =z peinomocnikéw moze dziataé
samodzielnie, lecz majga obowigzek wspdlnego
dziatania w sprawach przekraczajacych zakres
zwyklego zarzgdu;

D. kazdy z peilnomocnikéw moze dziatadé samodzielnie
w gprawach enumeratywnie okreflonych w ustawie
kodeks cywilny.

ANULOWANE

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowege, w przypadku obligacii Skarbu Pafistwa

jednostka transakcyjng jest jedna:

obligacja transakcyjna;
obligacja emisgsyina;
obligacja rynkowa;
obligacja skarbowa.

el
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Akcje spbiki AAA notowane s3 na rynku podstawowym
Gieidy Papiertw WartoSciowych w Warszawie S5.A. w
systemie notowafi cigglych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 23,50 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catofci. W fazie notowad
ciggiych do pustego arkusza zleceil wprowadzono
ponizgze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejno&cig zlozZenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaly
zawarte dwie ostatnie transakcje.

KolejnoSE€ Rodzaj Ilo&é Limit Warunek Oznaczenie

ztozenia zlecenia ceny dodatkowy waznosci

Pierwsze Kupno 150 23,30 -——- DZIEN

Drugie Sprzedaz 700 23,00 Lim Akt DOM
23,30

Trzecie Sprzedaz 220 23,45 WUJ:100 DOM

Czwarte Kupno 600 22,00 - Wuad |

Pigte Sprzedaz 50 PCR -——- DZIEN

Szoste Kupno 650 25,00 - Wud

Siddme Kupno 650 25,00 WMin:100 Wud

A. przedostatnia: 23,00; ostatnia: 23,00;

B. przedostatnia: 23,30; ostatnia: 23,00;

C. przedostatnia: 23,00; ostatnia: 23,45;

D. przedostatnia: 23,45; ostatnia: 23,45.

Ile wynosi w chwili obecnej cena obligacji
zerokuponowej o nominale réwnym 6.000 PLN, jezeli
stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) na
siedemna&cie lat przed wykupem tej obligacji réwna
jest 9%°?

A. 1.167,0 PLN;
B. 1.272,0 PLN:
C. 1.386,6 PLN;
D. 51.261,6 PLN.

Zgodnie z Kodeksem spdélek handlowych, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdiki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spdiki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, ktéry przypada na:

A. szesnaBcie dni przed datg walnego
zgromadzenia;

siedem dni przed data walnego zgromadzenia;
miesigc przed datg walnego zgromadzenia;
trzy dni przed data walnego zgromadzenia.

Cow
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
powoiuje:

A. Komisja Nadzoru Finansowego spod&réd jej
czionkdw, wigkszoSciag gloséw, na czteroletnia
kadencije;

B. Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej na

czteroletnig kadencije;

Prezes Rady Ministréw na piecioletnia kadencije;

minister witasciwy do spraw instytucii

finansowych na piecioletnia kadencie.

on

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, prawa poboru sa notowane na gieidzie
pod warunkiem, 2ze okres notowania praw poboru,
ustalony zgodnie z Zasadami, wynosi co najmniej:

siedem dni sesyjnych;
pieé¢ dni sesyjnych;
trzy dni sesyjne;
jeden dziefi sesyjny.

oo

Inwestor naby® na rynku pierwotnym dziesiecioletnig
obligacje zerokuponowa, ktbdrz zamierza sprzedaé za
pieé lat (horyzont inwestycyjny). Na jakie ryzyko
narazony bedzie inwestor w trakcie swojego
horyzontu inwestycyjnego?

A. ryzyko stopy procentowej tylko w postaci ryzyka
ceny (ang. price risk);

B. ryzyko stopy procentowej tylko w postaci ryzyka
reinwestycji;

C. ryzyko stopy procentowej w postaci ryzvka ceny
i ryzyka reinwestycii;

D. ryzyko niedotrzymania warunkéw (ang. default
risk) i ryzyko stopy procentowej tvylko w
postacli ryzvka reinwestyciji.
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Inwestor oczekujgcy duzej zmiany ceny instrumentu
bazowego, prognozuje jej znaczny wzrost. Niemnie]
jednak, jako inwestor o umiarkowanej tolerancii
ryzyka, chciailby ubezpieczyé zysk w przypadku
znacznego spadku ceny instrumentu bazowego.
Inwestor o powyzszej charakterystyce, majgcy na
celu maksymalizacje swojego zysku powinien (nalezy
pomingé koszty transakcyjne):

A. zajaé krotks pozycje w strategii strap (ang.
short strap);

B. zajaf diuga pozycje w strategii strap (ang.
long strap);

C. zajal krétka pozycje w strategii strip (ang.
short strip};

D. zajgf¢ diugay pozycje w strategii strip (ang.
long strip).

Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadku
obligacji niemajgcych formy dokumentu, prawa i
obowigzki emitenta i obligatariuszy sa okre&lone w:

prospekcie emisyjnym;
warunkach emisji;
memorandum informacyjnym;
brak wymogu w tym zakresie.

wlelvii=

Ze sprawozdan finansowych sp&tki ABC za ostatni rok
obrotowy (rok = 365 dni) wynika, iz firma dysponuje
gotowka w wysokoSci 1.000 PLN, posiada papiery
wartoSciowe przeznaczone do obrotu o wartodci 900
PLN, Sredni poziom zapasdw za ostatni rok obrotowy
wynidst 600 PLN, naleznofci ksztattujg sie na
poziomie 1.250 PLN, biezace zobowigzania wynosza
1.800 PLN, natomiast koszt wytworzenia sprzedanych
débr w ostatnim roku obrotowym réwny byl 4.350 PLN.
W zwigzku z powyzszym wskafnik szybkiej plynno&ci
(ang. quick ratio) oraz liczba dni utrzymania
zapasdw dla tej spditki wynosza odpowilednio:

A. wskazZnik szybkiej piynnogci = 1,75, a liczba
dni utrzymania zapasdw = 7,25;

B. wskaZnik szybkiej plynnog8ci = 1,75, a liczba
dni utrzymania zapasdw = 50,34; _

C. wskaznik szybkiej plynnoSci = 2,08, a liczba
dni utrzymania zapasdw = 50,34;

D. wskaZnik szybkiej piynnogci = 2,08, a liczba
dni utrzymania zapasdéw = 7,25.



93.

54 .

95,

96.

-29/1.-

Dane sa dwie obligacje A 1 B o tej samej stopie
dochodu i tym samym terminie do wykupu, prey czym
obligacja A ma wyzsze oprocentowanie niz obligacia
B. Majgc powyzsze na uwadze mozna stwierdzid, ze
wypukto8¢ (ang. convexity) obligacji B jest:

nizsza niz wypuklo&é obligacii A;
wyzsza niz wypuklo&é cobligacji A;

taka sama jak wypuklos& obligacji A;
niemozliwa do pordwnania z wypukloScig
obligaciji A.

(wEpR b=

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych prawo
plerwszefistwa objecia przez akcjonariuszy nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
okreglane jest mianem:

prawa do akcji;

DPrawa pchoru;

prawa wyboru;

brak takiego prawa w kodeksie spdiek
handlowych.

wE Rk

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagieitdowego, w przypadku podjecia przez Zarzad
BondSpot S§.A. uchwaly odmawiajgcej dopuszczenia
instrumentédw finansowych do obrotu na rynku,
Zarzad:

A. zobowigzany jest uzasadnié swoja uchwale i
przesiacC to uzasadnienie w terminie trzech dni
do zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

B. zobowigzany jest uzasadnié swoja uchwale i
podac to uzasadnienie w terminie 3 dni do
publicznej wiadomoSci;

C. zobowigzany jest uzasadnié swojg uchwatle;

D. nie ma obowigzku uzasadnienia swojej uchwaly.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, maklerem nadzorujgcym
moze zostal osoba ktdra speinia warunki okredlone w
Regulaminie, w tym (z zastrzezeniem wyjatkdw
okre&lonych w Regulaminie) jest wpisana:

A. na liste maklerdw papierdw wartogciowych
prowadzong przez Gielde;

B. na liste maklerdw papierdw wartosSciowych
prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego;

C. na liste maklerdéw nadzorujgcych prowadzona
przez Komisje Nadzoru Finansowego;

D. do rejestru maklerdw nadzorujgecych prowadzonego
przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych
S.A.
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Ile wynosi wspdiczynnik beta spéiki XX, jezeli
relacja diugu do kapitaiu wlasnego tej spéiki
wynosi 0,25, Sredni wazony koszt kapitalu
ksztattuje sie na poziomie 12%, spdika finansuje
sige obligacjami oprocentowanymi stopa wolna od
ryzyka rowng 6%, zwrot z portfela rynkowego to 12%,
a stawka podatku dochodowego od zyskdw spdiek rdwna
jest 20%°?

A. -0,75;
B. 1,0;
c. 1,3;
D. 5,8.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powilerniczych, udzielanie klientom
przez firme inwestycyjng porad inwestycyjnych o
charakterze ogdlnym dotyczgcych inwestowania w
instrumenty finansowe jest:

A. dopuszczalne wylgcznie w ramach Swiadczenia
ustugi doradztwa inwestycyjnego;

B. dopuszczalne w ramach Swiadczenia usiug
maklerskich;

C. kwalifikowane jako czynnofci maklerskie
sporzgdzania analiz inwestycyjnych;

D. niedopuszczalne, poniewaz co do zasady nie
stanowi dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta.

Zgodnie z ustawa kodeks cywilny, kazdy czlowiek ma
zdolnoSé prawng:

A, od chwili ukoficzenia 18 lat lub od momentu
zawarcia zwigzku matzefiskiego;

od momentu uzyskania peilnoletnodci;

od chwili ukoficzenia 13 lat;

od chwili urodzenia.

Onw

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, odmowa podpisania protokolu kontroli:

A. nie zwalnia kontrolowanego z wykonania zaleced
usuniecia nieprawidiowoSci stwierdzonych na
podstawie wynikdéw kontroli;

B. zwalnia kontrolowanego z wykonania zaleceri
usuniecia nieprawidiowosci stwierdzonych na
podstawie wynikéw kontroli;

C. przesuwa termin na wykonanie zalecefl usuniecia
nieprawidiowoSci stwierdzonych na podstawie
wynikow kontroli o 10 dni roboczych;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dia firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, firma
inwestycyjna jest zobowigzana do opracowania i
wdrozenia:

A. procedury postepowania z informacjami
chronionymi ;

B. regulaminu przepiywdéw pienieznych;

C. regulaminu ochrony przeplywu informacii
poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodows;

D. regulaminu wynagradzania oséb powigzanych.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwym jest stwierdzenie, iz
instrumentami finansowymi niebedacymi papierami
wartoSciowymi sg w szczegdlnoici:

towary gieldowe;
kontrakty na rdznice;
obligacje;

prawa do akcji.

Unwx

Zakup opcji sprzedaz2y z nizszg ceng wykonania i
wystawienie opcji kupna z wyzsza ceng wykonania
nazywa sie strategig:

rotated bear spread;
rotated bull spread;
bear call spread;
bear put spread.

o

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, okres
sprawowania funkcji przez czlonka zarzadu spdiki
akcyjnej, ktoéry nie moze byé diuzszy niz 5 lat, to:

A. mianowanie;
B. zlecenie;
C. kontrakt;
. kadencija.
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku odmowy
dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu
gietdowego, emitent:

A. moze zlozyé odwolanie do Rady Gieldy;

B. moze zlozy¢ do Sgadu Gieldowego wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy;

C. moze zlozy¢ do Komisji Nadzoru Finanswoego
ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu
gieidowego tych samych instrumentéw
finansowych;

D. nie moze zlozyé ani odwolania ani ponownego
wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowego
tych samych instrumentéw finansowych.

Zgodnile z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, rodzaje transakcji zawieranych na
glietdzie ckregla:

uchwata Komisji Nadzoru Finansowego;
zarzadzenie prezesa gieidy;

regulamin gieidy uchwalony przez rade gieidy;
uchwata zarzadu gieldy.

gowmw

Efekt reszty wystepujacy przy dekompozyciji
catkowitego zwrotu z portfela obligacji mierzy:

A. wpiyw zmiany struktury terminowej stép
procentowych w badanym okresie na pozostals
emisje obligaciji;

B. oczekiwany wplyw zwrotbw z sektora, z jakiego
pochodzg obligacje oraz z ich kategorii
jako&ciowej.

C. zwroty w ostatnich cyklach badanego ckresu;

D. to co pozostaje po uwzglednieniu efektu
dochodu, efektu stopy oprocentowania oraz
efektdw sektora/qjakosci.

Inwestor chce sptacaé swéj kredyt hipoteczny piatny
w ratach miesiecznych, przy pomocy swojego portfela
papierdw diuznych. Zgodnie z jakag strategia
powinien zostaé skonstruowany portfel papierdw
diuznych inwestora, zZeby zminimalizowadé ryzyko
stopy procentowe]j (nalezy zalozyé, ze kredyt i
papiery diuzne denominowane sg w tej samej
walucie) ?

strategia immunizaciji;
strategia koncentraciji;
strategiag dopasowania;
strategia objecia.

oo
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Akcje spdiki AAA notowane sg na rynku podstawowym
Gieidy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowadl ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 12,50 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catoSci. W fazie notowad
ciggtych do pustego arkusza zlecefi wprowadzono
ponizgze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejno&cig zlozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé kursy, po jakich zostaly
zawarte dwie ostatnie transakcije.

Kolejnosc Rodzaj Ilog¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 700 12,00 Lim Akt:12,10
Drugie Kupno 500 12,30 WUJ:100
Trzecie Sprzedaz 800 12,30 WuA, WMin:400
Czwarte Sprzedaz 500 PXC Lim Akt:12,30
Piate Kupno 50 12,10 -----

Szoste Sprzedaz 10 12,10 -----

A. przedostatnia: 12,10; ostatnia: 12,10;
B. przedostatnia: 12,10; ostatnia: 12,30;
C. przedostatnia: 12,30; ostatnia: 12,10;
D. przedostatnia: 12,30; ostatnia: 12,30.

Jednostki indeksowe MiniWIG20 notowane sa na
Gietdzie Papiertw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
gystemie notowafi cigglych. Na podstawie ponizszych
zlecedl zlozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskazad kurs otwarcia.

Kurs odniegienia: 240,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-—- 250,20 100
200 249,00 1.000
800 241,50 500
200 240,00 1.000

1.000 100,00 e

A. 240,00;

B. 240,01;

C. 240,10;

D. 241,50.
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Ktéra z ponizszych strategii moze wygenerowad
potencjalnie najwieksza strate dla inwestora w
przypadku znacznego wzrostu ceny instrumentu
bazowego (nalezy pomingé¢ koszty transakcyijne)?

A. strategia short condor;

B. strategia long strap;

C. strategia put ratio spread;
D. strategia call ratio spread.

Inwestor planuje zaciggngé kredyt na 2 lata
sptacany w miesiecznych ratach metoda réwnych rat
kapitatowo-odsetkowych, w celu dofinansowania
planowanej inwestycji. Jakiej wysockosci rate
kapitatowo-odsetkowa bedzie ptacil inwestor, jezeli
chce pozyezyé 53.109 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje sie na poziomie 12% (raty beds placone =z
doitu)?

A. 2.500 PLN;

B. 6.823 PLN;

C. 26.953 PLN;

D. 31.424 PILN.

Spo8rdéd nizej wymienionych wskaz stwierdzenie

nieprawdziwe, kitdre zgodnie z Kodeksem spdiek

handlowych odnosi sie do spdiki akcyjned:

A. kapital zaktadowy spdiki akcyjnej dzieli sie na
akcje o rdéwnej wartoSci nominalneq;

B. akcjonariusze sg zobowigzani jedynie do
Swiadczen okreslonych w statucie;

C. akcjonariusze odpowiadajg za zobowigzania
spéiki;

D. statut spdiki akcyjnej powinien byé& sporzadzony
w formie aktu notarialnego.

Portfel X w badanym okresie osiggnal &redni zwrot

na poziomie 22%, przy wariancji zwrotdw z portfela

rynkowego réwnej 0,032 oraz kowariancii pomiedzy

zwrotami z portfela X, a zwrotami z portfela

rynkowego wynoszgce] 0,064. Jaka warto&é przyjal

mlernik Treynor'a dla portfela X w badanym okresie,

jezeli stopa wolna od ryzyka ksztaltowala sie na

poziomie 6%?

A. 0,01;

B. 0,08;

c. 0,32;

D. 0,89.
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
jezeli ustawa ta nie stanowi inaczej, do obrotu
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi stosuje
sie przepisy:

A. ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;

ustawy o obrocie certyfikatami inwestycyinymi;
ustawy o obligacjach;

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ono

Ktdére stwierdzenie dotyczgce miar wrazliwo&ci cen
opcji (tzw. greki), ktérych instrumentem bazowym sa
akcije, jest poprawne?

A. wspdiczynnik Gamma dla europejskiej opcji
sprzedazy przyjmuje wartofci ujemne;

B. wspOiczynnik Theta przyjmuje wylgcznie wartosdci
dodatnie zardwno dla opcji kupna jak i dla
opcji sprzedazy;

C. wspdiczynnik Vega maleje w miare zblizania sie
do terminu wyga&niecia opcji;

D. wspbitczynnik Rho przyjmuje wylacznie wartogei
dodatnie zaréwno dla opcji kupna jak i dla
opcji sprzedazy.

Zzgodnie =z ustawg o rachunkowoSci, zamkniecie ksiag
rachunkowych polega na:

A. czasowym 1 mozliwym do odwrécenia wylaczeniu
mozliwo8cl dokonywania zapiséw ksiegowych w
zbiorach tworzgcych zamkniete ksiegi
rachunkowse;

B. wyigczeniu mozliwo&ci dokonywania zapiséw
ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamkniete
ksiegi rachunkowe wylgcznie przez okres 2 lat
kalendarzowych;

C. nieodwracalnym wylaczeniu mozliwodci
dokonywania zapisédw ksiegowych w zbiorach
tworzgcych zamkniete ksiegil rachunkowe;

D. wyigczeniu mozliwoSci dokonywania zapiséw
ksigegowych w zbiorach tworzgacych zamkniete
ksiegi rachunkowe wylacznie przez ockres 4 lat
kalendarzowych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, w przypadku
umorzenia akcji wiasnych, dodatnia réznice miedzy
ich wartogcig nominalng a cena nabycia nalegy
odniesSé na:

kapita® zapasowy;

kapitat podstawowy;

kapitat =z aktualizacji wyceny;
zobowigzania krotkoterminowe.

Onwip
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, obligaciji nie mega
emitowad:

A. osoby fizyczne prowadzgace dzialtalnogé
gospodarczy;

spdidzielcze kasy oszczednoifciowo-kredytowe;
gminy ;

spdtki akcyjne.

Onw

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 22%, a
realna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie
14%, to stopa inflacji rdwna jest:

A. -8 %;
B. -7 %;
c. 7 %;
. B %.
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