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Zadanie 1

W przypadku punktéw 1-3 dokonaj oceny postgpowania Barbary K. posiadajacej tytul
zawodowy doradcy inwestycyjnego oraz bedacej Czlonkiem Zwyczajnym Zwiazku
Makleréw i Doradcéw w $wietle etyki zawodowej. Jezeli Twoim zdaniem doszlo do
naruszenia zasad etyki zawodowe] wskaz i uzasadnij na czym polegalo naruszenie. Jesli
Twoim zdaniem nie doszlo do naruszenia zasad etyki zawodowej, uzasadnij swoja
odpowiedz. W przypadku punktu 4 udziel odpowiedzi na zadane pytanie.

(Za cale zadanie mozna otrzymaé 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt)

1.1

Barbara K. pracuje dla domu maklerskiego typu assetr management na stanowisku
zarzadzajacej portfelami akcji. Jednym z klientow ktérego portfelem zarzadza jest Adrian B.
— slynny pigcioboista. Podczas jednego z rodzinnych spotkan, Barbara K. pochwalita sig¢
faktem zarzadzania portfelem stynnego sportowca. Namawiana przez rodzine dodatkowo
opowiedziala jakie kwoty Adrian B. inwestuje w swdj portfel akcji. Barbara K. zastrzeglta
jednak, Ze nie jest to ogdlnie dostgpna wiedza i poprosita o niedzielenie si¢ nig z kimkolwiek.
Czlonkowie rodziny zapewnili o zachowaniu informacji w tajemnicy i zgodnie z obietnica nie

przekazali jej osobom trzecim.
(od 0 do 25 pkt)
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Barbarze K., dzigki osiagnigciu ponadprzecigetnych stop zwrotu z zarzadzanych przez nig
portfeli w domu maklerskim typu asset management, pracodawca przekazal do zarzadzania
portfel istotnego dla firmy klienta indywidualnego — Arkadiusza S. W trakcie wykonywania
swoich obowiazkow Barbara K. zostala wezwana przez prokuratora w celu udzielenia
informacji o kwotach, ktére Arkadiusz S. inwestuje w swdj portfel akcji. Barbara K. nie
kontaktujac si¢ z pracodawcg udzielita wszystkich informacji, o ktére byla pytana przez

prokuratora.
(od 0 do 25 pkt)

1.3

Barbara K., wciaz pracujac w domu maklerskim typu asset management, w celu obracania
instrumentami finansowymi na wlasny rachunek zatozyla rachunek papierow wartosciowych
w innym domu maklerskim. Pracodawca dowiedzial si¢ o tym fakcie i polecil zamknaé
przedmiotowy rachunek papieréw wartosciowych. Barbara K. odmoéwila wykonania tego

polecenia.
(od 0 do 25 pkt)

1.4

Wymien pie¢ obowigzkow jakie ma wypelnia¢ doradca inwestycyjny przygotowujac raport
badawczy lub rekomendacje inwestycyjna, wobec tej, konkretnej aktywnosci doradcow
inwestycyjnych, zawartych w dokumencie ,,Zasady etyki zawodowej makleréw i doradcow”.

(od 0 do 25 pkt)



Zadanie 2

(Za cate zadanie mozna otrzyma¢ 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt)

Roczna stopa procentowa wolna od ryzyka (stopa zwrotu w terminie do wykupu dla
zerokuponowych obligacji Skarbu Panstwa) r = 12% dla wszystkich okreséw zapadalnosci.
Zakladajac, ze rynek jest efektywny rozwaz dwie obligacje Skarbu Pafistwa: A i B, o rocznym
kuponie:

A B
Wartos¢ nominalna: 1000 1000
Okres do zapadalnoéci: 13 Iafc 11 lat
Oprocentowanie kuponu 10 % 5%
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Oblicz czas trwania (Macaulay duration) i wypuklo§¢ (convexity) kazdej z tych obligacji.

Przedstaw sposdb wykonania obliczen.
(od 0 do 20 pkt)

2.2

Zaloz, ze horyzont inwestycyjny jest rOwny czasowi trwania obligacji. Oblicz rentownosé
inwestycji (wyrazong jako annualizowana stopa zwrotu) w kazda z tych obligacji, w sytuacji
gdy r wzrasta lub maleje o 2 p.p. tuz po zakupie obligacji, a nastepnie pozostaje niezmieniona
przez caly czas inwestycji. Ktora z przedstawionych obligacji jest lepsza inwestycja przy tak
zdefiniowanych warunkach. Uzasadnij odpowiedz.

(od 0 do 30 pkt)
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Wykonaj analogiczne obliczenia jak pkt 2 i wskaz korzystniejsza inwestycje przy zatozeniu,
ze horyzontem inwestycyjnym jest okres 1 roku.

(od 0 do 30 pkt)

2.4
Wyjasnij znaczenie czasu trwania i wypuklosci do oceny ryzyka stopy procentowej obligacji

(od 0 do 20 pkt)



