TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 24 lutego 2019 roku.

24 marca 2019
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie s przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Akcje spotki FFF notowane s3 na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Obowigzuje tymczasowy krok notowania. W fazie notowan ciagltych arkusz zlecen
przedstawial sie nastepujaco:
Kurs ostatniej transakcji: 40,12

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

500 PKC ---
500 40,20 -
500 40,11 -

Wskaz po jakim kursie zrealizuje si¢ ztozone zlecenie sprzedazy 100 sztuk z limitem 40,10.

A 40,1G;
B 40,11,
C 40,12;
D 40,20.

Akcje spétki EEE notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. W fazie przed otwarciem do pustego arkusza zlecen wprowadzono kolejno
nastepujace zlecenia:

Kolejnos¢ Rodzaj llosé Limit Warunki i
zlozenia  zlecenia ceny Oznaczenia

Pierwsze Kupno 501 PKC -
Drugie Kupno 502 130,00 D, WUJ: 25
Trzecie Kupno 503 130,00 D, WUJ: 55
Czwarte Kupno 504 130,00 WNZ
Piate Kupno 505 130,00 D

Prosze wskaza¢, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie, aby zlecenie zachowalo priorytet czasu
przyjecia.

A zmiana rodzaju zlecenia Pierwszego z PKC na PCR;

B zmiana wielkoSci ujawnianej zlecenia Drugiego z 25 na 100 sztuk;

C zmiana wolumenu zlecenia Trzeciego z 503 na 203 sztuki;

D zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Czwartego z WNZ na WNF.



Zgodnie z Regulaminem Gieldy, maklerem nadzorujacym moze zosta¢ osoba, ktéra spetnia warunki
okreslone w Regulaminie, w tym ziozyla egzamin z zakresu znajomosci przepiséw i obowigzujacych na
gieldzie procedur dotyczacych zasad przekazywania na gielde, modyfikowania i anulowania zlecen

maklerskich i otrzymywania informacji na potrzeby obstugi notowan, ktérego zasady, tryb oraz
czestotliwo$sC¢ przeprowadzania, jak rowniez skiad i sposéb powolywania komisji egzaminacyjnej
okresla:

A Komisja Nadzoru Finansowego w zarzgdzeniu Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
przeprowadzania egzaminu dla makleréw nadzorujgcych;

B Zarzad Gietdy w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego;

C Minister Finansow w rozporzgdzeniu w sprawie przeprowadzania egzaminu na maklera nadzorujgcego;

D Zwigzek Makleréw i Doradcow w uchwale w sprawie egzaminu na maklera nadzorujgcego.

W analizie struktury terminowej stop procentowych, sytuacja, gdy stopy krotkoterminowe i
diugoterminowe maleja mniej niz stopy Srednioterminowe nosi nazwe:

premii ptynnosci;

przesuniecia (shift) krzywej dochodowosci;

zmiany nachylenia (twist) krzywej dochodowosci;
zmiany krzywizny (butterfly) krzywej dochodowosci.

OOl >

Odmiana  wyceny metoda zdyskontowanych przeplywéw  pienieznych, okreslajaca warto$é
fundamentalng kapitatu wlasnego w pizedsigbicrstwie, nosi nazwe: -

A metody Capital Cash Flow;

B metody Firm Cash Flow;

C metody Equity Cash Flow;

D metody Adjusted Present Value.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

A nie zalicza sie do instrumentéw finansowych;

B zawsze zalicza sie do instrumentéw finansowych;

C zalicza sie do instrumentéw finansowo-podatkowych;
D

zalicza si¢ do instrumentéw finansowych pod warunkami wskazanymi w przepisach o obrocie instrumentami
finansowymi.

Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego nastepnego poétrocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 8% w skali roku, z poétroczng kapitalizacja odsetek, zeby po 4 latach
zgromadzié kwote réwng 162.630,63 PLN?

A 17.650 PLN,;
B 36.091 PLN;
C 38.298 PLN;
D 152.900 PLN.
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Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, jezeli zgodnie z przepisami rozporzadzenia firma
inwestycyjna przekazuje klientowi informacje za posrednictwem strony internetowej, a informacje takie
nie sa skierowane osobiscie do klienta, firmy inwestycyjne zapewniaja spetnienie nastepujacych
warunkow:

I.  przekazanie informacji w ten sposéb jest celowe w kontekscie, w jakim jest lub ma byé prowadzona
dziatalnos¢é handlowa miedzy firma a klientem;

Il. klient musi wyrazi¢ jednoznaczna zgode na przekazywanie informacji w tej formie;

lll. klient musi uzyska¢ powiadomienie w formie elektronicznej zawierajace adres strony internetowej
oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

IV. informacje muszg by¢ stale dostepne na stronie internetowej tak diugo, jak jest prawdopodobne, ze
klient ma potrzebe sie z nimi zapoznaé.

A (Il IV);

B (I, 1l 1Vv);
c (I, I, 1,1V,
D (IN).

9 Zgodnie 2z Regulaminem Gieldy, wskaz stwierdzenie prawdziwe w odniesieniu do transakcji
pakietowych:

Az zastrzezeniem spelnienia dodatkowych warunkéw, transakcje pakietowe mogg byé zawierane w dniach, w
ktorych nie odbywa sie sesja gietdowa;
B przedmiotem transakcji pakietowej mogg by¢ instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu gietdowego,
notowane w systemie animatora rynku;
C transakcje pakietowe zawierane sg poza systemem notowar ciggtych oraz kursu jednolitego;
D minimalng wartos¢ transakcji pakietowej okresla sie w punktach procentowych.

10 Inwestor, ktory zainwestowat w strategi¢ long strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentéw
niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowit dodatkowo zaja¢ krotka pozycje w opcji sprzedazy
(short put) z identyczng ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz krétka pozycje w
opcji kupna (short call) z nizszag ceng wykonania niz dotychczas posiadane instrumenty, przy czym
wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sa
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w skiad strategii long strap inwestora. Jaka strategie uzyskat
inwestor wskutek powyzszych transakc;ji?

A strategia put ratio spread,;
B strategia put ratio backspread;
C strategia call ratio spread;
D strategia call ratio backspread.
11 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, dane, ktére zawsze powinien zawieraé dowoéd ksiegowy, bez

mozliwosci zaniechania ich zamieszczenia na dowodzie, to:

A okreslenie stron dokonujgcych operacji gospodarcze;j;

okreslenie rodzaju dowodu i jego numeru identyfikacyjnego;

data dokonania operacji lub sporzgdzenia dowodu;

podpis wystawcy dowodu oraz osoby, ktérej wydano lub od ktérej przyjeto sktadnik aktywow.

OO
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Jezeli NPV danego projektu réwne jest 24.017,94 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability
Index) na poziomie 1,47, to ile wynosi suma warto$ci biezacych wszystkich ujemnych przeptywéw
wystepujacych w tym projekcie?

A 16.338,73 PLN;

B 35.306,37 PLN;

C 51.102,00 PLN;

D 59.324,00 PLN.

13

Jaka kwote powinien odkiadaé¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentowg roéwna 8% (odsetki kapitalizowane sg
kwartalnie), zeby po 10 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote rowna doktadnie 517.947,15 PLN?

A 1.999 PLN;
B 8.575PLN;
C 35.754 PLN;
D 47.302 PLN.

14

Jezeli inwestor zaciagnat w chwili obecnej kredyt w wysokosci 372.000 PLN, to jakiej wysoko$é odsetki
zaptaci wraz z 45 rata, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi 6,48%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 96 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca metoda réwnych rat kapitatowych?

A 98221 PLN;

B 1.067,18 PLN;

C 1.088,10 PLN;

D 13.057,20 PLN.

15

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do
zlozenia zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestepstwa okreslonego w ustawach, lub do
wszczecia postepowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisow prawa w zakresie
podlegajacym nadzorowi Komisji, Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie:

A postepowania wyjasniajgcego;

B postepowania karnego;

C postepowania sprawdzajgcego;

D postepowania dyscyplinarnego.

16

Akcje spétki GGG notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 6,69

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
107 PCR ---

6,69;

6,70;

kurs otwarcia nie zostanie okreslony i rozpocznie sie réwnowazenie;

kurs otwarcia nie zostanie okreslony, jednak nie rozpocznie sie rownowazenie.

OO WX



17 Akcje spotki KKK notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dziei notowarn akcji przed wymiang w zwiazku z
przeprowadzanym obnizeniem wartosci nominalnej akcji (split akcji). Ponizej przedstawiono zlecenia
ztozone w fazie przed zamknigciem.

Kolejnosé Rodzaj Illos¢ Limit Warunkii
zlozenia zlecenia ceny Oznaczenia

Pierwsze Kupno 100 22,30 WDA
Drugie Kupno 200 22,31 D
Trzecie Kupno 300 PKC -—-
Czwarte Kupno 400 22,32 WDA
Piate Kupno 500 22,32 D

Zadne z powyzszych zleceh nie zostato zrealizowane. Prosze wskazaé, ktore z powyzszych zlecen
wezmie udzial w nastepnej ses;ji.

A zlecenie Pierwsze i Czwarte;
B zlecenie Drugie i Pigte;

C zlecenie Trzecie;

D Zzadne zlccenie.

18

Akcje spotki JJJ notowane s3a na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowarn ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzieri uprawniajacy do nabycia akcji, z ktérych przystuguje prawo
poboru (dzien P). Prosze wskazac teoretyczng wartos¢ prawa poboru, przy zalozeniu ze:

Kurs zamknigcia wyniést 40,00

Cena emisyjna akcji nowej emisji wynosi 31,00
Liczba akcji ,,z prawem poboru” to 2.000.000
Liczba akcji nowej emisji to 1.000.000
Obowiagzuje tymczasowy krok notowania

A 3,00
B 4,50;
C 6,00
D 18,00.

19

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzer dotyczacych wartosci biezacej netto (NPV) jest nieprawdziwe:

A metoda wartosci biezgcej netto (NPV) bezposrednio informuje o wplywie projektu na warto$é rynkowg
przedsiebiorstwa;

B dodatnia warto$¢ biezgca netto (NPV) oznacza, ze zrealizowana stopa zwrotu z projektu jest nizsza niz koszt
kapitatu;

C metoda wartosci biezacej netto (NPV) moze by¢ fatwo dostosowana do podejmowania decyzji w warunkach
ryzyka;

D wraz ze wzrostem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) spada warto$¢ biezgca netto (NPV) projektu, a zatem
efektywnosé projektu maleje.

20

Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, do przekazywania Gieldzie
tabel odsetkowych w uzgodnionej z Gielda formie elektronicznej zobowiazany jest:

A emitent akcji, praw do akcji i praw poboru lub podmiot przez niego wskazany;

emitent certyfikatdw inwestycyjnych lub podmiot przez niego wskazany;

emitent tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF lub podmiot przez niego wskazany;

emitent diuznych instrumentéw finansowych lub podmiot przez niego wskazany.

OCOW
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Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 62,00 PLN, natomiast po zmianie cena tego samego
instrumentu bazowego byta réwna 55,00 PLN. JeZeli cena opcji na ten instrument bazowy wzrosta w tym
samym czasie z poziomu 9,60 PLN do poziomu 14,15 PLN, to ile wynosi wspétczynnik Delta tej opciji?

A -135;

B -0,65;
Cc -0,32;
D 0,32.

22

Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 2z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, osoba, z ktérg osobe zaangazowana 1lacza wiezy
pokrewiernstwa, nie jest:

A wspotmatzonek osoby zaangazowanej lub jej partner traktowany wediug prawa danego kraju na rowni ze
wspoétmatzonkiem;
B dziecko lub przybrane dziecko bedace na utrzymaniu osoby zaangazowanej;

C jakakolwiek osoba spokrewniona z osobg zaangazowang, ktéra zamieszkiwata z nig w jednym gospodarstwie
domowym przez co najmniej rok, liczac od daty danej transakcji osobistej;

D wstepni osoby zaangazowanej pierwszego stopnia.

23

Wskaz, ktére z ponizszych stwierazer aotyczgcych kontraktow terminowych jest nieprawdziwe:
A kontrakt FRA to w istocie kontrakt forward na stope procentows;

B podstawowa roznica pomiedzy kontraktami futures i forward jest taka, ze kontrakt forward wystepuje poza
gietda, natomiast kontrakt futures wystepuje na gieldzie;

C kontrakt forward moze by¢ rozliczony wytgcznie poprzez fizyczng dostawe instrumentu bazowego;

D miedzy terminem zawarcia kontraktu forward a terminem jego realizacji nie zachodzg przeptywy pieniezne
miedzy stronami.

24

Oczekiwany zwrot z akcji spotki CC réwny jest 5,48%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztattuje sie
na poziomie 3,86%. lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji
spotki CC a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,048 natomiast wariancja zwrotéw z portfela
rynkowego réwna jest 0,072?

A 4,94%;
B 6,29%;
C 9,34%;
D 14,01%.

25

Akcje spotki UU wyceniane sa zgodnie z modelem Gordona na 1.200,00 PLN, przy wymaganej stopie
zwrotu dla akcji tej spotki réownej 10,50% oraz wskaznikowi wyptaty dywidendy (ang. dividend payout
ratio) na poziomie 35%. lle wynosi stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE), jezeli prognozowana na
koniec roku dywidenda osigga wartos¢ 52,29 PLN?

A 3,80%;
B 9,45%;
C 17,55%;
D 3572%.



26 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do zapewnienia aby sprawozdanie finansowe, skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dzialalnoSci oraz sprawozdanie z dziatalno$ci grupy
kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie zobowigzani sa:
I. kierownik jednostki wraz z gtléwnym ksiggowym;

- Il.  kierownik jednostki;

lll. cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki;
IV. cztonkowie komisji inwentaryzacyjnej wraz z przewodniczacym komitetu audytu.

A (I, 1V);
B (I, Iy;
c (I, Iny;
D (Il V).

27

Kontrakty terminowe FEURM19 na kurs EUR notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. W fazie notowari ciaglych arkusz zleceri przedstawial sie
nastgpujaco: - o

Kurs odniesienia: 433,27

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
433,28 220
220 433,27

Oba ‘v‘vyiej; wymienioné zlecenia zlozyt jeden animator rynku. W's“kai,' ktore z ponizszych zlecen moze
zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecern jako kolejne przez tego samego animatora rynku zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gietdzie.

A kupno 220 sztuk PCR;

B kupno 280 sztuk z limitem 433,25;

C kupno 220 sztuk PKC;

D kupno 280 sztuk z limitem 433,26 z warunkiem WUJ:5.

28

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w odniesieniu do obrotu na tym rynku
nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze:

A obrét na rynku odbywa sie w systemie notowan cigglych oraz poza tym systemem poprzez zawieranie
transakciji pakietowych;

B obrot w systemie notowan cigglych odbywa sie poprzez automatyczne kojarzenie zlecen zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie;

C obrot na rynku odbywa si¢ w wyznaczonych przez spétke BondSpot S.A. dniach sesyjnych, tj. poniedziatek,
$rode i pigtek, w godzinach 9.30 — 20.00;

D na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego BondSpot S.A. informuje o ztozonych zleceniach i zawartych
transakcjach.

29

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostki mate moga nie sporzadzaé, bez dodatkowych warunkéw:
. uproszczonego bilansu;

Il. zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym:;
lll. rachunku przeplywoéw pienieznych;

IV. sprawozdania z dziatalnosci jednostki.

A (1, 1);

(1, 1m);

(n, my;

(1, IV).

OO W
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Do metod majatkowych zalicza sie:
. metode odtworzeniowa;
ll. metode klasyczna;

lll. metode UEC;

IV. metode skorygowanej wartosci ksiegowej.
A (1, 1),

B (ll, V),

c (L, IL1v);

D (I, 1V).

31

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, w przypadku notowan w systemie ciaglym, w systemie animatora rynku
kurs otwarcia okreslany jest na podstawie:

A zlecen LIMIT, zlecen PKC, zlecen PCR;

B zlecen LIMIT, zlecen PCR;

C zlecen LIMIT, zlecen PKC;

D zlecen PCR, zlecen PEG.

32

Jezeli realna stopa procentowa wynosi 12%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie
21%, to stopa inflacji réwna jest:

A 8%;
B 9%;
C 33%;
D 36%.
33 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej (firma) przyjmujacej $wiadczenia
pienigzne od oséb trzecich w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej nie jest prawda, ze:

A firma ujawnia klientowi lub potencjalnemu klientowi w kompleksowy, doktadny i zrozumiaty sposéb informacje o
$wiadczeniach pienigznych przyjetych od oséb trzecich w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej;

B firma przed rozpoczeciem $wiadczenia odpowiedniej ustugi maklerskiej ujawnia klientowi lub potencjalnemu
klientowi informacje dotyczgce istnienia, charakteru oraz wysokosci $wiadczen pienieznych, a w przypadku
gdy ich wysokoS¢ nie moze zostaC oszacowana - metode obliczania tej wysokosci, oraz informacje o
mechanizmach przyjmowania tych $wiadczen pienieznych;

C przez okres, w ktérym firma przyjmuje $Swiadczenia pieniezne, firma, co najmniej raz do roku, informuje
indywidualnie klientéw o faktycznych kwotach przyjetych $wiadczen pienieznych;

D w przypadku, gdy po rozpoczeciu $wiadczenia ustug maklerskich firma zamierza przyjmowaé s$wiadczenia
pieniezne, firma przekazuje klientowi informacje dotyczace istnienia, charakteru oraz wysokosci tych
Swiadczen pienigznych, a w przypadku gdy ich wysoko$¢ nie moze zosta¢ oszacowana - metode obliczania tej
wysokosci, oraz informacje o mechanizmach przyjmowania tych $wiadczen pienieznych, niezwlocznie po
rozpoczeciu przyjmowania tychze $wiadczen.

34

W ocenie rentownosci portfela obligacji, efekt mierzacy réznice w zwrotach oraz czasie trwania
badanego portfela, zestawione z odpowiednimi dla portfela obligacji diugookresowych, nosi nazwe:

A efektu analizy;

B efektu przewidywania stopy oprocentowania;

C efektu obrotu;

D efektu zarzgdzania.



35

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do przyjmowania i przekazywania zleceri nie jest prawda,
ze:

A firma inwestycyjna potwierdza klientowi przyjecie zlecenia za wyjgtkiem zlecen skiadanych za posrednictwem
poczty elektronicznej;

B w przypadku zlecenia umozliwiajgcego wystawienie na jego podstawie wigcej niz jednego zlecenia
brokerskiego, zamiast liczby instrumentéw finansowych mozna poda¢ maksymalng tgczng wartosé transakc;ji
bedacych wynikiem wykonania tego zlecenia;

C jezeli zlecenie skiadane jest przez petnomocnika klienta, powinno ono réwniez zawieraé wskazanie danych
umozliwiajgcych jednoznaczng identyfikacje osoby skiadajgcej zlecenie;

D jezeli w jednym dokumencie zamieszczono wiecej niz jedno zlecenie, powinien on zawieraé wyrazne okreslenie
liczby zlecen.

36

Akcje spotki HHH notowane s na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zleceni zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 17,22

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
10 . PKC 1
17,21;
17,22;
kurs otwarcia nie zostanie okreslony i rozpocznie sie réwnowazenie;
kurs otwarcia nie zostanie okreslony, jednak nie rozpocznie sie réwnowazenie.

OOl >

37

Akcjonariusz posiadat od grudnia 2018 r. akcje spotki publicznej X, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, stanowiace 4,99% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej X. W
dniu 28.02.2019 r akcjonariusz dokupit w godzinach porannych na gieldzie akcje tej spétki stanowiace 1
% ogolnej liczby gloséw, a nastepnie w tym samym dniu pod koniec sesji sprzedat akcje tej spotki
stanowiace 1 % ogo6lnej liczby gltoséw. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, czy i w ktérym przypadku, w wyniku wiw transakcji zawartych na rynku oficjalnych notowar
na akcjach spoétki publicznej X, byt on obowigzany niezwlocznie zawiadomié o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spétke:

A zakup przez akcjonariusza akgji, stanowigcych 1 % ogoélinej liczby gloséw w spotce publicznej X;

B sprzedaz przez akcjonariusza akcji, stanowigcych 1 % ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej X;

C zakup przez akcjonariusza akcji, stanowigcych 1 % ogoélinej liczby gloséw w spolce publicznej X oraz sprzedaz
przez akcjonariusza akcji, stanowigcych 1 % ogélnej liczby gtoséw w spotce publicznej X;

D akcjonariusz nie miat zadnego obowigzku dokonania zawiadomienia.



38 Zgodnie ze Szczegé6towymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP w zakresie notowan na rynku

kasowym i terminowym, w odniesieniu do zlecern z limitem aktywacji (zlecenia STOP) prawdziwe jest
stwierdzenie, zgodnie z ktérym:

A minimalna wartos¢ zlecenia STOP jest rowna jednej jednostce transakcyjnej wyrazonej w walucie notowania;

B zlecenia STOP mogg by¢ sktadane na gietde w systemie kursu jednolitego wytacznie w fazie dogrywki;

C Zzlecenia STOP biorg udziat w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu
otwarcia (TWO);

D w fazie przed otwarciem, zlecenia STOP sg ujawniane w arkuszu zlecen jako zlecenia otwarcia (zlecenia STOP
Open).

39

Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace wypukltosci (ang. convexity) obligacji jest nieprawdziwe:

A im nizsza stopa dochodu obligacji, tym nizsza wypuktoS¢ (przy tym samym oprocentowaniu i tym samym
terminie wykupu);

B im krotszy termin wykupu obligacji, tym nizsza wypuktosé (przy tym samym oprocentowaniu i tej samej stopie
dochodu);

C im nizsze oprocentowanie obligacji, tym nizsza wypukioS¢ (przy tej samej stopie dochodu i tym samym
duration);

D im nizsze oprocentowanie obligacji, tym wyzsza wypukiosS¢ (przy tym samym terminie wykupu i tej samej
stopie dochodu).

40

Wskaz, ktére z nizej wyinieniciiycii stwierdzen odinoszgcych sie do instytucji- przymusowegs wykiipii -
spotki publicznej, nie jest zgodne z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

A nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu;

B prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup) przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w
ustawie, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw w tej spoice;

C ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem
przymusowego wykupu;

D odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest dopuszczalne.

41

W Spéice KLMN w 2018 r. sprzedaz produktu wyniosta 20.000 sztuk, przy cenie jednostkowej 40 PLN,
jednostkowym koszcie zmiennym 10 PLN oraz catkowitych kosztach stalych 12.000 PLN. Przy powyzszych
danych wskaznik dzwigni operacyjnej wynidst:

A 1,01,
B 1,02
c 1,03;
D 1,04

42

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, rekomendowanie klientowi inwestycji na
podstawie lub w zwigzku z informacjami majacymi charakter poufny:

A jest niedopuszczalne;

B jest dopuszczalne, o ile pracownik domu maklerskiego uzyskat od pracodawcy zezwolenie na ujawnienie tych
informacji klientowi;

C jest dopuszczalne wylgcznie za zgodg inspektora nadzoru domu maklerskiego;
D jestdopuszczalne, o ile klient podpisat oSwiadczenie o nieujawnianiu tych informacji osobom trzecim.



43 Akcje spotki LLL notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowarn ciagtych. Kurs otwarcia ustalony zostat na poziomie 66,22. W fazie notowan ciaglych arkusz
zleceii przedstawiat sie nastepujaco:

Kurs ostatniej transakciji: 66,25

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 66,26 30
202 66,24 ---
303 66,22 ---

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen z limitem aktywacji moze zostaé wprowadzone jako kolejne do

arkusza zlecefi zgodnie z zasadami obowiazujacymi na Gieldzie. Obowigzuje tymczasowy krok
notowania.

A kupno 10 sztuk z limitem reallzacp 66,23 oraz z I|m|tem aktywacp 66, 23
B kupno 10 sztuk z limitem reahzacp 66,26 oraz z limitem aktywaCJl 66, 25
C kupno 10 sztuk z limitem realizacji 66,25 oraz z limitem aktywacji 66,26;
D kupno 10 sztuk z limitem realizacji 66,26 oraz z limitem aktywacji 66,26.

44

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, do obowiazkéw depozytariusza funduszu wymkajqcych Z umowy o wykonywame funkciji

. depozytariusza, sposrad nizej wymienionych nie nalezy:

A prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

B prowadzenie rejestru wszystkich aktywoéw funduszu inwestycyjnego;

C przechowywanie aktywéw funduszu inwestycyjnego;

D zapewnienie monitorowania przeptywu srodkoéw pienieznych funduszu inwestycyjnego.

45

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, rejestr algorytméw wykorzystywanych przez danego cztonka gieldy do
sktadania zlecen maklerskich przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego prowadzi:

A ten czionek gieldy;

B Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
C Komisja Nadzoru Finansowego;

D Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

46

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wskaz stwierdzenie nieprawdziwe w odniesieniu do -anulowania
transakcji gieldowych:

A anulowanie transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecen maklerskich, ktére
byly jej podstawa;

B decyzjg o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji gietdowej zawartej na podstawie blednie sporzadzonego
zlecenia maklerskiego podejmuje cztonek gieldy, ktory to zlecenie przekazat;

C w przypadku anulowania danej transakcji pakietowej anulowaniu ulega wytacznie ta transakgja;

D wyrazenie zgody na anulowanie danej transakcji pakietowej nie powoduje anulowania innych transakcji
zawartych na danym instrumencie finansowym.

47

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy dom maklerski prowadzi

dziatalnos¢ polegajaca na prowadzeniu OTF, kapitat zalozycielski wynosi co najmniej réwnowartosé w
ztotych:

A 25.000 euro;
50.000 euro;
125.000 euro;
730.000 euro.

OCoOoWm



48

W rozumieniu Regulaminu Gieldy, transakcje gieldowe zawarte na podstawie zleceri maklerskich
przekazanych na Gielde przez klientéw czionkéw gieldy korzystajacych z dostepu sponsorowanego

stanowia:

A transakcje gieldowe klientow czionkéw gieldy;
B transakcje gietdowe klientdw sponsorowanych;
C transakcje gieldowe czionkow gietdy;

D transakcje sponsorowane klientow.

49

Jezeli wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing PIE, liczony, jako biezaca cena akcji do biezacego
zysku na akcjeg) spotki F rowny jest 5,61, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 2%, a wymagana

stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie¢ na poziomie 12%, to ile wynosi stopa zyskéw zatrzymanych
(ang. retention rate) spotki F?

A 45,00%;
B 55,00%;
..C - 65,00%;
D 75,00%.

50

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, i bankéw powierniczych, $rodki pienigzne klientow nie moga byé
deponowane w: : e :

A banku centralnym;

B banku krajowym;

C zagranicznej instytucji kredytowej;

D uznanym funduszu obligacji skarbowych - pod warunkiem uzyskania zgody klienta.

51 Zgodnie z wustawag o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych prawdziwe jest stwierdzenie:

A certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ emitowane przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, ktoéry przy
dokonywaniu lokat funduszu stosuje =zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego;

B certyfikat inwestycyjny jest podzielny;

C certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak
stanowi;

D certyfikat inwestycyjny nie jest papierem warto$ciowym.

52 ANULOWANE



53 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe nalezy wydrukowaé nie poézniej niz na
roku obrotowego, przy czym za r6wnowazne z wydrukiem uznaje sie:

A

B

(o

D

przeniesienie tresci ksigg rachunkowych na informatyczny nosnik danych, zapewniajgcy trwatosé
informacji, przez czas nie krétszy od wymaganego dla przechowywania ksigg rachunkowych;

przeniesienie tresci ksigg rachunkowych na informatyczny nosnik danych, zapewniajgcy trwato$é
informacji, przez czas maksymalnie 1 roku od momentu przeniesienia;

przeniesienie tresci ksigg rachunkowych na informatyczny no$nik danych, zapewniajgcy trwatosé
informacji, przez czas maksymalnie 3 lat od momentu przeniesienia;

zadna z powyzszych.

koniec
zapisu
zapisu

zapisu

54

Prawa do akcji spétki MMM notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zleceri ztozonych w fazie przed otwarciem prosze
wskaza¢ publikowany przez Gielde Teoretyczny Wolumen Otwarcia (TWO) oraz Teoretyczny Kurs
Otwarcia (TKO). Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 41,62

Kolejnosé¢ Rodzaj llos¢ Limit Dodatkowe
zlozenia zlecenia ceny oznaczenia

Pierwsze Kupno 1.505 41,63 WuJ:10
Drugie Kupno 202 41,62 -
Trzecie Sprzedaz 303 41,61 -
Czwarte Sprzedaz 404 41,60 --

OO WD>™

TWO: 10, TKO: 41,63;

TWO: 202, TKO: 41,62;
TWO: 212, TKO: 41,62;
TWO: 707, TKO: 41,63.



55 Kontrakty terminowe FUSDM19 na kurs USD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. W fazie notowan ciaglych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono kolejno nastepujace zlecenia:

Kolejnosé  Rodzaj llosé Limit  Warunkii
zlozenia zlecenia ceny Oznaczenia

Pierwsze  Kupno 231 376,90 WDA
Drugie Kupno 232 376,90 D,WuUJ: 30

Trzecie Kupno 233 376,90 D
Czwarte Kupno 234 376,90 WNZ
Piate Kupno 124 376,90 D

Prosz¢ wskaza¢, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie notowarn
ciaglych zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie, aby zlecenie utracito priorytet czasu
przyjecia.

A zmiana wolumenu zlecenia Pierwszego z 231 na 189 sztuk;

B zmiana wolumenu zlecenia Drugiego z 232 na 280 sztuk;

C zmiana rodzaju zlecenia Trzeciego na zlecenie PEG;

D zmiana oznaczenia waznosci zlecenia Czwartego z WNZ na WNF.

56 Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami finansowymi, obrét zorganizowany stanowi:

A obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO;

B obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym, w ASO lub OTF;

C obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym, w ASO, OTF lub na platformie aukcyjne;j;

D obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym, w ASO lub na platformie aukcyjnej.

57 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, wazny jest dokument $wiadectwa
depozytowego, ktéry nie zawiera:
A miejsca wystawienia Swiadectwa;
B kodu papieru wartosciowego;
C adresu posiadacza rachunku papieréw wartosciowych;
D celu wystawienia Swiadectwa.

58 Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych si¢ do prokury, nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:
A prokura powinna by¢ pod rygorem niewaznosci udzielona na pismie;
B prokurentem moze by¢ osoba fizyczna majgca peing zdolno$¢ do czynnosci prawnych;
C prokura nie wygasa ze Smiercig prokurenta;
D utrata przez przedsigbiorce zdolnosci do czynnosci prawnych nie powoduje wygasniecia prokury.

59 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzeri odnoszacych sie do zarzadu publicznej spétki akcyjnej
nie jest zgodne z ustawa Kodeks spotek handlowych:

A zarzad skfada sie co najmniej z trzech czionkow;

do zarzgdu moga by¢ powotane osoby sposréd akcjonariuszy lub spoza ich grona;

cztonkowie zarzgdu powotywani sg przez rade nadzorczg, chyba ze statut spotki stanowi inaczej;
cztonek zarzadu nie moze by¢ jednoczesnie czionkiem rady nadzorczej.

CoOmW



60

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych obligacji przychodowych jest nieprawdziwe:

A obligacje przychodowe sg czesto emitowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego;

B obligacje przychodowa stosowana jest najczesciej w celu pozyskania kapitatu na sfinansowanie konkretnego
przedsiewziecia inwestycyjnego;

C mozna powiedzie¢, ze obligacje przychodowe zawierajg ,dotgczony obowigzek” emitenta do ptacenia odsetek,
nawet gdy przychody sg nizsze niz ptatnosci odsetkowe;

D pfatnosci odsetek w obligacjach przychodowych uzaleznione sg od przychodéw z finansowanego
przedsiewziecia.

61 Opcja realna, noszaca nazwe opcji zmiany skali dziatalno$ci operacyjnej (ang. option to alter operating
scale), zakladajagca mozliwo$¢ rozszerzenia dziatalnosci (ang. expand the scale), moze byé
interpretowana jako:

A strategia straddle;

B europejska opcja sprzedazy (put);
C amerykanska opcja sprzedazy (put);
D amerykanska opcja kupna (call).

62 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie¢ do Komisji Nadzoru Finansowego nie jest zgodne
z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

. A do postepowania Komisji i przed Komisjg sfosuje sie _przepisy ustawy _Kodeks K postepowania
administracyjnego, chyba ze przepisy szczegoélne stanowig inaczej;
B do zadan Komisji nalezy podejmowanie dziatan majgcych na celu wspieranie rozwoju innowacyjnosci rynku
finansowego;
C czionkiem Komisji jest przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow;
D czionkiem Komisji jest przedstawiciel Ministra Sprawiedliwosci.
63

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, w odniesieniu do makleréw papieréw
wartosciowych wskaz stwierdzenie nieprawdziwe:

A maklerzy papierow wartosciowych powinni informowa¢ swojego pracodawce o wszelkich dodatkowych
Swiadczeniach uzyskanych w zwigzku z wykonywaniem u niego zawodu;

B maklerzy papieréw wartosciowych nie mogg bez pisemnej zgody pracodawcy prowadzi¢ dziatalnosci na rzecz
Zwigzku Makleréw i Doradcow;

C maklerzy papierow wartosciowych nie mogg bez zgody pracodawcy wykorzystywaé miejsca pracy,
wyposazenia, znakow firmy lub jej renomy do prowadzenia innej dziatalnosci na rachunek wiasny;

D maklerzy papieréw wartosciowych powinni dba¢ o dobre imie pracodawcy.



64 Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
osoby peiniace obowiazki zarzadcze u emitenta oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiaja
emitenta oraz wiasciwy organ (Komisje) o kazdej transakcji zawieranej na wilasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentéw diuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz
innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy laczna kwota transakcji osiagnie prég 5000
EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Takich powiadomien dokonuje sie:

A niezwlocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji;

B niezwiocznie i nie pdzniej niz w sze$¢ dni roboczych po dniu transakgii;
C nie pdzniej niz w siedem dni roboczych po dniu transakc;ji;

D nie pdzniej niz w czternascie dni po dniu transakciji.

65

Jezeli inwestor odklada po 6.350 PLN na koniec kazdego péirocza na swoje konto oszczednosciowe z
pétroczng kapitalizacjg cdsetek, tc jakg kwote uzbiera po € !atach oszczgdzania, jezeli oprocentowanie
tego konta wynosi 6% w skali roku?

A 21.427,44 PLN;

B 44.293,16 PLN;

C 90.119,20 PLN;

D 153.245,19 PLN.

66

Akcje spotki AAA notowane sg na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowarn ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 7,55

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

-—- 7,57 200
200 7,56 200
200 7,52 100
300 7,51 100
A 7,56
B 7,55
C 7,54,
D 7,52.
67 Zgodnie =z ustawg o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, zgodnie z ktérym fundusz inwestycyjny otwarty ma
obowigzek publikowania na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu:

A prospektéw informacyjnych;

B memorandum informacyjnego;

C kluczowych informacji dla inwestorow;

D rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych.

68

Wykres pozwalajacy sprawdzi¢ wrazliwos¢é projektu na zmiany wartosci stopy dyskontowej nosi nazwe:

A krzywej IRR;

B wykresu PI;

C krzywej mozliwosci inwestycyjnych 10S;
D profilu NPV.



69

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych
jest obowiagzana do:

. przechowywania lub rejestrowania aktywéw klienta w taki sposob, aby mozliwe bylo w kazdej chwili
wyodrebnienie aktywéw przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywéw innego klienta oraz od
aktywow wiasnych firmy inwestycyjnej;

Il. regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firme inwestycyjng rachunkéw lub ewidencji,
lub rejestrow z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot przechowujacy
aktywa na zlecenie firmy inwestycyjnej;

ll. podejmowania dziatari, aby zapobiec nieuprawnionemu wykorzystaniu instrumentéw finansowych
klientéw na wiasny rachunek firmy lub na rachunek innej osoby.

1);

11, 1);
Iny;

1, 11, 111).

A
B
Cc
D

70

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 828.000 PLN w lokate bankowa z kwartalng kapitalizacja
odsetek, to jaki wieczny kwartalny przeplyw gotéwki uzyska inwestor, jezeli lokata ta jest oprocentowana
roczng stopa procentowa w wysokosci 6,50%7?

A 2.691,00 PLN;

B 4.485,00 PLN;

C 13.455,00 PLN;

D 53.820,00 PLN.

7

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, w sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza:

A Przewodniczacy, trzech Zastepcéw Przewodniczgcego i siedmiu czionkow;

B Przewodniczgcy, dwoch Zastepcow Przewodniczgcego i osmiu czionkéw;

C Przewodniczgcy, dwéch Zastepcéw Przewodniczgcego i dziewieciu cztonkow;,
D Przewodniczgcy, dwoch Zastepcow Przewodniczgcego i pieciu czionkow.

72

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna jest obowigzana posiadaé:

I. regulamin ochrony przepltywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa;

Il. regulamin audytu wewnetrznego;

lll. rejestr skarg;

IV. procedury anonimowego zgtaszania naruszen.

A (I, IV);
B (I, I, 1, IV);
c (I, V),

D (1)

73

Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, system transakcyjny oraz
system informac;ji gieldowej sg objete:

A produkcyjnym systemem informatycznym Gietdy;

B informacyjnym systemem informatycznym Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;

C systemem informacyjnym rynku gieldowego Komisji Nadzoru Finansowego;

D centralnym systemem informatycznym rynku gietdowego Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.



74 W spoétce DEFG dochdd netto wynidst 4.000 PLN, sredni poziom kapitatu catkowitego 65.000 PLN a zwrot

z kapitatu catkowitego 7,5%. Przy powyzszych wielkosciach, koszty odsetek wyniosty:

A 875PLN,;
B 880 PLN;
C 885PLN;
D 890 PLN.

75

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzenn dotyczacych linii rynku kapitalowego (ang. Capital Market Line)
jest nieprawdziwe:

A zmniejszanie udziatu instrumentdw wolnych od ryzyka w portfelu efektywnym prowadzi do spadku ryzyka i
spadku oczekiwanej stopy zwrotu;

B ze wzoru na linig rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line) wynika, ze oczekiwana stopa zwrotu z portfela
efektywnego jest liniowg funkcjg ryzyka tego portfela;

C przesuwanie sie w lewo po linii rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line) oznacza zwiekszanie w portfelu
udziatu instrumentow wolnych od ryzyka;

D mozna powiedzie¢, ze portfel rynkowy to jedyny portfel ztozony tylko z akcji, ktéory nalezy do zbioru
efektywnego.

76

Portfel S osiagnat w badanym okresie warto§¢ miernika Jensen’a na poziomie 5,50%, przy przecietnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 7,84% oraz stopie wolnej od ryzyka réwnej 2,24%. Jaka jest
przecietna waitoS¢ -siopy zwiotu portfela iynkowego, jezeli wartos¢ miernika Treynora- dia portfela S
osiaggneta poziom 4,48%7?

A 0,08%;
B 2,32%;
C 2,80%;
D 5,60%.

77

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, opis metod wyceny zawarty w sprawozdaniu finansowym wchodzi w
skiad:

A wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

B dodatkowych informacii;

C dodatkowych objasnien;

D dodatkowych informaciji i objasnien.

78

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzern dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A podstawg konstruowania strategii pasywnego zarzgdzania portfelem jest stworzenie repliki indeksu gietdowego,
czyli odtworzenie takiego portfela akcji;

B wyréznia sie trzy podstawowe metody konstrukcji indeksu gieldowego pozwalajgcego realizowaé aktywng
strategie inwestycyjng. Sg to: petne odwzorowanie, portfel probny oraz metoda optymalizacyjna kwadratéw lub
programowania;

C gtownym celem aktywnego portfela inwestycyjnego jest osiggniecie z niego ponadprzecietnej w stosunku do
wzorcowych portfeli, skorygowanej kosztami transakcji oraz premiami za ryzyko stopy zwrotu z inwestycji
kapitatowych;

D zaktywnym portfelem inwestycyjnym zwigzane sg wysokie koszty transakcii.



79 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, rachunki derywatéw to:

A rachunki, na ktérych sg zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego,
prowadzone wylgcznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob,
ktorym przystugujg prawa z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

B rachunki, na ktérych sg zapisywane instrumenty pochodne znajdujgce sie w obrocie poza obrotem
zorganizowanym, prowadzone wylgcznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalnosé maklerska,
banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzgce dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu - jezeli oznaczenie tych rachunkow
pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z instrumentéw pochodnych;

C rachunki, na ktérych zapisywane sg zdematerializowane papiery wartosciowe;
D rejestry praw majgtkowych.

80 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do kosztéw wytworzeiia produktu zalicza sie:
I. koszty bedace konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych;
Il. koszty sprzedazy produktéw;
lll. koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym produktem;
IV. uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

A (I, 1V);
B (). .
c (I, Iv);
D (Il IV).

81 Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, firma inwestycyjna moze zlecié ustugodawcy
zlokalizowanemu w parstwie trzecim funkcje zwigzane 2z usluga inwestycyjna polegajaca na
zarzadzaniu portfelem klienta, pod warunkiem, ze:

A ustugodawca posiada zezwolenie lub jest zarejestrowany w swoim parstwie macierzystym na potrzeby
$wiadczenia takiej ustugi oraz podlega skutecznemu nadzorowi wiasciwego organu w tym panstwie trzecim:

B istnieje odpowiednia umowa o wspoétpracy miedzy wiasciwym organem firmy inwestycyjnej a organem nadzoru
ustugodawcy;

C ustugodawca posiada zezwolenie Ilub jest zarejestrowany w swoim paristwie macierzystym na potrzeby
Swiadczenia takiej ustugi oraz podlega skutecznemu nadzorowi wiasciwego organu w tym panstwie trzecim
oraz istnieje odpowiednia umowa o wspotpracy migdzy wiasciwym organem firmy inwestycyjnej a organem
nadzoru ustugodawcy;

D zadna z powyzszych.

82 Ktory z ponizszych przeptywow pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza warto$é?
A 211 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 20%;
B 213 PLN za 7 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 12%;
C 215 PLN za 10 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 8%;
D 217 PLN za 26 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 3%.



83

Akcje spotki DDD notowane s3 na Gieldzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowari ciaglych. Na podstawie ponizszych zleceri zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 31,31

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 31,31 ---
100 31,30 -
100 31,29 -
A 31,30
B 31,31;

C W tej sytuacji za kurs otwarcia przyjmuje si¢ kurs pierwsze]j transakcji na danej sesji. Jesli nie zostanie
zawarta zadna transakcja, kursu otwarcia nie okresla sie;

D Zadna z powyzszych.

84

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dla zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi
kosztéw do aktywo6w lub pasywoéw danego okresu sprawozdawczego zaliczane sa:

l. koszty lub przychody dotyczace przysziych okresow;

Il. przypadajace na ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaly poniesione;

lll. koszty lub przychody dotyczace przesztych okreséw;

IV. zobowigzania, ktore nie zostaly jeszcze ujete w ksiegach rachunkowych.

A (I, 1);
B (I, ll);
c (1, ny;
D (I, V).

85

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna, ktéra w sposé6b
zorganizowany, czesty, systematycznie i w znacznych wielkosciach zawiera transakcje na wilasny
rachunek, wykonujac zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez prowadzenia
ASO lub OTF, to:

A podmiot zestawiajgcy zlecenia;

B podmiot systematycznie internalizujgcy transakcije;

C organizator rynku nieregulowanego;

D Zadna z powyzszych.

86

lle wynosi stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wiasnego (DI/E), jezeli $redni wazony koszt
kapitatu (WACC) Spétki TT wynosi 4,20%, stopa podatku dochodowego od zyskéw spétek dla tej Spotki
wynosi 20,00%, koszt kapitatu obcego dla Spétki TT réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 3,50%,
natomiast koszt kapitatu wtasnego to 5,25%?

A 0,25
B 0,30,
Cc 0,75
D 1,33



87 Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spoétki zajmujacej sie budowa drég, ktéra ma

ustabilizowany portfel kontraktéw, adekwatny do jej mozliwosci operacyjnych. Inwestor oczekuje, ze
kurs akcji tej spotki pozostanie na niezmienionym poziomie w jego horyzoncie inwestycyjnym. Jaka
strategi¢ powinien zastosowac¢ inwestor o malym apetycie na ryzyko, chcacy osiagna¢ zysk w przypadku
realizacji jego oczekiwan oraz zminimalizowaé¢ straty, w przypadku duzych wahan kursu akcji (nalezy
pomina¢ koszty transakcyjne)?

A strategie bull put spread,;

B strategie long condor;

C strategie short condor;

D strategie long strip.

88

W spoétce KRR zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 5,5%, stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) wynosi 9% a
wartos¢ ksieggowa kapitalu obcego (D) wynosi 23.500 PLN. Przy powyzszych wielkoSciach, wartosé
ksiegowa kapitatu wiasnego (E) wynosi:

A 3590011 PLN;

B 36.928,57 PLN;

C 38.990,23 PLN;

D 39.879,12 PLN.

89

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, do wyznaczenia i zgloszenia Gieldzie co najmniej jednej osoby
nadzorujgcej proces przekazywaiia- na Gielde, modyfikowania ‘i anulowania zlecen maklerskiciv przez
czionka gietdy, w tym skiadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego, oraz sktadanych przez
klientéw tego cztonka gieldy korzystajacych z dostepu sponsorowanego, obowigzany jest:

A czionek gietdy;

B Zarzad Gietdy;

C Rada Gietdy;

D Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

90

Akcje spétki BBB notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecenn zlozonych w fazie przed zamknigeciem prosze
wskazaé kurs zamkniecia. Obowigzuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

200 100,20 100
--- 100,10 10
20 100,00 ---

200 99,99 200

A 100,00;
B 100,02,
C 100,09;
D 100,10.

91

Wspétczynnik grecki okreslajacy wrazliwosé wartosci opcji na zmiany ceny instrumentu bazowego nosi
nazwe:

A Delta;

B Rho;

C Gamma;
D Vega.



92 Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, w przypadku potaczenia jednostek, gdy w mys$l ustawy rozliczenie

potaczenia nastepuje metoda taczenia udziatéw i nie powoduje powstania nowej jednostki:

A mozna nie zamykac i nie otwiera¢ ksigg rachunkowych;

B nalezy zamykac i otwiera¢ ksiegi rachunkowe;

C mozna nie zamykac, ale nalezy otworzy¢ ksiegi rachunkowe;
D Zzadna z powyzszych.

93

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych nabywa sie z chwila:

A urodzenig;

B uzyskania petnoletnosci;
C ukonczenia lat 13;

D zadna z powyzszych.

94

Zasada istotnos$ci zdefiniowana w ustawie o rachunkowosci oznacza w $zczegéinosci, ze:

I. informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym nalezy uznaé¢ za istotne woéweczas, gdy ich
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplywaé na decyzje podejmowane na ich podstawie przez
uzytkownikow tych sprawozdan;

Il. mozna uzna¢ poszczegélne pozycje za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym
charakterze facznie uznaje sie za istotne;

lll. nie mozna uznaé poszczegdlnych pozycji za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o
podobknym charakterze fgcznie uznaje sig z2 istotne; :
IV. informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym nie mozna uznawaé za lstotne w kazdym

przypadku, gdy ich pominigcie lub znieksztalcenie moze wplywaé¢ na decyzje podejmowane na ich
podstawie przez uzytkownikéw tych sprawozdan.

A (I, 1V);
B (I, )
c (I IV
D (I, V).



95 Akcje spotki Il notowane sa na Gieldzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. Dzisiaj jest ostatni dzien uprawniajacy do nabycia akcji z prawem do dywidendy
(dzien D) w wysokosci 7,15 na jedng akcje. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosze wskazaé kurs zamknigcia. Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Kurs odniesienia: 80,33

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

500 80,38 ---
- 80,35 -
20 80,34 100
100 80,33 20
A 73,20
B 73,23;
C. 80,35
D 80,38.
96 Zgodnie 2z wustawa o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny:

A jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére nim zarzadza;

B .iest podmiotem zaleznym od spétki zarzadzajgcei;, . ) ) N

C jest podmiotem zaleznym od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszosé gtoséw w radzie
inwestoréw, zgromadzeniu inwestordw lub zgromadzeniu uczestnikéw;

D nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spdiki zarzadzajgcej ani od osoby
posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréow lub
zgromadzeniu uczestnikow.

97

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wymaga:

A uzyskania zezwolenia ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych;

B uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

C zgody Prezesa Narodowego Banku Polskiego;

D zgody Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami.

98

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, przepiséw tej ustawy nie stosuje sie do:

A jednostek uczestnictwa;
B lokat strukturyzowanych;
C weksli;

D uprawnien do emisji.

99

Arbitraz polegajacy na réwnoczesnym zajeciu diugiej pozycji w kontrakcie forward i krotkiej pozycji na
rynku spot nosi nazwe:

A reversal;

B marking to market;

C cash-and-carry;

D reversed cash-and-carry.



100 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych instrumentéw diuznych jest nieprawdziwe:

A
B
c

D

w okresie migdzy ptatnosciami odsetek warto$¢ obligacji o zmiennym oprocentowaniu nie zmienia sig;
wzrost oczekiwanej stopy inflacji powinien by¢ odzwierciedlony poprzez wzrost wymaganej stopy dochodu;

wzrost ryzyka niedotrzymania warunkéw powinien by¢ odzwierciedlony poprzez wzrost wymaganej stopy
dochodu;

cena ,czysta” obligacji rowna jest roznicy ceny ,brudnej” obligaciji oraz narostych odsetek od ostatniej ptatnosci.

101 Zgodnie z wustawa Kodeks spoétek handlowych, przedmiotem obrad nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki akcyjnej nie powinno byé:

A

B
C
D

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

emisja obligacji zamiennych;
uchwata o zmianie statutu;

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy.

102 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzern odnoszacych si¢ do spoétki akcyjnej nie jest zgodne z
ustawg Kodeks spotek handlowych:

A
B
C
D

kapitat zaktadowy spotki akcyjnej dzieli sie na akcje o réwnej lub nieréwnej wartosci nominalnej;
osobky podpisujgce statut sg zalozycielami spotki;

akcjonariuszom nie wolno pobiera¢ odsetek od posiadanych akc;j;

statut spotki akcyjnej powinien byé sporzadzony w formie aktu notarialnego.

103 Zgodnie z ustawg Kodeks spétek handlowych, akcjonariusze spotki akcyjnej maja prawo pierwszenstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji; prawo to okreslane jest jako:

A
B
C
D

prawo do akcji;

prawo pierwszenstwa;
prawo poboru;

prawo subemisiji.

104 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

oraz bankéw powierniczych, miejscem wykonania w odniesieniu do wykonywania zlecern nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych nie jest:

A

o

ASO;

OTF;

podmiot systematycznie internalizujgcy transakcije;
agent transferowy.



105 Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego paristwem czionkowskim, ‘raport roczny
i skonsolidowany raport roczny emitenta (nie bedacego funduszem ani jednostka samorzadu
terytorialnego) przekazuje si¢ jednoczesnie, w dniu okreSlonym przez emitenta w raporcie biezacym, nie
pozniej niz w terminie:

A 45 dni od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;
B trzech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;

C czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy;
D szesciu miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy.

106 W Spéice QXYZ w 2018 r. sredni okres inkasa (average collection period) wyniést 43 dni, $redni okres
realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wyniost 25 dni, za§ okres platnosci
zobowigzan (payables payment period) wyniést 18 dni. Przy powyzszych danych, cykl konwersji gotéwki

wyniesie:
A 49 dnij;
B 50 dni;
C 51dnj
D 68 dni.

107 inwestor zaciggnat kredyi inwestycyjny na 10 lat splacany w -kwariaiiiych ratach metodg véwiiych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnat inwestor, jezeli kwartalna rata kapitalowo-
odsetkowa, jaka ptaci inwestor réwna jest 3.800 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje sie na
poziomie 16% (raty beda ptacone z dotu)?

A 791,54 PLN;
B 861,46 PLN,;
C 18.366,16 PLN;

D 75.212,64 PLN.

108 Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli na 17 lat przed jej wykupem cena tej obligacji wynosi
5.500,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszacej 12%?

A 801PLN;
B 36.191 PLN,;
C 37.763 PLN;

D 268.860 PLN.

109 Inwestor dysponowat na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 6.000 PLN, ktére postanowit
ulokowaé na 2 lata w dwoéch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyl 4.520 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 1.480 PLN. Jakimi srodkami dysponowat inwestor po zakoriczeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych 6.000 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta 11%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniosta -12% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 5% zwrotu w drugim roku?

A srodki w wysokosci 5.888,12 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -0,94%;
Srodki w wysokos$ci 5.888,12 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 1,11%;

Srodki w wysokosci 6.133,86 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna -0,94%;
Srodki w wysokoéci 6.133,86 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 1,11%.

Comw



110 Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, wysokos¢ odsetek ustawowych ogtasza:

A
B

Cc

D

Trybunat Konstytucyjny, w drodze obwieszczenia w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej;

Minister Sprawiedliwosci, w drodze obwieszczenia, w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor
Polski";

Prezes Narodowego Banku Polskiego , w drodze obwieszczenia, w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolite]
Polskiej "Monitor Polski";

Prezydent w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

111 lle wynosi sredni wazony koszt kapitatu spétki WRZ, jezeli wspétczynnik Beta tej spétki réwny jest 1,2,
stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wiasnego (D/E) wynosi 0,35, koszt diugu ksztaltuje sie na

poziomie 4,05%, stopa wolna od ryzyka réwna jest 3,75%, zwrot z portfela rynkowego to 8,50%, a stawka
podatku dochodowego od zyskéw spoétek rowna jest 20%?

A
B
C
D

7,78%,
7,84%;
9,45%;
14,29%.

112 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysziej renty jest nieprawdziwe:

A
B

Cc
D

im nizsza wielko$S¢ renty, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;

wartese- przyszia renty platnej z dotu jest réwna wartodci przysziej renty platnei z. goéry podzielonej przez
czynnik réwny 1 plus stopa procentowa;

im nizsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ przyszta renty;
im wieksza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty.

113 Wystawienie dwoch opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania, przy jednoczesnym zakupie jednej
opcji sprzedazy (put) z wyzsza ceng wykonania (wszystkie pozostate istotne parametry opcji sg tozsame),
nosi nazwe strategii:

A
B
o
D

put ratio spread;

put ratio backspread;
short strip;

long strip.

114 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w odniesieniu do systemu notowan
ciagglych prawda jest, Ze w przypadku znacznego wahania cen danych instrumentéw diuznych na rynku
wstrzymywany jest obrét tymi instrumentami na okres nie diuzszy niz:

A
B
C
D

3 dni;

7 dni;

14 dni;

1 miesigc.

115 Jezeli inwestor wplacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z poéiroczng kapitalizacja
odsetek kwote w wysokosci 63.577,29 PLN, to jaka roczng stopa procentowg powinno byé oprocentowane

to konto oszczednosciowe, aby mégt wybiera¢ kwote 4.830 PLN na koniec kazdego poéirocza przez 11
kolejnych lat?

A

oW

4%;
5%;
8%;
10%.



116 Modyfikacja modelu Black’a-Scholes’a-Merton’a pozwalajaca na wyceng opcji walutowej nosi nazwe:
A modelu Mertona;
B modelu Blacka;
C modelu Garmana-Kohlhagena;
D modelu Wienera.

117 Akcje spotki CCC notowane s3a na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na podstawie ponizszych zleceri ztozonych w fazie przed

otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego) prosze wskaza¢ drugi kurs jednolity.
Obowiazuje tymczasowy krok notowania.

Drugi kurs jednolity z poprzedniej sesji: 10,20
Pierwszy kurs jednolity z dzisiejszej sesji: 10,19

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

20 10,21 20
20 10,20 20
20 10,19 20
20 10,18 20
A 10,18;
B 10,19; - . -
Cc 10,20,
D 10,21.

118 W spoice ABCD stopa zwrotu z kapitatlu wlasnego (ROE) wynosi 15%, zwrot z kapitatu (ROC) wynosi 11%,
wartos¢ ksiggowa kapitatu obcego (D) wynosi 43.000 PLN, wartosé ksiegowa kapitatu wlasnego (E) wynosi

40.000 PLN a stopa podatku dochodowego 9%. Przy powyzszych danych, koszt kapitatu obcego jest réwny
w zaokragleniu:

A 6%;
B 8%;
C 10%;
D 12%.

119 Strategia reversal polega na:
A zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opcji sprzedazy (put) z tg samg ceng wykonania;
B zakupie kontraktu terminowego oraz zakupie opcji sprzedazy (put);

C zakupie kontraktu terminowego z nizszg ceng kontraktu, zakupie opcji sprzedazy (put) i wystawieniu opcji
kupna (call), obie z wyzszg ceng wykonania;

D sprzedazy kontrakiu terminowego z wyzszg ceng kontraktu, zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opgcji
sprzedazy (put), obie z nizszg ceng wykonania.

120 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nie jest prawda, Zze Zarzad Gieldy moze wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu gieldowego:

A wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
na wniosek emitenta;

oW

na zadanie Ministra Finanséw zgloszone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegétowych

warunkéw, jakie musi spetia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.






2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw 1.
Nr pyt. Odpowiédz’ Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 D 29 c ] 57 D 85 B
2 A 30 D 58 C 86 C
3 B 31 C 59 A 87 B
4 D 32 A 60 C 88 B
5 C 33 D 61 D 89 A
6 A 34 B 62 D 90 B
7oA B | A o | B | | A
8 C 36 B 64 A 92 A
9 C 37 D 65 C 93 B
10 D 38 A 66 B 94 B
11 C 39 A 67 B 95 D
12 Cc 40 D 68 D 96 D
13 B 41 B 69 D 97 B
14 Cc 42 A 70 C 98 C
15 A 43 D 71 C 99 D
16 C 44 A 72 B 100 A
17 D 45 B 73 A 101 D
18 A 46 B 74 A 102 A
19 B 47 D 75 A 103 C
20 D 48 o 76 B 104 D
21 B 49 A 77 A 105 C
22 D 50 D 78 B 106 B
23 Cc 51 Cc 79 A 107 D
24 B 52 80 D 108 C
25 B 53 A 81 C 109 D
26 Cc 54 A 82 A 110 B
27 B 55 D 83 C 111 B
28 C 56 A 84 A 112 A




2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw’/
Nr pyt. | Odpowiedz
113 A
114 D
115 D
116 C
117 B
118 B
119 | D
120 D

Pytanie 52 - ANULOWANE




2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw 2
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz

1 A 29 C 57 A 85 B
2 Cc 30 A 58 B 86 D
3 D 31 C 59 Cc 87 D
4 C 32 D 60 c 88 B
5 B 33 B 61 B 89 B
6 A 34 A 62 (o 90 C
7 C 35 A 63 A 91 C
8 D 36 A 64 C 92 D
9 A 37 D 65 B 93 B
10 A 38 C 66 D 94

11 B 39 B 67 B 95 A
12 A 40 Cc 68 B 96 D
13 B 41 A 69 Cc 97 A
14 A 42 D 70 Cc 98 D
15 C 43 A 71 D 99 D
16 B 44 D 72 B 100 D
17 D 45 Cc 73 B 101 A
18 D 46 B 74 Cc 102 D
19 D 47 A 75 A 103 D
20 D 48 A 76 A 104 D
21 Cc 49 D 77 A 105 A
22 A 50 D 78 D 106 C
23 B 51 D 79 A 107 D
24 C 52 A 80 A 108 C
25 C 53 B 81 B 109 B
26 A 54 A 82 B 110 D
27 C 55 B 83 Cc 111 B
28 B 56 A 84 D 112 C




2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw ?

Nr pyt. | Odpowiedz
113 B
114 D
115 B
116 D
117 B
118 B
119 A
120 C

Pytanie 94 - ANULOWANE



2019-03-24 Maklerzy Papieréw Wartosciowych

Zestaw 3
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 A 29 D 57 D 85 B
2 B 30 C 58 B 86 D
3 C 31 D 59 D 87 B
4 C 32 C 60 B 88 B
5 B 33 A 61 Cc 89 C
6 D 34 A 62 Cc 90 D
7 ~C 35 B 63 C '91'44 B
8 A 36 A 64 A 92 D
9 Cc 37 A 65 B 93 A
10 D 38 D 66 A 94 Cc
11 D 39 Cc 67 A 95 B
12 Cc 40 A 68 A 96 D
13 Cc 41 C 69 D 97 B
14 A 42 B 70 B 98 C
15 A 43 B 71 A 99 B
16 D 44 | Cc 72 A 100 A
17 D 45 D 73 A 101 D
18 C 46 D 74 D 102 D
19 B 47 B 75 D 103 B
20 B 48 B 76 A 104 C
21 A 49 D 77 A 105 o
22 Cc 50 B 78 B 106 c
23 C 51 D 79 A 107 D
24 A 52 Cc 80 B 108 B
25 D 53 A 81 D 109 C
26 A 54 Cc 82 D 110 B
27 Cc 55 B 83 A 111 D
28 A 56 A 84 A 112 B




2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw 3

Nr pyt. | Odpowiedz
113 D
114 B
115
116 D
117 B
118 A
119 A
120 D

Pytanie 115 - ANULOWANE



2019-03-24 Maklerzy Papierow Wartosciowych

Zestaw 4
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz

1 B 28 D 55 C 82 C
2 C 29 A 56 D 83 C
3 A 30 A 57 B 84 (]
4 B 31 D 58 B 85 _ D
5 A 32 C 59 C 86 C
6 A 33 C 60 A 87 Cc
7 A 34 C 61 A 88 D
8 B 35 D 62 A 89 D
9 D 36 A 63 C 90 C
10 B 37 C 64 A 91 A
11 Cc 38 B 65 B 92 B
12 B 39 D 66 Cc 93 A
13 A 40 B 67 B 94 D
14 Cc 41 D 68 C 95 D
15 D 42 A 69 D 96 C
16 A 43 D 70 B 97 A
17 D 44 Cc 71 B 98 B
18 D 45 A 72 Cc 99 A
19 B 46 B 73 Cc 100 D
20 D 47 B 74 A 101 C
21 D 48 A 75 A 102 D
22 D 49 B 76 B 103 B
23 B 50 A 77 Cc 104 D
24 D 51 A 78 Cc 105

25 D 52 A 79 D 106 B
26 B 53 D 80 A 107 A
27 A 54 A 81 B 108 o




2019-03-24 Maklerzy Papierow Warto$ciowych

Zestaw 4

Nr pyt. | Odpowiedz
109 B
110 A
111 D
112 D
113 B
114 D
115 ~ C
116 D
117 B
118 B
119 A
120 B

Pytanie 105 - ANULOWANE



