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Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie sposobu okreslania przedmiotu dzialalnosci przez zewnetrznie i wewnetrznie
zarzadzajacych ASI, jak rowniez sposobu okreslania przedmiotu dzialalnosci
alternatywnej spolki inwestycyjnej

I. Praktyka rynkowa w zakresie sposobu okreslania przedmiotu dzialalnosci
Zarzadzajacego ASI oraz ASI.

W zwigzku ze stosowang przez podmioty ubiegajace si¢ o wpis do rejestru zarzadzajacych
alternatywnag spotka inwestycyjng (dalej jako: ,rejestr Zarzadzajacych ASI”) praktyki
polegajacej na okreslaniu w umowie lub statucie Zarzadzajacego ASI oraz w umowie lub
statucie alternatywnej spotki inwestycyjnej (dalej jako: ,,ASI”) przedmiotu dziatalnosci
wylacznie w formie kodow PKD zgodnych z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD (Dz. U. Nr 251, poz. 1885
ze zm., dalej jako: ,Rozporzadzenie”), bez opisywania przedmiotu dziatalnosci
odpowiadajacego dyspozycji wynikajacej z art. 70e ust. 1 (w przypadku Zarzadzajacego ASI)
oraz art. 2 pkt 10a i art. 8a ust. 3 (w przypadku wewnetrznie Zarzadzajacego ASI oraz ASI)
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56, dalej jako: ,,Ustawa”), Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego (dalej jako: ,,Urzad”, ,,UKNF”), pragnie zwrdci¢ uwage na okreslony
w Ustawie prawidtowy opis przedmiotu dzialalnosci Zarzadzajacego ASI oraz ASI.

Il. Zasady prawidlowego opisywania przedmiotu dzialalnosci w dokumentach
zalozycielskich Zarzadzajacych ASI oraz ASI.

Wskazania wymaga, Ze zagadnienie prawidtowe] prezentacji przedmiotu dziatalno$ci
Zarzadzajacego ASI oraz ASI bylo przedmiotem opublikowanego na stronie KNF ,,Stanowiska
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 kwietnia 2017 r. w sprawie zasad ubiegania
sie o wpis do rejestru zarzqdzajqcych ASI, na podstawie art. 70zb i nast. ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z pozn. zm.) oraz art. 54 ustawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw” (Dz. U. z 2016 r. poz. 615),
jak rowniez znalazto wyraz w przedstawionych przez UKNF , pytaniach i odpowiedziach”
dotyczacych przedmiotu dziatalno$ci Zarzadzajacego ASI oraz ASI dostepnych na stronie
internetowej KNF.

Z powyzszego wynika, ze prawidlowy opis przedmiotu dzialalnosci Zarzadzajacego ASI oraz
ASI, powinien literalnie odzwierciedla¢ tre§¢ art. 70e ust. 1 (w przypadku wewngtrznie
1 zewngtrznie Zarzadzajacego ASI) oraz art. 2 pkt 10a i art. 8a ust. 3 Ustawy (w przypadku ASI
oraz wewnetrznie Zarzadzajacego ASI). Zgodnie bowiem z art. 70e ust. 1 Ustawy
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wprzedmiotem dziatalnosci zarzgdzajgcego ASI moze by¢ wylgcznie zarzgdzanie alternatywng
spotkq inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu, oraz, z zastrzezeniem ust. 2,
zarzqdzanie unijnym AFI, w tym wprowadzanie tych AFI do obrotu.” Zgodnie za$ z dyspozycja
wynikajacg z przepisu art. 2 pkt 10a oraz art. 8a ust. 3 Ustawy ,,wylgcznym przedmiotem
dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykq inwestycyjng”.

W kontekscie powyzszych informacji, UKNF pragnie wskazaé, ze system teleinformatyczny,
o ktorym mowa w art. 157 (1) § 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1578, z p6zn. zm., dalej:, k.s.h.), umozliwiajacy sprawne
zawigzywanie spotek z o0.0. przy wykorzystaniu elektronicznego wzorca umowy, nie
przewiduje mozliwosci opisania przedmiotu dzialalnosci bedacego odzwierciedleniem
wymogoéw okreslonych w Ustawie, pozostawiajac jedynie wybor kodow PKD
z Rozporzadzenia, tj. odpowiednio:
1. W przypadku Zarzadzajacego ASI (wewngtrznie i zewngtrznie) — kod PKD 66.30.Z.
— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzeniem funduszami;
2. W przypadku ASI oraz wewngtrznie Zarzadzajacego ASI — kod PKD 64.30.Z.
— Dziatalnos$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

Powyzsza praktyka skutkuje kazdorazowym wzywaniem Wnioskodawcow, w toku
prowadzonego postepowania administracyjnego o wpis do rejestru Zarzadzajacych ASI,
do dostosowywania opisu przedmiotu dziatalno$ci do wymogow wynikajacych z tresci art. 70e
ust. 1, art. 2 pkt 10a oraz art. 8a ust. 3 Ustawy.

Ze wzgledu bowiem na reglamentowany przepisami Ustawy charakter dziatalno$ci
zarzadzajacego ASI oraz ze wzgledu na fakt, iz kwalifikacja podmiotu jako Zarzadzajacego
ASI oraz samej ASI wynika z okolicznosci wykonywania dziatalno$ci zgodnej odpowiednio
z art. 70e, art. 2 pkt 10a oraz art. 8a ust. 3 Ustawy, istotne jest, aby w dokumentach
zalozycielskich Zarzadzajacego ASI oraz ASI okreSlenie przedmiotu dzialalnosci wiernie
odzwierciedlalo regulacje ustawowe w tym zakresie. Takie sformutowanie przedmiotu
dzialalnos$ci Zarzadzajacego ASI i ASI w ich dokumentach zalozycielskich powinno by¢
traktowane jako element ochrony inwestorow — okreslenie przedmiotu dziatalnosci takich
podmiotdéw poprzez przywotanie tresci art. 70e, art. 2 pkt 10a oraz art. 8a ust. 3 Ustawy stanowi
element potwierdzenia dla inwestorow, ze maja do czynienia z podmiotem, ktérego dziatalnos¢
regulowana jest przepisami Ustawy, a w efekcie z podmiotem, ktory podlega nadzorowi
Komisji.

Dodatkowo, w tresci umowy i statutu Zarzadzajacego ASI lub w umowie i statucie ASI,
Whioskodawcy mogg fakultatywnie powolywa¢ kody PKD. Wskazanie kodow PKD nie

stanowi jednak obligatoryjnego elementu opisu przedmiotu dziatalnos$ci Zarzadzajacego ASI
i ASI.

W zwigzku z powyzszym, jezeli Wnioskodawca chce zawrze¢ dodatkowo w tresci umowy
I statutu Zarzadzajacego ASI lub odpowiednio w statucie badZz umowie ASI kody PKD, moze
zrobi¢ to bez konieczno$ci odwotywania si¢ do tresci opisow odpowiadajacych im zgodnie
Z Rozporzadzeniem. Mozliwe jest wigc przyporzadkowanie przez Wnioskodawcdéw samych



kodéw PKD do poprawnie sformutowanego opisu przedmiotu dziatalno$ci Zarzadzajacego ASI
oraz opisu przedmiotu dziatalnos$ci ASI.

I11.  Konsekwencje zastosowania elektronicznego wzorca umowy spélki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

UKNF pragnie wskaza¢, ze w przypadku Zarzadzajacych ASI utworzonych
w formie spoélek z ograniczona odpowiedzialno$cia, w procesie tworzenia, ktérych
zastosowano tryb okreslony w art. 157(1) § 6 k.s.h., tj. spotek utworzonych przy wykorzystaniu
elektronicznego wzorca umowy naktadajgcego konieczno$¢ zastosowania przy opisie
przedmiotu dziatalnosci — wylacznie kodu PKD, nie bedzie mozliwe wskazanie przedmiotu
dziatalnosci okreslonego w Ustawie, tj. w art. 70e ust. 1 w odniesieniu do Zarzadzajacego ASI
oraz w art. 2 pkt 10a i art. 8a ust. 3 w odniesieniu do ASI oraz roéwniez wewngetrznie
Zarzadzajacego ASI.

Zatem w tym przypadku, wobec braku w Rozporzadzeniu kodow PKD odzwierciedlajacych
literalnie opis przedmiotu dziatalno$ci Zarzadzajacego ASI oraz ASI wynikajacych z Ustawy,
nie bedzie mozliwe prawidtowe okreslenie przedmiotu dziatalnos$ci Zarzadzajacego ASI oraz
ASI, jako spotek utworzonych w trybie okreslonym w art. 157 (1) § 6 k.s.h.

Skutkiem prawnym powyzszego w postepowaniu administracyjnym dotyczacym wpisu
do rejestru Zarzadzajacych ASI begdzie konieczno$¢ usunigcia niezgodnosci pomigdzy umowa
spotki sporzadzong z wykorzystaniem wzorca elektronicznego, a przepisami Ustawy,
okreslajacymi wylaczny przedmiot dziatalnosci tej kategorii podmiotéw nadzorowanych przez
KNF.

W konsekwencji, niezb¢dna bedzie zmiana umowy spotki sporzadzonej z wykorzystaniem
wzorca elektronicznego, dokonana w odpowiedniej formie prawnej, co dodatkowo wydtuzy
proces postgpowania w przedmiocie wpisu spotki do rejestru Zarzadzajacych ASI.

W przypadku, bowiem podmiotdw ubiegajacych si¢ o wpis do rejestru Zarzadzajacych ASI,
ktérzy wraz z wnioskiem o wpis do ww. rejestru przedstawiaja umowe spotki sporzadzong przy
wykorzystaniu elektronicznego wzorca umowy — wpis ten musi kazdorazowo poprzedzac
dokonanie wczesniejszych zmian opisu przedmiotu dziatalnosci Zarzadzajacego ASI
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego (wyjatek stanowig spotki
ubiegajace si¢ o wpis do rejestru Zarzadzajacych ASI jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI
wylacznie na podstawie przepisow Ustawy). Powyzsza procedura wydtuza proces wpisywania
spotek do rejestru Zarzadzajacych ASI.

Z kolei brak dostosowania umowy spotki do wymogoéw Ustawy, moze stanowi¢ podstawe
odmowy wpisu do rejestru Zarzadzajacych ASI w zwigzku z niezgodno$cig dokumentow
zalaczonych do wniosku z przepisami art. 70zc ust. 2 Ustawy.



