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1.  Koncepcja oceny BION Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych

BION towarzystw funduszy inwestycyjnych opiera si¢ na ujednoliconym podejsciu do
podmiotéw nadzorowanych przez KNF we wszystkich sektorach rynku finansowego i polega
na objeciu wszystkich dzialajacych na polskim rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych
oceng nadzorczg przeprowadzong w koncepcji ,,modelu scoringowego”.

BION jest procesem wykorzystujacym wszelkie dostepne informacje posiadane przez nadzor
na temat towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych, ktoérymi
zarzadza TFI, w tym informacji uzyskanych w wyniku czynno$ci zwigzanych z
licencjonowaniem, analizy zza biurka i czynno$ci kontrolnych na miejscu w towarzystwie,
majacym na celu:

e oceng ryzyka, na jakie narazone jest TFlI,

e oceng ryzyka zwigzanego z zarzadzanymi funduszami inwestycyjnymi,

e oceng jakosci procesow zarzadczych (w tym systemu kontroli wewngtrznej),

e ocen¢ adekwatnosci kapitalu pokrywajacego ryzyko wynikajace z dziatalnosci TFI,

e identyfikacj¢ nieprawidtowosci w prowadzonej przez towarzystwo 1 fundusze

dziatalnosci.

Proces BION swoim zakresem obejmuje analiz¢ i ocen¢ ryzyka TFI, zatozen oraz metod
zarzadzania ryzykiem w TFI, a takze ocen¢ jako$ci i efektywnosci procesu zarzadzania
ryzykiem w TFI, w tym oceng¢ procesu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Ocenie
podlegaja rowniez obszary adekwatnosci kapitatowej oraz zarzadzania podmiotem.

Okresem podstawowym, w ktorym nadawane sa oceny BION jest okres roczny. Przyjmuje si¢
4-stopniowg skale ocen czastkowych oraz 4-stopniowg skale oceny koncowej BION (gdzie 1
0znacza najmniejsza ekspozycje na ryzyko, a 4 najwieksza ekspozycje na ryzyko).



2. Organizacja procesu BION

2.1. Fazy procesu BION

Komisja przeprowadza proces BION dla TFI w oparciu o nastgpujacy ogdlny model:

= Opracowanie programu oceny nadzorczej i zaplanowanie procesu
BION:
v’ okre$lenie sposobu wykonania planowanych dziatan
nadzorczych i alokacja zasobow, .
Faa | v’ ustalenie formuty nadania oceny BION w odniesieniu do
Dzialania poszczegolnych TFI: petna/ standardowa/ uproszczona,
D v’ przyporzagdkowanie dat odciecia dla  poszczegdlnych
podmiotdw,
v' ustalenie zakresu kwestionariusza BION.
* Przygotowanie i wystanie korespondencji nadzorczej celem
pozyskania niezb¢dnych informac;ji.

* Analiza otrzymanych dokumentow.
» Mozliwo$¢ przeprowadzenia spotkania z przedstawicielami
TFl — czlonkami zarzadu lub rady nadzorczej, osobami
odpowiedzialnymi za kwestie zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
D':szﬁ.,l,:q 1 wyjasnienie watpliwosci w stosunku do otrzymanych materiatow.
ML = Zcbranie dodatkowych informacji i wyjasnien, niezbednych do
nadania oceny nadzorczej.
= Nadanie oceny nadzorczej.

* Przekazanie TFI oceny nadzorczej wraz z uzasadnieniem oraz lista
ustalen lub zalecen poczynionych w trakcie procesu.
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Faza Il o . 4
Dﬁﬁania = QOkreslenie dodatkowych srodkow 1 dziatan nadzorczych.

koiicowe * Wyjasnianie ewentualnych watpliwosci zwigzanych z
ryzykiem w dziatalnosci TFI oraz nadang oceng nadzorcza.

Faza | 1 I powyzszego modelu moze si¢ r6zni¢ w zaleznosci od formuty nadawania oceny oraz
zidentyfikowanych zagrozen dla stabilnosci TFIL.
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2.2. Podstawowe zasady i zalozenia procesu BION

Program oceny nadzorczej sporzadzany jest co roku.

Na potrzeby BION przy sporzadzaniu programu oceny nadzorczej dokonuje si¢ podziatu

TFI na trzy kategorie:

e kategoria 1 — podmioty, dla ktérych proces BION przeprowadzany jest formule pelnej,

e kategoria 2 — podmioty, dla ktorych proces BION przeprowadzany jest w formule
standardowej,

e kategoria 3 — podmioty, dla ktorych proces BION przeprowadzany jest w formule
uproszczonej.

Poszczegdlne formuly przeprowadzania procesu BION ro6znig si¢ stopniem

szczegotowosci oraz materialem objetym badaniem — badanie w formule pelnej

charakteryzuje si¢ najwigksza szczegblowoscia badania, a najmniejszg badanie w formule

uproszczonej.

Klasyfikacja podmiotow do poszczegdlnych kategorii przeprowadzana jest co roku w

oparciu o obiektywnie zdefiniowane kryteria nadzorcze, przy czym w uzasadnionych

przypadkach mozliwe jest eksperckie przeniesienie danego podmiotu do innej kategorii.

TFI zostaje zaklasyfikowane do badania pelnego, jezeli spelnione sg jednoczesnie kryteria

dotyczace:

o tacznej liczby uczestnikow w funduszach inwestycyjnych zamknietych, oraz

o udziatu nienotowanych sktadnikow lokat w aktywach funduszy inwestycyjnych

zamknigtych.

Podmioty, ktore rozpoczety dziatalnosé jako TFI i po raz pierwszy podlegaja procesowi

BION objete sa badaniem w formule pelne;j.

TFI zostaje zaklasyfikowane do badania standardowego, jezeli nie zostaly spetnione

warunki dla badania petnego oraz zostato spelnione kryterium dotyczace udziatu tacznej

wartosci aktywow funduszy zarzadzanych przez TFI w tacznej wartosci aktywow

wszystkich funduszy na rynku.

W roku, w Kktorym podmiot nie podlega procesowi BION w formule peinej lub

standardowej, ocena nadzorcza wydawana jest w formule uproszczonej.

Jezeli w ostatnich dwoch procesach BION dane TFI oceniane byto badaniem w formule

petnej i nie otrzymato oceny 3 lub 4 to w danym roku moze zosta¢ przeniesione do badania

standardowego albo uproszczonego.

Przynajmniej raz na 3 lata kazde TFI jest oceniane procesem BION w formule pelne;.

Oceny nadzorcze nadawane sg dla wszystkich TFI w danym roku kalendarzowym.

Oznacza to, ze dla kazdego podmiotu wydawana jest ocena nadzorcza co najmniej raz w

jednym roku kalendarzowym, przy czym w sytuacjach szczegdlnych mozliwe jest

odstapienie od nadania oceny (na przyktad w sytuacji, gdy TFI utracito zezwolenie przed

datg nadania oceny, TFI uleglo potaczeniu poprzez przejecie przez inng spotke akcyjna lub

TFI zaprzestalo zarzadzania jakimikolwiek funduszami inwestycyjnymi).

Ocena nadzorcza nadawana jest na okre$long date (data odcigcia). Mozliwe sg dwie daty

odciecia: 30 czerwca oraz 31 grudnia, przy czym ocena dotyczy co do zasady okresu 12

miesiecy zakonczonego data odcigcia. W uzasadnionych przypadkach mozliwe jest

uwzglednienie w ocenie istotnych informacji majacych miejsce po dacie odcigcia.



13. W procesie BION narzgdziem podstawowym nadania oceny jest nadzor analityczny.

14. W ramach nadzoru analitycznego badanie i ocena nadzorcza moga zosta¢ przeprowadzone
w formule standardowej (na podstawie przekazanych przez TFI dokumentéw i informacji),
petnej (na podstawie przekazanych przez TFI dokumentow i informacji oraz o$wiadczen i
wyjasnien zlozonych przez przedstawicieli podmiotu na ewentualnych spotkaniach
przeprowadzonych w siedzibie UKNF) lub uproszczonej (na podstawie dostepnych w
UKNF danych finansowych oraz wszelkich innych informacji zaréwno bedacych w
posiadaniu Urzedu, jak i ogoélnodostepnych).

15. Zasada proporcjonalnosci w BION jest zachowana m.in. poprzez dobdr odpowiedniej
formuly procesu (petna, standardowa, uproszczona), dostosowanie zakresu informacii,
procesu BION do rozmiaru i rodzaju prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu ryzyka TFL

16. Przyjeta skala oceny nadzorczej jest 4-stopniowa. Zgodnie ze skala ocena 1 jest oceng
najlepsza, natomiast ocena 4 jest oceng najgorsza. Ostatecznie nadana ocena wyrazana jest
jako ocena koncowa bedaca jedna z liczb {1, 2, 3, 4}, a takze ocena z doktadnoscig do
drugiego miejsca po przecinku, tak aby w przypadku otrzymania np. oceny koncowe;j ,,2”
w dwoch kolejnych przebiegach, mozliwe byto ustalenie, czy ocena faktycznie ulegta
polepszeniu lub pogorszeniu.

17. Rezultatem procesu BION moze by¢ propozycja dziatan nadzorczych, w szczegdlnosci
w formie kierowanych do TFI ustalen lub zalecen UKNF.

18. W konsekwencji przeprowadzonego badania, poza nadaniem oceny nadzorczej, TFI moze
otrzyma¢ rowniez informacj¢ o obszarach ryzyka uznanych za najistotniejsze w jego
dzialalnosci.

19. UKNF informuje TFI o wynikach badania i oceny nadzorczej w formie pisemnej lub
elektronicznej (za pomoca Systemu Portal KNF).

20. W szczegolnych przypadkach UKNF moze podja¢ inne dzialania nadzorcze Iub
zastosowac okreslone srodki nadzorcze zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa.

3. Podstawowy model nadania oceny nadzorczej

Wynikiem procesu BION jest otrzymanie syntetycznego wskaznika w ramach poszczegdlnych
obszardw ryzyka oraz uzyskanie catosciowej oceny ryzyka w podmiotach nadzorowanych.
Dzigki temu UKNF powinien posiada¢ na biezaco informacje o sytuacji w poszczegdlnych
segmentach rynku, a takze moc szybko reagowa¢ w stosunku do podmiotow, ktorych
dziatalno$¢ cechuje si¢ ponadprzecigtnym ryzykiem i moze przynies¢ negatywne skutki dla
klientéw oraz calego rynku finansowego.

Oceny poszczegdlnych obszarow sa wypadkowa ocen czastkowych 1 nadawane sg z
doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. Koncowa ocena nadzorcza jest wypadkowa ocen
poszczegbdlnych obszarow 1 nadawana jest rowniez z doktadnoscia do dwoch miejsc po
przecinku. Niezaleznie od zasad agregacji, oceny poszczegolnych elementdéw, obszarow oraz
ocena koncowa podlegaja weryfikacji na okoliczno$¢ zaistnienia dodatkowych czynnikow
korygujacych lub wystapienia szczegdlnych przestanek wynikajacych z informacji na temat
prowadzonej przez podmiot dziatalnosci.



4.  Obszary podlegajace ocenie nadzorczej

W procesie badania i oceny nadzorczej na koncowg oceng nadzorcza wptyw maja oceny trzech
gléwnych obszarow:

1. ogblny poziom ryzyka,

2. adekwatnos$¢ kapitatowa,

3. jakos$¢ zarzadzania TFI.

Ponizej scharakteryzowano kryteria uwzgledniane podczas analizy wszystkich obszarow.
Ocena poszczegdlnych kryteriow jest przeprowadzana przy uzyciu dostgpnych w UKNF
danych historycznych, jak rowniez otrzymanych od TFI informacji, wyjasnien dotyczacych
aktualnej na date¢ odcigcia sytuacji podmiotu oraz planow i perspektyw TFI.

4.1. Ogolny poziom ryzyka

W ramach obszaru og6lnego poziomu ryzyka ocena BION obejmuje: ryzyko finansowe, ryzyko
operacyjne oraz ryzyko zwigzane z funduszami.

4.1.1. Ryzyko finansowe

Kryteria uwzgledniane w ocenie poziomu ryzyka finansowego odnoszg si¢ przede wszystkim
do struktury bilansu TFI, w szczegdlnosci ocenie podlegaja nastepujace elementy:

e udziat nieptynnych aktywoéw finansowych w aktywach TFI,

e udziat ptynnych aktywow finansowych w aktywach TFI,

e udzial naleznosci w aktywach TFI,

e udziat przeterminowanych naleznosci w aktywach TFlI,

e wskaznik ogdélnego zadluzenia,

e przestrzeganie ograniczen z art. 65 Ustawy,

e wyniki badania sprawozdania finansowego TFI.

Aktywa finansowe towarzystwa funduszy inwestycyjnych sa to aktywa w postaci:
e $rodkow pienigznych,
e papierow wartosciowych,
e udzialow,
e jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych,
e naleznosci | wierzytelnosci (W tym udzielone pozyczki).

Do finansowych aktywow nieptynnych zaliczane s3:
e papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego inne niz wyemitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
e udzialy lub akcje spotek wymienione w art. 65 ust. 2 pkt. 6,7 1 9 Ustawy,



e jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nabywane w trybie innym niz art. 65
ust. 2 pkt 4 Ustawy,

e akcje wlasne towarzystwa,

e naleznosci 1 wierzytelnosci (w tym udzielone pozyczki).

4.1.2. Ryzyko operacyjne

W celu oceny poziomu ryzyka operacyjnego brany jest pod uwage stopien narazenia TFI
na zagrozenia zewnetrzne i wewnetrzne, z uwzglednieniem m.in.:
1. skali i stopnia ztozono$ci dziatalnosci TFI:

a. liczby transakcji zawieranych w ramach =zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi;
rodzajow i typow zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;
liczby uczestnikoéw zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zamknigtych;

d. liczby otwartych rejestrow zarzadzanych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;

e. czestotliwosci emis;ji certyfikatow inwestycyjnych przez zarzadzane fundusze;

f. liczby zarzadzanych funduszy i subfunduszy;

2. oceny zdarzen operacyjnych:

a. charakteru, czestotliwosci oraz istotnosci zdarzen operacyjnych, w tym skarg i
reklamacji;

b. rzetelnosci prowadzenia bazy zdarzen operacyjnych oraz weryfikacji zdarzen
operacyjnych;

c. charakteru, liczby oraz istotnosci postepowan sagdowych, w ktorych strong jest
TFI lub fundusze inwestycyjne zarzadzane przez dane TFI,

3. przyjetego modelu dystrybucji jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
zarzadzanych funduszy:

a. udzialu bezposredniej sprzedazy jednostek uczestnictwa 1 certyfikatow
inwestycyjnych przez TFI w sprzedazy ogotem;

b. udziatu elektronicznych kanatéw dystrybucji  jednostek uczestnictwa
zarzadzanych funduszy w sprzedazy ogolem;

c. liczby adresatow ofert kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych;

4. outsourcingu dziatalnosci TFI lub zarzadzanych funduszy:

a. skali i rodzaju czynnosci zlecanych podmiotom zewngtrznym (np. ustugi
ksiggowe, czynno$ci wyceny, zarzadzanie funduszami, zarzadzanie ryzykiem
funduszy);

b. jakosci biezacego nadzorowania przez TFI dziatalno$ci podmiotow
zewnetrznych, ktorym TFI powierzyto wykonywanie czynnosci;

5. jakosci funkcjonujgcych w TFI procesow:

a. terminowos$ci realizacji zlecen klientow TFI oraz wyptaty $rodkow im
naleznych;

b. wystepowania i istotnosci redukcji wykupow certyfikatow inwestycyjnych;



c. rzetelno$ci prowadzenia rejestrowania transakcji portfelowych;

d. realizacji obowigzkow informacyjnych TFI oraz funduszy zarzadzanych przez
TFI wobec KNF;
planowania finansowego TFI;

f. zatrudnienia wymaganej liczby doradcow inwestycyjnych.

4.1.3. Ryzyko zwigzane z zarzadzanymi funduszami

W przypadku TFI i funduszy inwestycyjnych przez nie zarzadzanych, ze wzgledu na istotne
powiazania prawno-organizacyjne oraz w zwiagzku z faktem, iz fundusz inwestycyjny zawsze
dziata za posrednictwem TFI, ktore jest jego organem, ryzyko zwigzane z zarzadzanymi
funduszami w sposob istotny determinuje ogdlny poziom ryzyka towarzystwa.

TFI jako odrgbny podmiot narazone jest na specyficzne ryzyka operacyjne, lecz ze wzgledu na
przepisy prawa, zgodnie z ktoérymi to TFI co do zasady odpowiada wobec uczestnikow
funduszu za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowiazkow w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji (por. art. 64 ust.1 Ustawy)
finalnie to towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ za funkcjonowanie zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych.

Ocena ryzyka zwigzanego z zarzadzanymi funduszami skupia si¢ przede wszystkim na
nastepujacych kategoriach oraz kryteriach podlegajacych ocenie:
1. ryzyko polityki inwestycyjnej zarzadzanych funduszy:

a. stosowanie dzwigni finansowej w zarzgdzanych funduszach inwestycyjnych,

b. wykorzystanie centralnego rozliczenia przez CCP w przypadku zawierania
transakcji na pozagietldowych instrumentach pochodnych lub transakcji typu
sell-buy back / buy-sell back;

C. udzial nienotowanych sktadnikéw lokat w aktywach funduszy;

2. wystepowanie w dziatalno$ci zarzadzanych funduszy zdarzen wptywajacych na ocene
ryzyka, w szczegolnosci:

a. wyniki badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy;

b. wystgpowanie zdarzen niedokonania Iub btednej wyceny jednostek
uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych;

C. wystgpowanie przekroczen ograniczen inwestycyjnych funduszy;

3. struktura optat w zarzadzanych funduszach.

4.2. Adekwatnos¢ kapitalowa

W ramach analizy adekwatnosci kapitatowej uwzglednia si¢ prowadzenie dziatalnos$ci przez
TFI zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez dokonuje si¢ ostroznosciowej oceny nadzorczej
na bazie podstawowych wskaznikow.
Przy ocenie przedmiotowego obszaru wykorzystuje si¢ ponizsze wskazniki:

e kapital wlasny / minimalny wymagany kapitat;

e kapital zakladowy / kapitat wlasny;



e kapital wlasny / warto$¢ aktywow zarzadzanych funduszy;

e aktywa ptynne / wymog kapitatowy;

e koszty stale / koszty ogotem.

Ponadto przy ocenie obszaru adekwatnosci kapitatowej uwzglednia sig:
e zawarcie umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej, o ktéorej mowa w
art. 50 ust. 4a pkt 2 Ustawy;
e sposob zagospodarowania zysku netto TFI i relacja kwoty podlegajacej dystrybucji do
kapitatu wlasnego Towarzystwa przed wyplatg;

e rentownos¢ dziatalnosci TFI;

e ewentualne wystgpienie przypadku spadku kapitatu wiasnego ponizej minimalnych

wymogow kapitatowych.

4.3. Jako$¢ zarzadzania TFI

Ocena jako$ci zarzadzania obejmuje zdolno$¢ towarzystwa do zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania TFI oraz efektywnie funkcjonujacego systemu kontroli wewngtrznej
zapewniajacego zgodno$¢ dziatalnoSci z prawem, wymogami nadzoru 1 regulacjami

wewnetrznymi towarzystwa, a takze bezpieczne i ostrozne zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Ocena jakosci zarzadzania uwzglednia takze aspekty funkcjonowania rady
nadzorczej TFI.

Ocena obszaru jakosci zarzadzania opiera si¢ na analizie, w oparciu o posiadane informacje,
nastgpujacych kategorii oraz kryteriow podlegajacych ocenie:
1. funkcjonowanie zarzadu TFI:

a.
b.

rotacja 1 kompletnos$¢ sktadu zarzadu,

dostosowanie struktury 1 sktadu zarzadu do wymogdéw wynikajacych z
przepisoOw prawa oraz wielkos$ci i stopnia ztozono$ci dziatalnosci prowadzonej
przez TFI,

sktad, wiedza, kompetencje 1 doswiadczenie zarzadu;

podzial kompetencji w zarzadzie w zakresie wystepowania konfliktu interesow,
w tym rozdzielenie funkcji operacyjnych i kontrolnych w kluczowych obszarach
dziatalnoSci;

2. funkcjonowanie rady nadzorczej TFI:

a.
b.

rotacja i kompletno$¢ sktadu rady nadzorczej;

dostosowanie sktadu rady nadzorczej do wymogdéw wynikajacych z przepisoéw
prawa;

sktad, wiedza, kompetencje 1 do§wiadczenie rady nadzorczej, w tym badanie
niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej;

funkcjonowanie, sktad, wiedza i kompetencje komitetu audytu w przypadku
jednostek zainteresowania publicznego;

czestotliwos$¢ posiedzen rady nadzorczej;
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f.

aktywnos$¢ rady nadzorczej w obszarze sprawowanego nadzoru,

3. funkcjonowanie systemu zgodnosci z prawem:

a.
b.
C.

organizacja systemu nadzoru zgodnos$ci z prawem;

rotacja 0sob petigcych funkcje nadzoru zgodnosci z prawem;

wiedza, kompetencje 1 do$wiadczenie o0so6b petnigcych funkcje nadzoru
zgodnos$ci z prawem;

adekwatno$¢ przyjetego systemu nadzoru zgodno$ci z prawem - istnienie i
funkcjonowanie odpowiednich jednostek, regulacji i procedur kontrolnych;
wprowadzenie ogo6lnych mechanizméw zapewniajacych efektywnag kontrolg
funkcjonalng (operacyjna),

wprowadzanie i funkcjonowanie mechanizméw kontroli wewngtrznej,

sposob i skuteczno$¢ monitorowania realizacji zalecen pokontrolnych,
terminowo$¢ ich wykonania,

4. funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem:

a.
b.
C.

f.

organizacja systemu zarzadzania ryzykiem TFI i zarzadzanych funduszy;
rotacja osob petigcych funkcje zarzadzania ryzykiem;

wiedza, kompetencje 1 do$wiadczenie osob petnigcych funkcje zarzadzania
ryzykiem;

adekwatnos$¢ przyjetego systemu zarzadzania ryzykiem - dostosowanie procesu
zarzadzania ryzykiem do profilu ryzyka TFI i skuteczno$¢ dziatania w zakresie
zarzadzania kluczowymi rodzajami ryzyka: identyfikacja i ocena rodzajow
ryzyka na jakie narazona jest instytucja; podejmowanie ryzyka i dokonywanie
oceny ryzyka; pomiar, monitorowanie i zdolnos$¢ do zapobiegania nadmiernemu
ryzyku w momencie zmieniajagcych si¢ warunkdw zewnetrznych i
wewnetrznych; raportowanie informacji w zakresie ryzyka;

adekwatno$¢, spdjnos¢ i1 kompletnos¢ procesu przeprowadzania testow
warunkow skrajnych obszaru ptynnosci — dopasowanie zatozen, dotkliwos¢
przyjetych  scenariuszy, regularnos¢ przeprowadzania, czg¢stotliwos¢
aktualizacji;

przyjete kluczowe wskazniki ryzyka;

5. funkcjonowanie systemu audytu wewngtrznego:

a.
b.
C.

organizacja systemu audytu wewngtrznego;

rotacja osob petigcych funkcje audytu wewnetrznego;

wiedza, kompetencje 1 doswiadczenie o0sOb petnigcych funkcje audytu
wewnetrznego,

adekwatno$¢ przyjetego systemu audytu wewngtrznego — zakres czynno$ci
bedacych przedmiotem audytu, realizacja zalecen, zgodnos$¢ z regulacjami
wewngtrznymi oraz przepisami prawa;

5. Ocena koncowa

W zakresie ogdlnego poziomu ryzyka wagi poszczeg6élnych obszaréw zostaly przypisane w
sposob nastepujacy:
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OBSZAR Waga
Ogolny poziom ryzyka 40%
Adekwatnos¢ kapitalowa 20%
Jako$¢ zarzadzania TFI 40%

Ocena BION otrzymana na podstawie agregacji ocen czastkowych ocen poszczegdlnych
obszarow podlega zaokragleniu do peilnych ocen koncowych zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

Ocena BION od Ocena BION do Ocena koncowa BION
1,00 1,75 1
1,76 2,50 2
2,51 3,25 3

W uzasadnionych przypadkach ocena poszczegdlnych obszarow jest korygowana na podstawie
katalogu kryteriow korekty oceny BION.

Korekty ocen obszaréow

Kryterium Obszar Ocena nie
lepsza niz

Jako$¢ zarzadzania TFI 4

Wakat na stanowisku Prezesa Zarzadu trwa dhuzej niz 6 Kategoria ryzyka

miesigey. operacyjnego w obszarze 4

ogoblnego poziomu ryzyka

Wystepuja braki w skladzie Zarzadu (ustawowe lub Jakos¢ zarz.atdzama T 35

statutowe), inne niz dotyczace Prezesa Zarzadu, Kategoria ryzyka

utrzymujace si¢ przynajmniej 3 miesigce. operacyjnego w obszarze 3,5

ogoblnego poziomu ryzyka

Biegly rewident odméwit wydania opinii/raportu lub wydat

opini¢/raport z zastrzezeniem do rocznego/poirocznego

sprawozdania finansowego TFI lub rocznego/pétrocznego Jakos¢ zarzadzania TFI 3,5

sprawozdania finansowego zarzadzanego przez TFI

funduszu w okresie za jaki nadawana jest ocena BION.

Biegty rewident wydat opinie/raport z objasnieniem/uwaga

do rocznego/potrocznego sprawozdania finansowego TFI

lub rocznego/poéitrocznego sprawozdania finansowego 2 .

zarzadzanego przez TFI funduszu w okresie za jaki Jako$¢ zarzadzania TFI 25

nadawana jest ocena BION, ktora w opinii organu nadzoru

wplywa negatywnie na jako$¢ sprawozdania finansowego.

Na TFI zostata natozona kara. Jakos¢ zarzadzania TFI 3

Wystepowaty przypadki naruszenia limitu dywersyfikacji | Kategoria ryzyka zwigzanego

lub limitu dzwigni finansowej (przekroczenie wigcej niz 20 | z zarzadzanymi funduszami w 3

pp.)-

obszarze ogdlnego poziomu
ryzyka
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Kategoria systemu
zarzadzania ryzykiem w
obszarze jakoSci zarzadzania
TFI

(w przypadku gdy
zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu
zostato powierzone
podmiotowi zewnetrznemu)
Kategoria outsourcingu w
obszarze ogdlnego poziomu
ryzyka

Wystapil przypadek:

e zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa FIO
lub SFIO w oparciu o przestanke przewidziang art. 89 ust.
4 pkt 1 Ustawy;

o braku sptaty zobowigzan z tytutu zrealizowanych zlecen
odkupienia jednostek uczestnictwa;

o redukcji wykupow certyfikatow inwestycyjnych w skali
wyzszej niz dopuszczonej statutem / braku realizacji
wykupéw w sposob naruszajacy statut / braku splaty
zobowigzan z tytulu zrealizowanych zadan wykupu
certyfikatow inwestycyjnych;

e zmiany statutu w zakresie postanowien regulujacych
zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych w sposob
ograniczajacy  mozliwos¢  wykupu  certyfikatow
inwestycyjnych;

e otwarcia likwidacji funduszu lub subfunduszu wskutek
decyzji zarzadu TFI lub w zwiazku ze zmiang statutu
funduszu w zakresie okreslenia czasu trwania funduszu,
w warunkach trudnej sytuacji plynnosciowej funduszu,
powodujac naruszenie interesu uczestnikow funduszu.

Kategoria ryzyka zwigzanego
z zarzadzanymi funduszami w
obszarze ogdlnego poziomu

ryzyka

Kategoria jakosci
funkcjonujacych w TFI
proceséw w obszarze
ogoblnego poziomu ryzyka TFI

Jakos¢ zarzadzania TFI

(w przypadku gdy
zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu
zostato powierzone
podmiotowi zewnetrznemu)

Kategoria outsourcingu w
obszarze ogdlnego poziomu

ryzyka

Struktura organizacyjna TFI, w tym podziat kompetencji i
odpowiedzialno$ci pomigdzy czlonkami zarzadu, nie
zapewnia rozdziatu funkcji operacyjnych od funkcji
kontrolnych.

Jakos¢ zarzadzania

Pracownik TFI odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, funkcj¢ zarzgdzania ryzykiem, funkcje
nadzoru zgodnos$ci z prawem lub funkcje audytu
wewnetrznego jest jednoczesnie zatrudniony w podmiocie
innym niz TFI lub §wiadczy ustugi na rzecz podmiotu
innego niz TFIL.

Jakos¢ zarzadzania

Kontrole wewnetrzne w ramach systemu nadzoru
zgodno$ci  dziatalno$ci z prawem w  obszarze
podejmowania  decyzji  inwestycyjnych nie  s3
przeprowadzane albo wystgpuja zastrzezenia co do jakosci
przeprowadzanych kontroli w tym obszarze.

Kategoria systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z
prawem w obszarze jakosci
zarzadzania

Audyty w ramach funkcji audytu wewnetrznego nie
obejmujg przynajmniej raz na rok weryfikacji systemu
zarzadzania ryzykiem oraz systemu nadzoru zgodnosci
dzialalno$ci z prawem

Kategoria audytu
wewnetrznego w obszarze
jakoSci zarzadzania

Korekty oceny

BION

Kryterium

Mechanizm korekty

Kapital wlasny TFI byl nizszy niz kapital wymagany
ustawowo, a TFI nie uzupehilo kapitalu witasnego do
ustawowo wymaganego poziomu przez okres 3 miesigcy.

Ocena koncowa: 4
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Ocena poziomu ryzyka ogoétem, ocena adekwatno$ci
kapitatowej lub ocena zarzadzania jest rowna 4,0.

Ocena koncowa nie lepsza niz 3

TFI nie stosuje si¢ do wytycznych / rekomendacji / opinii /
stanowisk / zalecen pokontrolnych / innych zalecen organu
nadzoru, w tym wydanych w toku poprzedniego procesu
BION.

Przedmiotowe kryterium moze nie mie¢ zastosowania w
sytuacji gdy brak stosowania wytycznych / rekomendacji /
opinii / stanowisk / organu nadzoru lub ich stosowanie w
sposdéb odmienny badz niepelny zostanie odpowiednio
uzasadnione a organ nadzoru uzna, Zze powyZsze nie
generuje wzrostu ryzyka w dziatalnosci TFI.

Obnizenie oceny BION od 0,5 p.do 1 p. w
zaleznosci od istotnosci niedostosowania

Niezaleznie od mozliwosci dokonania korekt oceny BION na podstawie przyjetych kryteriow,
w uzasadnionych przypadkach ocena BION zardwno za poszczegdlne oceniane obszary, jak
tez i ocena koncowa BION moze podlega¢ korekcie eksperckiej. Korekta ekspercka ma w
szczegolno$ci zastosowanie w przypadku zidentyfikowania istotnych obszaréw ryzyka w
ramach biezacego nadzoru dziatalno$ci TFI lub zarzadzanych funduszy. Dokonanie korekty
eksperckiej powinno zosta¢ odpowiednio uzasadnione w pi§mie przekazujacym ocen¢ BION.
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