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Tres¢ i koncepcja pyta zawartych w técie @ przedmiotem praw autorskich i nie moQy¢ publikowane
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Zadanie 1

(Za cate zadanie mioa otrzyma 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczeq zadanie
51 pkt)

1.

Tadeusz S. posiadaly tytut zawodowy doradcy inwestycyjnego jest Ckiem Zwyczajnym
Zwiazku Makleréw i Doradcow oraz praaeoj dla domu maklerskiego zajmujegsi
doradztwem w zakresie maklerskich instrumentéw nfsmavych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego. Tadeusz S. zostat zaproszonygedodo programu telewizyjnego, ktory
transmitowany byt naywo, w trakcie ktdrego przedstawit publicznie swpghdy na temat
sytuacji finansowej jednej ze spotek publicznyclm programie, w ramach zadzania
wilasnym portfelem papierow wasmowych, dokonat na papierach watmwych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego przedmejt@potki, sprzecznych ze swoim
wystapieniem decyzji inwestycyjnych.

Dokonaj oceny pogpowania Tadeusza S. w opisanym pogjyprzypadku wswietle
dokumentu ,Zasady etyki zawodowej maklerow i dotadt Jezeli Twoim zdaniem doszio
do naruszenia zasad etyki zawodowej, izska czym polegato naruszenfs pkt)

2.

Tadeusz S. jest cztonkiem wiadz podmiotu emdego instrumenty finansowe — Spotki ABC
S.A. W trakcie petnienia tej funkcji uzyskat tytehwodowy doradcy inwestycyjnego, zostat
Czionkiem Zwyczajnym Zwizku Maklerow i Doradcoéw oraz rozpeagzprac; dla domu
maklerskiego ,Dom Maklerski XYZ”, zajma¢ sk doradztwem w zakresie maklerskich
instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotgamizowanego.

.Dom Maklerski XYZ” polecit Tadeuszowi S. spadzenie pisemnej rekomendacji
dotyczcej, w zalenosci od oceny doradcy — nabycie lub zbycie akcji d@maonych do
obrotu na rynku regulowanym, Spotki ABC S.A. w kdpifadeusz S. jest czionkiem witadz.
Tadeusz S. spagdzit pisemm rekomendagj, opierajic sk 0 potrzeby i sytuagjklienta.

Dokonaj oceny pospowania Tadeusza S. w opisanym pejyprzypadku wswietle
dokumentu ,Zasady etyki zawodowej makleréw i doadt Jezeli Twoim zdaniem doszio
do naruszenia zasad etyki zawodowej, izska czym polegato naruszen{s pkt)

3.

Tadeusz S. posiadajy tytut zawodowy doradcy inwestycyjnego jest Ckiem Zwyczajnym
Zwiazku Makleréw i Doradcéw oraz praagjdla prestiowego domu maklerskiego ,Dom
Maklerski XYZ” zajmuje st doradztwem w zakresie maklerskich instrumentowrfsowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

Poniewa Tadeusz S. zawsze chciat dietasm restaurag, odtazyt odpowiedni ilos¢
pienkdzy oraz postanowikjotworzy. W dniu otwarcia restauracji, bez zgody pracodawcy
zamigcit nad wefciem informacg ,Restauracja doradcy inwestycyjnego Domu
Maklerskiego XYZ".

Dokonaj oceny pogpowania Tadeusza S. w opisanym pegjyprzypadku wswietle



dokumentu ,Zasady etyki zawodowej makleréw i dotadt Jezeli Twoim zdaniem doszio
do naruszenia zasad etyki zawodowej , wsia@aczym polegato naruszen{@5 pkt)

4.

Tadeusz S. posiada tytut zawodowy doradcy inwegtggy, jest Czionkiem Zwyczajnym
Zwiazku Makleréw i Doradcow oraz praqujdla domu maklerskiego ,DOM MAKLERSKI
XYZ" zajmuje sk doradztwem w zakresie maklerskich instrumentéwarfsowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

Poniewa ze swoich obowizkéw wobec pracodawcy Tadeusz S. wyaywat sk bardzo
dobrze, dom maklerski ,DOM MAKLERSKI ZLOTA AKCJA” ibzyt propozycg pracy
Tadeuszowi S.

Tadeusz S. spotkatest Cztonkiem Zargdu ,DOMU MAKLERSKIEGO XYZ” i poprosit o
zgok na rozpocgcie pracy w ,DOMU MAKLERSKIM ZtOTA AKCJA". Podczas
spotkania uzyskat usinzgod w niniejszej sprawie. Kolejnego dnia Tadeusz Zpoczt
prac w ,DOMU MAKLERSKIM ZLOTA AKCJA’ pracujac jednoczénie dla ,DOMU
MAKLERSKIEGO XYZ".

Dokonaj oceny pospowania Tadeusza S. w opisanym pejyprzypadku wswietle
dokumentu ,Zasady etyki zawodowej maklerow i dotadt Jezeli Twoim zdaniem doszio
do naruszenia zasad etyki zawodowej , wsika@aczym polegato naruszen{@5 pkt)



Zadanie 2

(Za cate zadanie moa otrzyma& 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczeq zadanie
51 pkt)

Jesté analitykiem finansowym pracagym w dwym funduszu emerytalnym. Masz za
zadanie sportizenie rekomendacji inwestycyjnej dla Komitetu Istyeyjnego, czy nals
inwestowa w ponizsz obligacg zamieni firmy XYZ.

Firma XYZ emituje obligacje zamieama akcje swojej firmy. Planowany nominat obligacji
wynosi 1000 PLN. Termin wykupu to trzy lata. Wspdhonik konwersji wynosi 20:1, co
oznaczaze w chwili wykupu obligacji, posiadacz i zamieni jej nominat na 20 akcji
spotki XYZ.

Rekomendacja inwestycyjna obejmuje psae elementy:

1

Wyznacz ograniczenie dolne na e¢drj obligacji w momencie wykupu przy zaémniu, ze
ryzyko kredytowe spétki jest pomijalne? Dla jakican akcji XYZ za trzy lata posiadacze
obligacji zdecydyj sic zamient je na akcje(5 pkt)

2.

Opisz w jaki sposOb nmima ustakk w przyblizeniu wartd¢ tej obligacji (czs¢ dtuzna i czesé

powiazara z cern akcji) przy zatlaeniach,ze cena akcji nie jest powzdana ze stap
procentovq wolna od ryzyka i ryzyko kredytowe jest pomijalne. Zalty ponadtoze emisja
obligacji nie jest na tyle znagza aby konwersja na nowe akcje wggna ich wycea. (10

pkt)

3.

Zaloz, ze cena akcji XYZ dZi (w dniu wyceny) wynosi 30,00 PLN, a jej roczna emma¢
mierzona odchyleniem standardowym wynosi 30%. Qloj@ zamienna jest obligacj
statokuponow o kuponie 5% w skali roku, ptatnym dwa razy w roRmalogiczna obligacja,
ale bez mégliwosci zamiany, w chwili wyceny, ma yield to maturity TM) w wysokaici 6%
w skali roku (zat@, ze stopa ta réwna siYTM obligacji oraz stopie wolnej od ryzyka).
Ponadto spotka XYZ nie wyptaca dywidendy. Korzystaj tych danych oblicz ile warta jest
ta obligacja zamienng35 pkt)

4.

Zarzad firmy XYZ zdecydowat si na emist kolejnej obligacji zamiennej. Wszystkie
parametry poza kuponem (np. nominat, okres wykwpspotczynnik konwersji) & takie
same jak poprzednio. Tym razem jednak planuje wimemat obligacje zmiennokuponaw
(6MWIBOR + matra). Jaka powinna kdymara w chwili emisji (dz$) aby obligacja byta
kwotowana po warkei nominalnej? Mata powinna uwzgidniat ryzyko kredytowe firmy
XYZ. Zaléz, ze obligacje korporacyjne zmiennokuponowe (niezanmeg¢ro analogicznym
ryzyku kredytowym s emitowane po wartsi nominalnej z mas 300bp w skali roku, a
stopa wolna od ryzyka wynosi jak poprzednio §530.pkt)



