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PUBLICZNE STANOWISKO

Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych
zarok 2018

Europejski Urzgd Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) wydaje coroczne publiczne stanowisko,
w ktérym okresla europejskie wspodlne priorytety nadzorcze i wskazuje na inne zagadnienia dotyczgce
rocznych raportéw finansowych za rok 2018, sporzgdzanych przez spoétki notowane na gietdzie. ESMA,
wspolnie z krajowymi organami nadzoru, bedzie zwraca¢ szczegdlng uwage na te obszary, monitorujgc i
oceniajgc stosowanie wszystkich stosownych wymogdéw. Organy nadzoru bedg nadal skupia¢ sie na istotnych
zagadnieniach, ktore dotyczg danego emitenta objetego badaniem. Jezeli w wyniku badania zostang wykryte
istotne nieprawidtowosci, organy nadzoru podejma odpowiednie dziatania korygujagce, a ESMA przedstawi
pbdzniej wnioski w swoim raporcie. Oprocz europejskich wspélnych priorytetéw nadzorczych organy nadzoru
mogg wyznaczy¢ dodatkowe krajowe priorytety nadzorcze odnoszace sie do innych wiasciwych zagadnien.

Wspdlne priorytety nadzorcze na koniec 2018 roku, okreslone w sekcji 1 niniejszego oswiadczenia, sg
nastepujgce:

1. Szczegodlne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”;
2. Szczegoblne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF 9 , Instrumenty finansowe”; oraz
3. Ujawnienie informacji na temat przewidywanego wptywu wdrozenia MSSF 16 ,Leasing”.

ESMA wybrata ww. tematy w zwigzku z przewidywanymi znaczacymi zmianami, wprowadzonymi przez nowe
wymogi. Ponadto ESMA i inne organy nadzoru bedg nadal ocenia¢ odpowiednie zagadnienia monitorowane
w latach poprzednich, poniewaz zagadnienia te sg nadal aktualne. Wreszcie ESMA zwraca uwage na
konsekwencje dla sprawozdawczo$ci finansowej wynikajgce z uznania, z dniem 1 lipca 2018 r., Argentyny za
gospodarke hiperinflacyjng zgodnie z MSSF.

ESMA podkresla, ze jest wazne, aby w swoich raportach finansowych emitenci przedstawiali szczegétowe
informacje oraz opisy uzupetniajgce i wyjasnienia kwestii, ktére sg przydatne dla zrozumienia wynikéw
finansowych i sytuacji finansowej jednostki.

Oproécz ww. wspolnych priorytetdéw nadzorczych ESMA zwraca uwage na szczegoélne wymogi dotyczace sekcji
rocznych raportéw finansowych innych niz sprawozdania finansowe. Jak wskazano w sekcji 2 niniejszego
stanowiska, chodzi tu o wymogi dotyczace:

e ujawniania informacji niefinansowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem spraw zwigzanych z ochrong
srodowiska i zmiang klimatu, wyjasnienia powoddw niestosowania okreslonej polityki; oraz kluczowych
wskaznikow efektywnosci zwigzanych z zasadami polityki niefinansowej; oraz

e okreslonych aspektéw Wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw (ang.
Alternative Performance Measures — APM), mianowicie definicji i wyjasnienia alternatywnych
pomiaréw wynikow oraz zasady ich prezentacji.

Wreszcie ESMA podkresla istotne znaczenie ujawniania informaciji nt. wptywu decyzji Wielkiej Brytanii o



wyjsciu z Unii Europejskiej (brexitu). ESMA przypomina emitentom, aby uwaznie obserwowali wptyw
negocjacji w sprawie brexitu na ich dziatalno$¢. ESMA zwraca uwage, ze szczegoty dotyczgce scenariusza
brexitu bedzie mozna prawdopodobnie pozna¢ przed datg zatwierdzenia rocznych raportéw finansowych za
rok 2018 publikacji tych raportéw, dlatego emitenci powinni zapewni¢ wystarczajgcy stopien przejrzystosci
informacji nt. wptywu brexitu na ich ekspozycje i dziatalnos¢, informacji nt. zagrozeh i przyczyn niepewnosci
szacunkéw oraz nt. sposobu zarzgdzania tymi elementami w zaleznosci od specyficznych uwarunkowan
poszczegdinych emitentow.

SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

1. Stosowanie MSSF 15

Rok 2018 jest pierwszym rokiem, w ktérym MSSF 15 byt obowigzkowo stosowany przez wszystkie jednostki.
Z uwagi na duze znaczenie przychodéw dla sprawozdawczosci finansowej MSSF 15 powoduje zmiane
gtéwnych pojec i zasad ujmowania przychoddéw, nawet jesli skutek ilosciowy nie jest istotny w dniu przejscia
na ten standard. W zwigzku z tym, niezaleznie od znaczenia tego skutku, zasady rachunkowosci wtasciwe dla
danej jednostki powinny by¢ na tyle jasne, aby wyjasniaty, w jaki sposéb zasady MSSF 15 majg zastosowanie
do przychoddéw tej jednostki.

ESMA przypomina tez emitentom o koniecznosci przekazywania przez nich informacji nt. wtasciwego dla
jednostki wptywu przejScia na nowe standardy, ktére to informacje nalezy opatrzyé wyjasnieniem
poszczegodlnych skutkéw majgcych istotny wpltyw na sytuacje finansowg i wyniki finansowe. ESMA ponownie
podkresla, ze emitenci muszg zapewnicC przejrzystos¢ w kwestii zastosowanej metody przejsciowej. W tym
wzgledzie, w przypadku stosowania zmienionej metody retrospektywnej zgodnie z paragrafem C3 lit. b) MSSF
15, paragraf C8 MSSF 15 wymaga przekazania dodatkowych informacji za okresy sprawozdawcze
obejmujgce date pierwszego zastosowania. Informacje te obejmujg kwote, ktéra wptywa na poszczegoine
pozycje sprawozdania finansowego w biezgcym okresie sprawozdawczym w zwigzku z zastosowaniem MSSF
15, w poréwnaniu do wczesniej stosowanych wymogow, a takze wyjasnienie przyczyn znaczgcych zmian.

Identyfikacja i spetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia

ESMA przypomina emitentom, ze stosowanie nowych wymogéw okreslonych w paragrafach 22-30 MSSF 15
w celu identyfikacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia moze wymagac rozdzielenia uméw (np. w
sektorach telekomunikacji i mediéw), a zatem moze prowadzi¢ do réznych wzorcéw ujmowania przychodow,
pod wzgledem czasu lub kwot, ktére to wzorce nalezy doktadnie wyjasni¢. Ponadto stosowanie nowych
wymogow dotyczgcych spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia oraz przeniesienia kontroli nad
dobrami lub ustugami, okreslonych w paragrafach 31-38 MSSF 15, moze doprowadzi¢ do zmiany wzorca
ujmowania przychodéw z ujmowania ich w okreslonym momencie na ujmowanie w miare uptywu czasu lub
odwrotnie (np. w branzy nieruchomosci lub branzy budowlanej). W takim przypadku ESMA podkresla potrzebe
zapewnienia w tym wzgledzie wigkszej przejrzystosci oraz stosownego wyjasnienia czynnikéw takiej zmiany.

ESMA przypomina emitentom o kryteriach stuzgcych ocenie, czy zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
jest wykonywane w miare uptywu czasu, zgodnie z paragrafem 35 MSSF 15. W szczegdlnosci jedno z tych
kryteriow' przewiduje, ze przychody mogg by¢ ujmowane w miare uptywu czasu tylko w przypadku gdy w
wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje skfadnik aktywéw o alternatywnym zastosowaniu

' paragraf 35 lit. c) MSSF 15
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dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
$wiadczenie.?? W tym wzgledzie dodatkowe informacje nt. stosowania tych kryteriow do poszczegéinych
scenariuszy wydarzen znajduja sie w decyzjach Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) z marca 2018 r.8 ESMA zacheca emitentow do zbadania, czy
wspomniane decyzje programowe majg wptyw na ich ocene stosowania MSSF 15, poniewaz w decyzjach tych
przedstawiono zasady lezgce u podstaw zapiséw paragrafu 35 MSSF 15, a zatem decyzje te mogg tez
zawierac¢ informacje o tym, jak nalezy stosowa¢ MSSF 15 do innych scenariuszy wydarzen.

Ocena zleceniodawcy a ocena posrednika

ESMA przypomina, ze podstawowg zasadg ujmowania przychodéw jest przeniesienie kontroli. W paragrafie
B35 MSSF 15 podkreslono, ze jednostka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad dobrem lub ustugag
przed ich przekazaniem klientowi, zas$ paragraf B37 MSSF 15 okresla pewne cechy, ktére nalezy wzig¢ pod
uwage w analizie tej kwestii. Dokonujgc oceny tego, czy jednostka jest posrednikiem czy zleceniodawca,
nalezy wzig¢ pod uwage te podstawowg zasade, uwzgledniajgc jednoczesnie ustalenia umowne, przy czym
ocena ta moze by¢ ztozona i w duzym stopniu oparta na subiektywnym osgdzie. W zwigzku z powyzszym
ESMA ponownie podkresla znaczenie przekazywania informacji o znaczacych osgdach i zatozeniach w tym
zakresie, zgodnie z wymogami paragrafu 123 MSSF 15, zwlaszcza ze analiza na podstawie MSSF 15 moze
prowadzi¢ do wnioskéw odmiennych od tych przyjetych we wczesniejszym podejsciu ksiegowym.

Przypisanie ceny transakcyjnej do wielu zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W przypadku kilku zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w umowie, paragrafy 73-80 MSSF 15
wymagajg przypisania ceny transakcyjnej do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, na podstawie
proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. ESMA podkre$la zatem wage uwzglednienia wszystkich
informacji i maksymalnego wykorzystania mozliwych do zaobserwowania danych wejsciowych, zgodnie z
paragrafem 78 MSSF 15. Nawet jesli indywidualna cena sprzedazy nie jest mozliwa do zaobserwowania na
rynku, emitent jest zobowigzany do maksymalnego wykorzystania dajgcych sie zaobserwowa¢ danych
wejsciowych oraz do konsekwentnego stosowania metod szacowania.

Prezentacja aktywow z tytutu umowy i zobowigzan z tytutu umowy wraz z przejsciem

ESMA przypomina emitentom o wymogach MSSF 15 dotyczacych prezentacji i ujawniania informacji o
aktywach z tytutu umowy i zobowigzaniach z tytutu umowy. W szczegdlnosci wymogi w zakresie ujawniania
informacji okreslone w paragrafie 118 MSSF 15 obejmujg wyjasnienia zawierajgce informacje ilosciowe i
jakosciowe i dotyczgce zmian w saldach aktywow z tytutu umowy i zobowigzan z tytutu umowy , ktore wystapity
w okresie sprawozdawczym. ESMA zwraca uwage, ze uzytkownicy sprawozdan finansowych powinni
rozumie¢ stosunek miedzy przychodami ujetymi w danym okresie sprawozdawczym a zmianami w saldach
aktywow z tytutu umowy i zobowigzan z tytutu umowy jednostki, aby moc ocenié charakter, kwote, terminy
ptatnosci oraz niepewnosé zwigzane z przychodami i przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z zawartych
przez jednostke umoéw z klientami. Ponadto ESMA zwraca uwage, ze do aktywéw z tytutu umowy nalezy
stosowa¢ model oczekiwanych strat kredytowych oraz Zze aktywa te podlegajg stosownym wymogom w
zakresie przekazywania informac;ji.

Podziat przychodéw
ESMA zwraca uwage na wymogi paragrafu 114 MSSF 15 w zakresie ujawniania informacji o przychodach w
podziale na kategorie, ktdre odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter,

2 paragrafy 36 oraz 37 MSSF 15
3 https://www.MSSF.org/news-and-events/updates/ifric-updates/march-2018/
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kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc¢ przychoddéw i przeptywéw pienieznych. W szczegolnosci choé stopien
podziatu zalezy od faktéw i okolicznosci zwigzanych z zawartymi przez jednostke umowami z klientami, taki
podziat powinien wystarczajgco umozliwia¢ uzytkownikom zrozumienie gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na
przychody. W tym kontekscie emitentom przypomina sie o tym, aby doktadnie zbadali informacje o
przychodach przekazane przez jednostki do innych celéw (o ktérych mowa w ustepie B88 MSSF 15) oraz
przyktady kategorii podane w ustepie B89 MSSF 15. Moze to oznaczaé, ze podziat dochodéw bedzie bardziej
szczegotowy niz wymagano tego wczesniej (np. zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”).

Cele wymogow ujawnien okreslonych w MSSF 15 oraz ujawnienia informacji o znaczgcych osgdach

Wymogi ujawnien sformutowane w paragrafie 110 MSSF 15 majg zapewnié, aby emitenci ujawniali
wystarczajgce informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zapoznanie sie z
charakterem kwotga, terminami uzyskania oraz niepewnoscig zwigzang z przychodami i przeptywami
pienieznymi wynikajgcymi z umow z klientami. Moze to oznaczac, ze emitenci bedg zobowigzani do ujawniania
bardziej szczegdtowych informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych od informacji ujawnianych
wczesniej. Jako przyktad ESMA podkre$la, ze zakres ujawniania informacji o pozostatych zobowigzaniach do
wykonania $wiadczenia wymaganych w paragrafie 120 MSSF 15 jest szeroki i moze sie zdarzy¢, ze emitenci
bedg musieli przekazac¢ informacje dodatkowe. W tym wzgledzie ESMA zwraca uwage, ze przykiad ilustrujgcy
nr 42 pokazuje, ze do wszelkich zalegtych informacji nalezy dotgczyé wystarczajgce wyjasnienia.

Poniewaz stosowanie MSSF 15 opiera sie na analizie poszczegdlnych stosunkéw umownych z klientami,
emitenci powinni zapewni¢ wystarczajgcg przejrzystos¢ sformutowanych znaczacych osadoéw i przyjetych
gtéwnych zatozen. ESMA oczekuje od emitentdéw, ze przekazujac te informacje, przedstawig oni réwniez opis
i uzasadnienie sformutowanych znaczacych osadéw. Paragraf 123 MSSF 15 zawiera ogdlny wymég
przekazywania informacji o osgdach oraz zmianach w osgdach sformutowanych w ramach stosowania MSSF
15, ktére w znaczgcy sposob wptywajg na ustalenie kwoty i terminu uzyskania przychodow z tytutu uméw z
klientami. ESMA zwraca uwage, ze ujawnianie informacji o niektérych znaczgcych osgdach jest jednoznacznie
wymagane.* Jednocze$nie ESMA jest zdania, ze niektére z pozostatych typowych znaczacych osgdoéw, o
ktérych informacje mogg by¢ wymagane, obejmujg osady dotyczgce identyfikacji oddzielnych zobowigzan do
wykonania $Swiadczenia (np. w okresie gwarancji lub serwisowania, co moze by¢ szczegdlnie wazne w
sprzedazy detalicznej) oraz traktowanie optat ptatnych z géry oraz kosztéw przedprodukcyjnych (np. w branzy
budowlanej lub w outsourcingu).

ESMA zwraca tez uwage emitentéw na wymogi ujawnieniowe okreslone w paragrafach 127-128 MSSF 15
dotyczace ujawniania osgdow sformutowanych przy ustalaniu kwoty kosztéw poniesionych w celu pozyskania
lub wykonania umowy z klientem, metod amortyzacji i powigzanych skutkéw wykazanych w stosownym
okresie sprawozdawczym.

2. Stosowanie MSSF 9

Jesli chodzi o pierwsze zastosowanie MSSF 9, ESMA podkresla, ze MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” zawiera szczegdtowy zestaw wymogoéw ujawnieniowych za okres obejmujgcy dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9 w celu realizacji celow MSSF 7.5 Wymogi te obejmujg obowigzki ujawnienia
informacji o:

i. przeklasyfikowaniu aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych na moment pierwszego
zastosowania MSSF 9;

4 np. paragrafy 124-125 MSSF 15 dotyczgce ujawniania informagiji o ustaleniu terminu spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia
oraz paragraf 126 MSSF 15 dotyczacy okreslenia ceny transakcyjnej oraz przypisanych do zobowigzan do wykonania $wiadczenia
5 paragrafy 421-42S MSSF 7
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ii. uzgodnieniu rezerw zamkniecia z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” z odpisami otwarcia okreslonymi zgodnie z MSSF 9 w podziale na kategorie
wyceny.

Ujawnianie dalszego podziatu takich uzgodnien (przynajmniej wedtug klasy aktywéw finansowych
stwierdzonych zgodnie z paragrafem 6 MSSF 7) wraz z opisowym wyjasnieniem gtéwnych czynnikéw wptywu,
w tym wpltywu na wyniki, moze byé przydatne w zaleznosci od okolicznosci.

Cho¢ przewiduje sie, ze MSSF 9 wptynie najbardziej na instytucje kredytowe, standard ten ma zastosowanie
do wszystkich emitentow. ESMA oczekuje od emitentow, ze beda oni przekazywac stosowne istotne
informacje wtasciwe dla jednostki, biorgc pod uwage znaczenie instrumentow finansowych w ich dziatalnosci.
ESMA przypomina emitentom, ze nowy model utraty wartosci, z zastrzezeniem okreslonych uproszczen, ma
réwniez zastosowanie do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, sktadnikow aktywow zawartych w umowie oraz
naleznosci leasingowych. W stosownym przypadku emitenci majg obowigzek ujawnié ewentualne zmiany
dokonane w zasadach (polityce) rachunkowo$ci w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, takich jak zasady
dotyczace modyfikacji lub zaprzestania ujmowania oraz odpisywania aktywoéw finansowych.

Prezentacja przychodéw z tytutu odsetek

ESMA podkresla znaczenie decyzji programowej KIMSF z marca 2018 r.6 w sprawie stosowania paragrafu 82
lit. a) MSR 1, w ktérym od emitentéw wymaga sie osobnego przedstawiania kwoty przychodéw z tytutu
odsetek, obliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej w odniesieniu do aktywow
finansowych, ktére sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody zgodnie z paragrafami 4.1.2 albo 4.1.2A MSSF 9. ESMA zwraca tez uwage, ze paragraf
82 lit. ba) MSR1 wymaga uwzglednienia szczegdlnej pozycji w zysku lub strat ze stratami z tytutu utraty
wartosci (w tym odwrdcenia strat lub zyskéw z tytutu utraty wartosci) okreslonymi zgodnie z MSSF 9.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

ESMA przypomina emitentom o nowych wymogach ujawnieniowych okreslonych w MSSF 7 w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen’, ktére majg zastosowanie do wszystkich emitentow, w tym tych, ktérzy decydujg
sie na to, by nie stosowa¢ wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSSF 9, lecz nadal stosujg wymogi
rachunkowosci zabezpieczen okreslone w MSR 39. Ujawniane informacje powinny by¢ przejrzyste i
proporcjonalne do wptywu i znaczenia ekspozycji na ryzyko ze strony zabezpieczanych pozycji oraz
podzielone wedtug kategorii ryzyka na podstawie rodzajéw ryzyka zabezpieczanego do celéw rachunkowych.

Szczegblne zagadnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 do instytucji kredytowych

ESMA podkresla znaczenie ujawniania przejrzystych informacji o pierwszym zastosowaniu MSSF 9 przez
instytucje kredytowe, ktére powinny szczegétowo wyjasni¢ charakter i czynniki wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki oraz wykazywany w bilansie kapitat. ESMA zacheca do ujawniania informacji, w stosownym przypadku,
o wplywie obowigzujgcych wskaznikow ostroznosciowych, w tym stosowaniu ewentualnych mechanizmow
przejsciowych zwigzanych z tymi wskaznikami w sprawozdaniach finansowych.8 W kontekscie wspétpracy
miedzy organami nadzoru zajmujgcymi sie egzekwowaniem prawa w zakresie rachunkowosci i organami
nadzoru ostroznosciowego ESMA z zadowoleniem przyjmuje biezace inicjatywy podejmowane przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) w celu monitorowania wdrozenia MSSF 9 przez europejski
sektor bankowy z perspektywy ostroznosciowe;.

5 Decyzja programowa, Prezentacja przychodow z tytutu odsetek w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych, aktualizacja
KIMSF, marzec 2018 r.

7 paragrafy 21A—24F MSSF 7

8 Zob. tez wytyczne EBA w sprawie wymogow w zakresie przekazywania informacji o rozwigzaniach przejsciowych (EBA/GL/2018/01) w
przypadku przekazywania informacji o rozwigzaniach przejsciowych dotyczgcych MSSF 9 w sprawozdaniach w ramach filaru 3
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Nowy model oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit loss — ECL) jest uzalezniony od
wiasciwych dla jednostki zatozeh, metod i danych wejsciowych. ESMA jest zdania, ze biorgc pod uwage
wymogi paragraféw 35D, 35F oraz 35G MSSF 7, nalezy ujawni¢ istotne zatozenia i ujawnienie to powinno byé
odpowiednio rozbite zgodnie z wewnetrznymi strategiami zarzagdzania ryzykiem kredytowym oraz, w
stosownym przypadku, oparte na réznych typach produktéw albo rynkach danego obszaru geograficznego.
Ponadto, w stosownych przypadkach, oprécz szczegélnych wymogdéw ujawnieniowych okreslonych w MSSF
7 ESMA podkresla, ze ogdélne wymogi informacyjne dotyczgce osgddéw i zrodet niepewnosci szacunkdéw (w
tym, w niektérych przypadkach, wrazliwosci wartosci bilansowych na metody i zatozenia) zawarte w MSR 1
majg réwniez zastosowanie do nowego modelu oczekiwanych strat kredytowych. ESMA przypomina
instytucjom kredytowym o wymogach paragrafu 35F lit. b) MSSF 7 w zakresie ujawniania stosownych definicji
niewykonania zobowigzania, w tym uzasadnienia wyboru tych definicji, i zacheca instytucje kredytowe do
opisania (w stosownych przypadkach) zakresu, w ktorym definicje te pokrywajg sie z definicjami niewykonania
zobowiagzania stosowanymi do celdéw regulacyjnych.

Znaczny wzrost ryzyka kredytowego

ESMA jest zdania, ze instytucje kredytowe powinny ujawnia¢ informacje nt. swego podej$cia do ustanawiania
kryteriow stwierdzania znacznego wzrostu ryzyka kredytowego w odniesieniu do istotnych portfeli oraz
przedstawi¢ istotne osgdy dotyczgce oceny tego wzrostu zgodnie z paragrafami 35F lit. a) oraz 35G lit. a) ppkt
(i) MSSF 7. W tym wzgledzie ESMA jest zdania, ze ujawniane informacje powinny zapewni¢ wystarczajgca
przejrzystosé w kwestii czynnikéw jakosciowych (np. rodzaju zdarzenia lub podjetych $srodkoéw, kryteriow
ochronnych takich jak zwtoka w podejmowaniu decyzji itp.) i ilosciowych (np. stosowanych wskaznikéw,
ustanawiania progéw, zakresu, w ktéorym emitent polega na mechanizmie ochronnym w przypadku
przeterminowania o 30 dni itp.), uwzglednianych przez jednostke przy okreslaniu znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego. Ponadto nalezy ujawni¢ czynniki uwzgledniane w ocenie odwrdcenia znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego, w tym stosowanie ewentualnego okresu ,probnego” lub okresu na ,poprawe sytuacji’. ESMA
podkresla tez, ze moze by¢ konieczna ocena znacznego wzrostu ryzyka kredytowego na poziomie portfela
oraz ze nalezy wyjasni¢ sposéb stosowania takiego podejscia opartego na portfelu.

Witgczenie do modeli oczekiwanych strat kredytowych informacji dotyczgcych przyszto$ci

ESMA jest zdania, ze instytucje kredytowe powinny przekazaé¢ precyzyjne informacje o tym, w jaki sposéb
okreslajg znaczny wzrost ryzyka kredytowego, w tym o kluczowych czynnikach i zatozeniach
wykorzystywanych przy obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych, zgodnie z paragrafami 35D oraz 35G lit.
A) ppkt (i) MSSF 7, w podziale na typy instrumentéw, portfele albo rynki z danego obszaru geograficznego.
ESMA podkresla koniecznos¢ uwzglednienia informacji dotyczacych przysziosci przy ustalaniu wazonego
prawdopodobienstwem szacunku strat kredytowych. Ponadto emitenci powinni pamietaé o tym, Zze informacje
te nalezy ujawnia¢ zgodnie z paragrafem 35G lit. b) MSSF 7 dotyczgcym sposobu uwzglednienia informacji
dotyczacych przysziosci przy obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych, w tym wykorzystywania informac;ji
makroekonomicznych (obejmujgcych kwantyfikacje stosowanych zmiennych makroekonomicznych) oraz
sposobu, w jaki informacje te wigczono do modelu oczekiwanych strat kredytowych. ESMA przypomina
instytucjom kredytowym, ze aby spetni¢ wymogi MSSF 9, moze okazac¢ sie niezbedne wykorzystanie wielu
scenariuszy w celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z wymogami paragrafu 5.5.17 lit. a)
MSSF 9.10

9 paragraf B5.5.1 MSSF 9, przedstawiony w przyktadzie ilustrujgcym 5

© W scenariuszach tych nalezy uwzgledni¢ rézne scenariusze ryzyka (na przyktad, w stosownym przypadku, ryzyko zwigzane z
przeszacowaniem premii z tytutu ryzyka i wzrostem stép procentowych) stwierdzone w opublikowanym we wrzesniu 2018 r. raporcie
Wspdlnego Komitetu dotyczgcym ryzyka i stabosci w europejskim systemie finansowym [Joint Committee Report on Risk and Vulnerabilities
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Uzgodhnienia

Informacje przekazywane przez instytucje kredytowe powinny byé na tyle wystarczajgce, by umozliwiaty
uzytkownikom zrozumienie czynnikdw powodujgcych wzrost strat kredytowych i znaczne zmiany tych
czynnikow. Paragraf 35H MSSF 7 wymaga uzgodnienia odpisu na oczekiwane straty miedzy saldem otwarcia
a saldem zamkniecia, za$ paragraf 351 MSSF 7 wymaga wyjasnienia tego, w jaki sposdb znaczace zmiany
wartosci bilansowej brutto instrumentéw finansowych w stosownym okresie przyczynity sie do zmian odpisu
na oczekiwane straty. ESMA podkresla, ze oczekuje sie odpowiedniego stopnia szczegdtowosci w kwestii
rodzaju zmian przedstawionych w tych uzgodnieniach, w tym wszystkich adekwatnych informacji jako$ciowych
i ilosciowych. ESMA jest zdania, ze jesli na przykitad odpowiednie przeptywy brutto sg znaczace, to
przeniesienia miedzy oczekiwanymi stratami kredytowymi w okresie 12 miesiecy a oczekiwanymi stratami
kredytowymi w catym okresie trwania (oraz miedzy etapem 2 a etapem 3) i odwrotnie nalezy ujawni¢ osobno,
z podaniem kwot odpisow, pozostatych przypadkéw zaprzestania ujmowania oraz wptywu nowych pozyczek
albo transakcji nabycia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dotkniete utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe

ESMA zwraca uwage, ze czes¢ instytucji kredytowych zgtosita istotny wptyw pierwszego zastosowania
MSSF 9 na wycene aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. ESMA
przypomina tre$¢ swego publicznego stanowiska z 2017 r." i zaleca emitentom posiadajgcym istotne kwoty
pozyczek dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, by doktadnie zbadali, czy ich szacunki
oczekiwanych przeptywow pienieznych z tytutu pozyczek dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe i, w stosownym przypadku, z tytutu powigzanych zabezpieczen lub sprzedazy tych pozyczek sg
realistyczne i obiektywne, zgodnie z nowym modelem oczekiwanych strat kredytowych okreslonym w MSSF 9.

Uwzglednianie scenariusza sprzedazy pozyczek przy obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych

ESMA przypomina emitentom, ze MSSF 9 wymaga, aby oczekiwane przeptywy pieniezne ze sprzedazy
niesptaconych pozyczek uwzgledniono w wycenie oczekiwanych strat kredytowych, jesli sprzedaz pozyczki
jest jedng z metod odzyskiwania spfaty, ktére jednostka stusznie zamierza stosowaé w scenariuszu
niewykonania zobowigzania i pod warunkiem, Ze takie przewidywania sg jasno udokumentowane i
uzasadnione zamiarem i mozliwo$cig dokonania sprzedazy. W takim przypadku uwzglednienie dochodoéw ze
sprzedazy w ramach odzyskiwania sptaty w wycenie oczekiwanych strat kredytowych bytoby odpowiednie dla
instrumentéw finansowych na wszystkich trzech etapach.?

Test sptat jedynie kwoty gtéwnej i odsetek (ang. Solely Payments of Principal and Interest — SPPI)

W kwestii klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych ESMA podkresla, ze test SPPI nalezy przeprowadzié
indywidualnie dla poszczegdlnych instrumentéw. Przy analizowaniu warunkéw umowy instrumentu, w ocenie
kryterium testu SPPI mogg mie¢ znaczenie rézne czynniki, ktére tez moga podlegaé ocenie. W szczegdlnosci
emitenci powinni zachowaé ostrozno$¢ przy ocenie instrumentéw o cechach z niepetng odpowiedzialnosci
dtuznika, ktére nalezy analizowa¢ metoda ,wgladu”'3, z uwzglednieniem tego, czy ptatnosci z tytutu skfadnika
aktywéw stanowig rekompensate z tytutu wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka kredytowego kredytobiorcy
albo gdy stanowig one inny rodzaj przeptywéw pienieznych. Ponadto ESMA jest zdania, ze jesli osady
dotyczace stosowania kryteriéw testu SPPI sg istotne, nalezy je ujawnié.

in the EU Financial System].

" Publiczne stanowisko w sprawie europejskich wspdlnych priorytetéw nadzorczych dla sprawozdan finansowych za rok 2017 sporzadzonych
zgodnie z MSSF, 27 pazdziernika 2017 r., ESMA32-63-340

12 Zob. Podsumowanie posiedzenia z grudnia 2015 r. tymczasowej grupy ds. utraty wartosci instrumentéw finansowych (ustepy 19-24)

'8 paragraf B4.1.17 MSSF 9
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Szczegdlne zagadnienia zwigzane z zastosowaniem MSSF 9 do zakiadow ubezpieczen Iub
konglomeratow

ESMA zwraca uwage, ze zmiany w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe' umozliwiajg jednostce
sprawozdawczej, ktérej dziatalnosc¢ jest zwigzana gtéwnie z ubezpieczeniami, stosowanie do 2021 roku nadal
MSR 39, a nie MSSF 9. Zgodnie z wymogami paragrafu 39C MSSF 4 ESMA oczekuje od emitentéw
korzystajacych z tymczasowego zwolnienia z obowigzku stosowania MSSF 9 przekazania stosownych
informacji o zatozeniach i osgdach przyjetych przy ustalaniu, czy spetniajg oni wymogi kwalifikacyjne paragrafu
20D MSSF 4. ESMA podkresla tez dodatkowe obowigzki ujawnieniowe wynikajgce z paragraféw 39E oraz
39G MSSF 4.

ESMA przypomina, ze w rozporzgdzeniu Komisji'® dopuszczono korzystanie z tymczasowego zwolnienia w
przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankowych konglomeratéw finansowych w
odniesieniu do os6b prawnych z sektora ubezpieczen, z zastrzezeniem okre$lonych warunkéw. ESMA
oczekuje, ze emitenci korzystajgcy z tej mozliwosci przekazg jednoznaczne informacje o tym, dlaczego
warunki wspomnianego rozporzgdzenia Komisji majg do nich zastosowanie oraz w jaki sposéb mozliwos¢ ta
jest wykorzystywana. W szczegélnosci ESMA podkresla duze znaczenie ujawnienia kwoty aktywéw
finansowych, wobec ktérych stosuje sie tymczasowe zwolnienie z obowigzku stosowania MSSF 9, oraz
informacji o charakterze i zakresie znaczacych ograniczen uzytkowania aktywéw grupy podlegajgcych
zakazowi przenoszenia. ESMA podkresla, ze organy nadzoru bedg szczegdétowo badaty, czy emitenci
korzystajacy z tymczasowego zwolnienia spetniajg warunki umozliwiajgce im korzystanie z tego zwolnienia.
Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze w przypadku jednostek z grupy, ktére nie kwalifikujg sie do
tymczasowego zwolnienia, nalezy przekazac petne informacije o pierwszym zastosowaniu MSSF 9.

3. Ujawnienie informacji na temat przewidywanego wplywu wdrozenia MSSF 16

Standard MSSF 16 zastgpi wymogi MSR 17 ,Leasing” i zwigzane z nim interpretacje i zacznie obowigzywa¢ od
1 stycznia 2019 r. ESMA podkresla konieczno$¢ rzetelnego wdrozenia MSSF 16 oraz przekazanie informacji o
przewidywanym wplywie tego wdrozenia na sprawozdania finansowe w okresie pierwszego zastosowania
standardu, zgodnie z wymogami MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i
korygowanie bfedow”.

ESMA oczekuje, ze wtasciwe dla jednostki informacje iloSciowe i jakosciowe dotyczgce zastosowania MSSF 16
zostang przekazane zgodnie z paragrafem 30 MSR 8. Poniewaz roczne sprawozdania finansowe za rok 2018
zostang opublikowane po wejsciu w zycie wymogow okreslonych w MSSF 16, ESMA oczekuje, ze emitenci do
tego czasu w znacznym stopniu ukonczg wdrozenie tych wymogow. W zwigzku z powyzszym ESMA oczekuje,
ze wplyw pierwszego zastosowania nowego standardu bedzie znany lub mozliwy do wiarygodnego
oszacowania w czasie sporzgdzania sprawozdan za rok 2018, w zwigzku z czym nalezy ujawnié¢ informacje o
tym wptywie. W opinii ESMA informacje te powinny obejmowaé informacje o wyborze zasad (polityki)
rachunkowosci, ktére majg by¢ stosowane, w tym informacje o podejsciu przejsciowym oraz wykorzystaniu
praktycznych rozwigzan. Emitentéw, ktérzy wedtug przewidywan znajdg sie pod znacznym wptywem nowego
standardu, zacheca sie do tego, by przy objasnianiu wptywu wzieli pod uwage to, jakie informacje umozliwityby
analitykom oraz innym uzytkownikom aktualizacje ich modeli.

* Amendments to IFRS 4: Applying MSSF 9 Financial Instruments with MSSF 4 Insurance Contracts issued in September 2016 (Zmiany w
MSSF 4: Stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”, wydane we wrzesniu 2016 r.)
'® Rozporzgdzenie Komisji (EU) 2017/1988 z dnia 3 listopada 2017 r. (Dz.U. L 291 2 9.11.2017, s. 72-83)
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Paragraf 31 MSR 8 przewiduje, ze emitenci powinni rozwazy¢ ujawnienie informacji o charakterze przysztych
zmian zasad (polityki) rachunkowosci. ESMA zaleca, aby przekazujgc te informacje, emitenci skupili sie na
przekazaniu wiasciwego jednostce zwieztego opisu zmian wprowadzonych przez MSSF 16 oraz osadéw i
wyboréw dokonanych przez jednostke, umozliwiajgc w ten sposéb uzytkownikom ocene wptywu. W opinii
ESMA opis ten powinien obejmowac na przyktad kwestie takie jak charakter i cechy rodzajéw uméw oraz —
w przypadku sformutowania znaczgcego osgdu — gtdéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu (np. ocene, czy umowa zawiera element leasingowy
zgodnie z paragrafami9—11 MSSF 16, okreslenie warunkéw leasingu zgodnie z paragrafami B34—-B41 MSSF
16 oraz stopy dyskontowe oraz uwzglednienie wyodrebnienia elementu zwigzanego ze $wiadczeniem ustug
oraz elementu leasingowego).

ESMA wskazuje, ze z chwilg zastosowania MSSF 16 bedzie konieczne przekazanie informacji wymaganych
w zatgczniku C standardu, dotyczgcego pierwszego zastosowania oraz wybranej metody przejsciowej. W
szczegblnosci ESMA przypomina emitentom, Zze w czasie stosowania uproszczonego podejscia
przejsciowego, muszg oni zgodnie z wymogiem paragrafu C12 lit. B) wyjasni¢ réznice miedzy kwotami
przysztych optat, do ktérych sg zobowigzani z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionymi zgodnie z MSR 17,
a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w sprawozdaniu wedtug stanu na dzieh zastosowania MSSF 16
oraz ze zgodnie z paragrafemC7 MSSF 16 dane poréwnawcze nie mogg by¢ przeksztatcane. Jesli w informaciji
finansowej zostang przedstawione przeksztatcone dane poréwnawcze, wykraczajgce poza zakres
sprawozdania finansowego, bedg one objete zakresem Wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych
pomiaréw wynikow.

ESMA zacheca tez do przekazywania istotnych zatozen i osgdéw wykorzystanych w celu oszacowania stopy
dyskontowej zastosowanej przy okreslaniu biezgcej wartosci pozostatych optat leasingowych oraz w celu
ujmowania aktywow z tytutu prawa do uzytkowania po przejsciu na nowy standard zgodnie z paragrafem C8
MSSF 16.

Wreszcie ESMA oczekuje, ze na podstawie sprawozdan za 2018 rok uzytkownicy sprobujg ustanowié
powigzanie miedzy minimalnymi optatami leasingowymi z leasingéw operacyjnych ujawnionymi na podstawie
wymogow MSR 17 oraz wptywem MSSF 16; emitentéw zacheca sie zatem do wyjasnienia tych réznic.



SEKCJA 2: TEMATY DOTYCZACE INNYCH CZESCI RAPORTU ROCZNEGO

Informacje niefinansowe

ESMA przypomina emitentom' o wymogach okreslonych w art. 19a dyrektywy o rachunkowosci',
transponowanej do prawa panstwa czionkowskiego. Wymogi te majg na celu zwiekszenie przejrzystosci
przynajmniej w kwestiach ochrony srodowiska, spraw spofecznych i pracowniczych, poszanowania praw
cztowieka, przeciwdziatania korupcji i tapownictwu (dalej: ,informacje niefinansowe”). ESMA podkresla, ze
wymagane informacje muszg odzwierciedlac istotne informacje wtadciwe dla jednostki. Wytyczne Komisji
Europejskiej dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych'8 (,Wytyczne KE”) zawierajg
zasady, ktére mogg pomdc emitentom w przekazaniu informacji zgodnie ze stosownymi wymogami
dotyczacymi informacji niefinansowych. Ponadto aby zwiekszy¢ poréwnywalnosé i pomoéc w lepszym
zrozumieniu przekazanych informacji, ESMA przypomina emitentom o wymogu przekazania informacji o
ewentualnych szczegdlnych ramach dotyczacych ujawniania informaciji, ktére zastosowano, czesciowo lub w
petnym zakresie, w celu przekazania informac;ji niefinansowych. W tym wzgledzie ESMA przypomina, ze w
Wytycznych KE wskazano, ze przedsiebiorstwa mogg zdecydowac¢ sie na stosowanie powszechnie
akceptowanych, miedzynarodowych, unijnych lub krajowych ram sprawozdawczosci wysokiej jakosci oraz ze
w ten sposob ujawnienie informacji o stosowanych ramach sprzyja jasnosci i poréwnywalnosci
przekazywanych informac;ji.

Kwestie ochrony $rodowiska

Biorgc pod uwage wzrost znaczenia kwestii zrbwnowazonego rozwoju w zwigzku z ochrong srodowiska,
réwniez w kontekscie opracowanego przez Komisje Europejskg Planu dziatania w zakresie finansowania
zrbwnowazonego wzrostu gospodarczego'®, ESMA szczegdlnie podkresla zawarte w art. 19a dyrektywy o
rachunkowosci wymogi przedstawienia opisu polityki w zakresie ochrony srodowiska, ktéry zdaniem ESMA
powinien obejmowaé kwestie zwigzane ze zmiang klimatu. Informacje te powinny obejmowaé informacje o
wdrozonych procesach due diligence, wraz ze wskazaniem rezultatow tej polityki. W tym wzgledzie ESMA
zwraca uwage, ze emitenci powinni réwniez przekazac informacje o wszelkich niefinansowych kluczowych
wskaznikach wynikéw (ang. Key Performance Indicator — KPI) waznych dla dziatalno$ci emitenta w zwigzku
ze stosowaniem tej polityki.

ESMA podkresla tez, ze spetniajgc wymaog ujawnienia wptywu kwestii ochrony srodowiska, emitenci powinni
ujawni¢, m.in. zgodnie z Wytycznymi KE, informacje zaréwno o faktycznym jak i potencjalnym wptywie
zwigzanym z kwestiami ochrony $rodowiska. Ponadto ESMA zwraca uwage, ze art. 19a dyrektywy o
rachunkowos$ci wymaga od emitentéw przekazania informacji o gtéwnych rodzajach ryzyka zwigzanego z
kwestiami ochrony srodowiska (w tym aspektami dotyczacymi zmiany klimatu), ktére to ryzyko wynika z
dziatalnosci emitenta i ktére moze by¢ powigzane z jego stosunkami gospodarczymi, produktami lub ustugami.
W tym wzgledzie ESMA podkre$la, ze w Wytycznych KE wyjasniono, Zze od emitentéw oczekuje sie ujawnienia
odpowiednich informacji zaréwno o wptywie ich dziatalnosci na $rodowisko naturalne jak i o tym, w jaki sposob

6 Art. 19a dyrektywy o rachunkowosci ma zastosowanie do duzych jednostek, ktére sg jednostkami zainteresowania publicznego,
przekraczajgcych na dzieh bilansowy kryterium Sredniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku obrotowego. W zaleznosci od lokalnych
Srodkéw transpozycji pozostate jednostki mogg réwniez by¢ objete zakresem tych wymogow.
7 Dyrektywa 2013/34/UE, zmieniona dyrektywg 2014/95/UE, transponowana do prawa poszczegolnych panstw cztonkowskich. Uwagi
niefinansowych, ujetych w osobnym raporcie, oraz do skonsolidowanych o$wiadczen w sprawie informacji niefinansowych sporzadzonych
zgodnie z art. 29a dyrektywy o rachunkowosci.

'8 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52017XC0705(01)
'® Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw, Plan dziatania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, COM/2018/097
final, dostepny pod adresem: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097
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kwestie ochrony srodowiska mogg wptyng¢ na rozwdj, wyniki lub sytuacje przedsiebiorstwa. Na przyktad
emitenci mogg rozwazy¢, czy wskutek zmiany klimatu inne rodzaje ryzyka — np. te wynikajgce z utraty
przydatnosci technicznej lub ewentualnej nagtej potrzeby przejScia z technologii wysokoemisyjnej na
niskoemisyjng — mogag mie¢ szczegolny wptyw na ich model biznesowy.

ESMA zwraca uwage, ze wptyw kwestii ochrony srodowiska, w tym zmiany klimatu, moze mieé¢ negatywne
skutki o charakterze operacyjnym i finansowym. W rezultacie emitenci majg obowigzek ujawniania informac;ji
dotyczacych obu tych aspektéw w oswiadczeniu w sprawie informacji niefinansowych oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci zarzadu, zawierajgcym wyjasnienie znaczenia tych zagrozen oraz wszelkich dziatah
podejmowanych w celu ograniczenia ich skutkéw. W szczegdlnosci ESMA zwraca uwage, ze przekazujac
informacje o konsekwencjach finansowych zmiany klimatu, emitenci mogg uwzglednié¢, sposréd réznych
dostepnych ich ram, zalecenia i metodologie opracowane przez Grupe Zadaniowg ds. Ujawniania Informac;ji
Finansowych Zwigzanych z Klimatem (ang. Task Force on Climate-Related Financial Disclosures — TCFD).?°

Uzasadnienie decyzji o nieopracowaniu i nierealizowaniu okreslonych kierunkow polityki

Art. 19a dyrektywy o rachunkowosci, przywotany rowniez w Wytycznych KE, zawiera wymog przekazania
jasnego uzasadnienia decyzji danego emitenta o nierealizowaniu polityki w zakresie ochrony srodowiska,
spraw spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka, przeciwdziatania korupcji i zagadnienh
dotyczacych tapownictwa, niezaleznie od tego, czy emitent uznaje te kwestie za istotne czy nie. ESMA
podkresla, ze ten obowigzek informacyjny ma zastosowanie niezaleznie od faktu, ze emitent stosuje art. 19a
po raz pierwszy. ESMA zwraca tez uwage, ze cho¢ emitent mogt zdecydowaé o nierealizowaniu zadnej
konkretnej polityki dotyczgcej tych kwestii, to jednak nadal obowigzujg go wymogi sprawozdawcze takie jak
obowigzek przekazania informacji o gltdwnych rodzajach ryzyka zwigzanego z tymi kwestiami.

Przekazywanie informacji o niefinansowych kluczowych wskaznikach wynikéw

ESMA uznaje za wazne, aby emitenci ujawnili powody, dla ktérych okreslone kluczowe wskazniki wynikéw
uznano za adekwatne przy wyjasnianiu wptywu dziatan emitenta podjetych w celu realizacji polityki zwigzanej
z ujawnionymi kwestiami niefinansowymi. Podajgc te powody, emitenci mogg stosowaé zasady okre$lone w
Wytycznych KE i dotyczace ujawniania kluczowych wskaznikow wynikéw; w Wytycznych podkresla sie,
miedzy innymi, ze od emitenta oczekuje sie wyboru tych kluczowych wskaznikow wynikow, ktére uznaje on za
przydatne w monitorowaniu i ocenie postepow w realizacji stosownej polityki oraz w zwiekszaniu
poréwnywalnosci miedzy réznymi przedsiebiorstwami i miedzy réznymi sektorami. ESMA podkresla, ze w celu
zwiekszenia przydatnosci przekazywanych informacji o kluczowych wskaznikach wynikéw, emitenci moga tez
rozwazy¢ przedstawienie i wyjasnienie tych wskaznikow w odniesieniu do wyznaczonych przez emitenta celow
strategicznych i poziomow odniesienia.

Ponadto ESMA podkresla, ze zgodnie z zasadami Wytycznych KE wazne jest przekazywanie petnych
informacji o przyjetej metodologii oraz o zakresie dziatan objetych sprawozdawczoscig w zakresie informaciji
niefinansowych. ESMA oczekuje, ze zakres przekazywanych informacji o kluczowych wskaznikach wynikéw
bedzie pokrywat sie ze wskaznikami faktycznie stosowanymi przez emitenta w jego wewnetrznych procesach
zarzadzania i oceny ryzyka oraz ze zostang doktadnie wyjasnione wszelkie zmiany tego zakresu w
poszczegdlinych latach i skutki tych zmian.

20 https://www.fsb-tcfd.org/
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Alternatywne pomiary wynikéw

ESMA przypomina emitentom o wymogach okreslonych w ustepie 20 Wytycznych ESMA w sprawie
alternatywnych pomiaréw wynikow. W ustepie tym od emitentéw wymaga sie ujawnienia definicji stosowanych
alternatywnych pomiaréw wynikéw i ich sktadnikow oraz podstawy ich obliczania, w tym informacji o wszelkich
przyjetych istotnych hipotezach i zatozeniach. W szczegdlnosci ESMA podkresla, ze alternatywne pomiary
wynikéw ani ich sktadniki nie powinny byé btednie okreslane jako ,jednorazowe” lub inaczej (z uzyciem
podobnej terminologii), a wiec na przyktad pozycje, ktére wptynety na wczesniejsze okresy i ktére wpltyng na
przyszte okresy, rzadko uznaje sie za jednorazowe. W przypadku stosowania takich okreslen, jak wskazano
w ustepach 21-25 Wytycznych ESMA, ESMA oczekuje, ze emitenci przekazg informacje wiasciwe dla
jednostki.

ESMA zwraca tez uwage, ze wraz z wprowadzeniem nowych standardéw rachunkowosci (w szczegdlnosci
MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16) alternatywne pomiary wynikéw mogg ulec zmianom z uwagi na konieczno$¢
ich przeliczenia przez emitentow poprzez odniesienie do nowych sktadnikow albo z uwagi na zastgpienie
dotychczasowych alternatywnych pomiaréw wynikow nowymi. ESMA zwraca uwage, ze zgodnie z ustepami
41-44 Wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikédw emitenci powinni przekazac
informacje umozliwiajgce inwestorom zrozumienie zakresu i uzasadnienia zmian stosowanych alternatywnych
pomiaréw wynikéw. Na przyktad ujawniajac definicje pomiaréw takich jak ,wzrost organiczny”, zgodnie z
pytaniem nr 15 dokumentu ESMA pt. ,Pytania i odpowiedzi”?', emitenci powinni podkresli¢ w uzgodnieniu
poszczegdlne istotne elementy takie jak zakres, zmiana i stosowanie nowych wymogoéw okreslonych w
MSSF 15.

ESMA przypomina tez emitentom o wymogach okreslonych w ustepach 33—-34 Wytycznych ESMA w sprawie
alternatywnych pomiaréw wynikéw, nakazujagcym wyjadnienie, dlaczego zdaniem emitentéw dany
alternatywny pomiar wynikéw dostarcza przydatnych informacji o sytuacji finansowej, przeptywach
pienieznych lub wynikach finansowych, a takze wyjasnienie celéw, dla ktérych postanowili oni wykorzystaé
dany alternatywny pomiar wynikéw.

ESMA wzywa emitentéw do tego, by zwrdécili szczegdling uwage na wymogi zawarte w ustepie 35 Wytycznych
ESMA oraz na wytyczne podane w pytaniu nr 9 dokumentu ESMA pt. ,Pytania i odpowiedzi"??, dotyczgce
prezentacji alternatywnych pomiaréw wynikéw wraz z danymi lub wskaznikami wymaganymi w MSSF. ESMA
podkresla, ze alternatywne pomiary wynikdw uwzglednione w rocznych i poétrocznych sprawozdaniach z
dziatalnosci zarzgdu oraz w informacjach przekazywanych ad hoc nie powinny byé prezentowane z wiekszym
ich wyeksponowaniem lub podkresleniem ani z nadaniem im wiekszego znaczenia niz w przypadku
wskaznikéw wynikajgcych bezposrednio ze sprawozdan finansowych.

2! https://www.esma.europa.eu/file/21236/download?token=-jY_oH39
2 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qgas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf
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