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UCHWAŁA Nr 207/2023 

KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO 

z dnia 31 maja 2023 r. 

 

w sprawie przekazania do publicznej wiadomości  

informacji o wydaniu ostatecznej decyzji administracyjnej 

  

 

Na podstawie art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym 

(Dz. U. z 2023 r. poz. 753, ze zm.) oraz art. 25 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem 

kapitałowym (Dz.U. z 2023 r. poz. 188, dalej: „unrk”) uchwala się, co następuje1: 

 

§ 1. 

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej również: „KNF”, „Komisja”) przekazuje do publicznej 

wiadomości informację o wydaniu ostatecznej decyzji utrzymującej w mocy pkt II i III decyzji 

Komisji z 22 grudnia 2021 r. (DPS.456.26.2019.EO)2: 

1) nakładającej na Lubelski Chmiel Investment sp. z o.o. (dalej też: „Strona”) w pkt II karę 

pieniężną w wysokości 7 000 000 zł (słownie: siedem milionów złotych), wobec stwierdzenia, 

że Lubelski Chmiel Investment sp. z o.o. naruszyła art. 73 ust. 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 

lit. a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 ze 

zm., dalej: „ustawa o ofercie”, w brzmieniu obowiązującym przed 30 maja 2022 r.) 

w związku z nieogłoszeniem w terminie trzech miesięcy od przekroczenia przez tą spółkę 

w dniu 7 grudnia 2018 r. 33% ogólnej liczby głosów w Skarbiec Holding S.A. poprzez 

podmioty posiadające akcje tej spółki w imieniu własnym, ale na rzecz Lubelski Chmiel 

Investment sp. z o.o., wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji w liczbie 

powodującej osiągnięcie 66% ogólnej liczby głosów w Skarbiec Holding S.A. albo 

niedokonaniem zbycia w tym terminie akcji Skarbiec Holding S.A. w liczbie powodującej 

osiągnięcie nie więcej niż 33% ogólnej liczby głosów w tej spółce; 

2) zobowiązującej Lubelski Chmiel Investment sp. z o.o. do wykonania w terminie trzech 

miesięcy od dnia, w którym decyzja stanie się ostateczna, obowiązku wymienionego w pkt 

II rozstrzygnięcia ostatecznej decyzji, którego naruszenie było podstawą nałożenia kary 

pieniężnej, tj. ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji 

w liczbie powodującej osiągnięcie 66% ogólnej liczby głosów w Skarbiec Holding S.A. 

albo dokonania zbycia w tym terminie akcji Skarbiec Holding S.A. w liczbie powodującej 

osiągnięcie nie więcej niż 33% ogólnej liczby głosów w tej spółce. 

 

                                                           
1 Przepisy nie wskazują terminu, po upływie którego informacje powinny być usunięte ze strony internetowej 

KNF. 
2 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Komunikat_ws_nalozenia_kar_pienieznych_na_Lubelski_Ch

miel_Investment_76430.pdf 
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 § 2. 

Informację, o której mowa w § 1, przekazuje się do publicznej wiadomości niezwłocznie 

po doręczeniu decyzji Stronie. 

 

§ 3. 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 

 

UZASADNIENIE 

W toku ponownego rozpoznawania sprawy – po ponownej analizie sprawy oraz rozpatrzeniu 

zarzutów – Komisja utrzymała w mocy decyzję z 22 grudnia 2021 r. w pkt II i III, nie znajdując 

podstaw do jej uchylenia bądź umorzenia postępowania administracyjnego. 

Pomimo znacznego upływu czasu od zdarzeń będących podstawą do wydania decyzji 

w niniejszej sprawie, struktura akcjonariatu w zakresie stanu posiadania podmiotów 

„parkujących” akcje na rzecz Strony nie zmieniła się. Od września 2018 r. do 10 października 

2022 r. uczestnicy rynku kapitałowego pozostawali w błędzie co do rzeczywistego stanu 

posiadania przez Lubelski Chmiel Investment akcji Skarbiec Holding S.A. – a co za tym idzie 

− potencjalnego wpływu na Skarbiec Holding wynikającego z posiadanego łącznego pakietu 

głosów. 10 października 2022 r. Strona poinformowała Urząd Komisji Nadzoru Finansowego 

oraz Skarbiec Holding S.A., że nabyła 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki 

kapitałowej, która posiada akcje Skarbiec Holding S.A. stanowiące 32,99% ogólnej liczby 

głosów na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A. Zawiadomienie to zostało przekazane 

do publicznej wiadomości przez Skarbiec Holding raportem bieżącym nr 33/2022 

z 10 października 2022 r. Tym samym od tego dnia uczestnicy rynku posiadają informację co 

do pośredniego posiadania przez Stronę 2 251 152 akcji Skarbiec Holding S.A. stanowiących 

32,99% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu tej spółki, natomiast do dnia wydania 

niniejszej decyzji uczestnicy rynku w dalszym ciągu nie mają wiedzy co do posiadania przez 

jeden fundusz inwestycyjny zamknięty aktywów niepublicznych w imieniu własnym, lecz na 

rzecz Strony, 1 118 829 akcji Skarbiec Holding S.A., stanowiących 16,40% ogólnej liczby 

głosów na walnym zgromadzeniu Skarbiec Holding S.A. (ogólna liczba akcji wszystkich 

emisji: 6 821 677 – zgodnie z KRS Skarbiec Holding S.A.). Nałożenie przez KNF obowiązku 

ogłoszenia zaległego wezwania albo sprzedaży pakietu akcji pozwoli na ujawnienie przez 

wzywającego albo sprzedającego realnego dotychczasowego akcjonariatu, przyniesie poprawę 

przejrzystości rynku kapitałowego. Komisja wskazuje, że nałożony na Stronę środek prawny 

z art. 97 ust. 4 ustawy o ofercie dotychczas nie był przez Komisję stosowany, jednak mając na 

uwadze okoliczności niniejszej sprawy, w szczególności wagę naruszenia polegającego na 

braku ogłoszenia wezwania albo sprzedaży określonego pakietu akcji w celu osiągnięcia stanu 

posiadania poniżej określonego progu, jego zastosowanie jest w pełni uzasadnione.  

W niniejszej sprawie nie zachodzą wskazane w art. 25 ust. 1 in fine ustawy o nadzorze nad 

rynkiem kapitałowym okoliczności wyłączające możliwość przekazania do publicznej 

wiadomości informacji o wydaniu decyzji administracyjnej o nałożeniu kary pieniężnej.  
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Komisja wskazuje, że maksymalny wymiar kary w przypadku naruszenia art. 73 ust. 2 ustawy 

o ofercie to 10 000 000 zł. 

     

 


