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PUBLICZNE STANOWISKO
Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2012

Zgodnie z unijnym rozporzadzeniem nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Markets Authority - ESMA) ESMA
dziata w obszarze sprawozdawczosci finansowej, by zapewnic skuteczne i spdjne stosowanie unijnych
przepisow dotyczacych gietd i papierow wartosciowych.

ESMA publikuje niniejsze Publiczne Stanowisko, ktdre okresla wspdlne priorytety nadzorcze w
odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2012, aby wspiera¢ spdjne stosowanie
unijnych przepiséw dotyczacych gietd i papieréw wartos$ciowych, a w szczegdlnosci Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). ESMA chciataby podkreslic potrzebe
przejrzystosci oraz znaczenie wilasciwego i spdjnego stosowania zasad ujmowania, wyceny i
ujawniania informacji okreslonych w MSSF w celu zapewnienia wiasciwego funkcjonowania rynkow
finansowych.

ESMA uznaje, ze wydawanie miarodajnych objasnien odnosnie tego, jak nalezy stosowaé MSSF, jest
rolg Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) oraz Komitetu ds. Interpretacji MSSF
(IFRS IC).

ESMA wspolnie z europejskimi wiasciwymi krajowymi organami nadzoru zidentyfikowata wspdlne
zagadnienia dotyczace sprawozdawczosci finansowej, ktore ich zdaniem sg szczegodlnie istotne dla
europejskich spotek notowanych, biorgc pod uwage sytuacje gospodarczg i rynkowa. Z tego wzgledu
przedsiebiorstwa i ich biegli rewidenci przygotowujac i odpowiednio badajgc sprawozdania finansowe
sporzadzone zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r. powinni zwroci¢
nalezyta uwage na niniejsze Publiczne Stanowisko.

Jak przedstawiono szczegbtowo w dalszej czesSci niniejszego Stanowiska, wspdlne zagadnienia
dotyczace sprawozdawczosci finansowej odnoszg sie do okreslonych aspektéw stosowania MSSF w
odniesieniu do:

+  aktywow finansowych,

« utraty wartosci aktywdw niefinansowych,

« zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz

e rezerw objetych zakresem MSR 37.

Emitenci, w zaleznosci od szczegdlnej sytuacji, w jakiej sie znajduja, lub rodzaju dziatalnosci, w ktorg
s§ zaangazowani, mogg uznaé, ze nie wszystkie zagadnienia poruszone w niniejszym Publicznym
Stanowisku bedg miaty zastosowanie do ich sprawozdawczosci. Nalezy zauwazyc, ze czesci dotyczace
aktywéw finansowych w gtdwnej mierze, ale nie wytgcznie, majg zastosowanie do instytugji
finansowych.

ESMA wspdlnie z whasciwymi krajowymi organami nadzoru bedzie monitorowac stosowanie wymogdow
MSSF dotyczacych kwestii wymienionych powyzej i oceni, jak zawarte w niniejszym Stanowisku
oczekiwania ESMA zostaty zrealizowane. Wspdlne priorytety nadzorcze zostang wiaczone do
przegladow przeprowadzanych przez wiasciwe krajowe organy nadzoru, ktére podejma odpowiednie
dziatania w kazdym przypadku zidentyfikowania istotnych nieprawidtowosci zgodnie z ich procedurami.
Ponadto ESMA bedzie gromadzita dane na temat tego, jak europejskie podmioty notowane stosowaty
wymogi MSSF w odniesieniu do tych zagadnien, i przekaze rynkowi sprawozdanie na temat wynikow
tej ankiety.



Nalezy zauwazyé, ze wyzej wymienione zagadnienia sg uznawane na dzien wydania niniejszego
Publicznego Stanowiska za najistotniejsze na poziomie europejskim. Krajowe organy nadzoru mogg
uzna¢ za wiasciwe opublikowanie we wiasnych systemach prawnych stanowisk zwracajgcych
notowanym spétkom uwage na dodatkowe kwestie zwigzane ze stosowaniem MSSF. Z tego wzgledu
proces nadzorczy nie bedzie ograniczony do kwestii wyraznie okre$lonych w niniejszym Stanowisku.

Wspolne priorytety nadzorcze
I Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe narazone na ryzyko

W zwigzku z kryzysem finansowym przejrzystos¢ dostarczanych rynkowi informacji zwigzanych z
instrumentami  finansowymi stata sie priorytetem dla inwestorow, emitentdw i regulatorow.
Dostarczanie zdezagregowanych, szerokich ujawnien na temat istotnych ekspozycji zwigzanych ze
wszystkimi instrumentami finansowymi, ktore sg narazone na ryzyko (bez ograniczenia do ekspozycji
zwigzanych z obligacjami panstwowymi) oraz wyjasnienie charakteru i zakresu tego ryzyka to
kluczowe elementy ochrony inwestoréw i dobrego funkcjonowania rynkow.

Paragraf 1 MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji naktada na jednostki obowigzek
ujawniania informacji, ktére pozwolg uzytkownikom oceni¢ (i) wptyw instrumentéw finansowych na
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jednostki; oraz (ii) charakter i zakres wynikajacego z
instrumentow finansowych ryzyka, na ktdre jednostka jest narazona w okresie sprawozdawczym i na
koniec okresu sprawozdawczego, jak rowniez sposdb zarzgdzania ryzykiem przez jednostke. Zgodnie z
paragrafem 6 jednostka zobowigzana jest do ujawnienia informacji wedtug klas instrumentdw
finansowych, ktdre uwzgledniajg charakter ujawnianych informacji oraz cechy tych instrumentow
finansowych.

Jezeli emitent zidentyfikuje istotne zaangazowanie w instrumenty finansowe narazone na ryzyko,
ESMA oczekiwataby, ze sprawozdanie finansowe bedzie spetnialo wymoég zawarty w paragrafie 31
MSSF 7 i bedzie zawierato odpowiednie ujawnienia ilosciowe i jakoSciowe odzwierciedlajgce charakter
narazenia na ryzyko, informacje zwigzane z wyceng takich instrumentow finansowych, a takze analize
koncentracji narazenia na dane ryzyka.

W tym kontekscie paragraf 34 MSSF 7 wymaga przedstawienia ujawnien iloSciowych dotyczacych
kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi. W szczegolnosci paragraf 34 c) i B8
MSSF 7 wymagajg przedstawienia ujawnien na temat koncentracji ryzyka, obejmujacych opis
wspolnych cech wyrdzniajgcych dany rodzaj koncentracji oraz wysokosS¢ stopnia narazenia na ryzyko
zwigzane ze wszystkimi instrumentami finansowymi majgcymi wyzej wymienione cechy.

Diug panstwowy

W wyniku kryzysu zadtuzeniowego inwestorzy skupiali swojg uwage na tym, jak kryzys ten wptynat na
wyniki dziatalnoéci i sytuacje finansowg notowanych instytucji finansowych z ekspozycjg zwigzang z
dtugiem panstwowym.

W 2011 r. ESMA wydata dwa stanowiska (ESMA/2012/226 i ESMA/2012/397), ktérych celem byto
zachecenie emitentdw do zapewnienia w sprawozdaniach sporzadzanych przez nich zgodnie z MSSF
wyzszego poziomu przejrzystosci w odniesieniu do istotnych ekspozycji zwigzanych z dtugiem
panstwowym. W lipcu 2012 r. ESMA opublikowata raport z przegladu praktyk sprawozdawczych
stosowanych w odniesieniu do greckiego dtugu panstwowego w rocznych sprawozdaniach
finansowych za rok 2011 wybranych europejskich instytucji finansowych (ESMA/2012/482).



Oprocz elementéw zawartych w tych sprawozdaniach oraz w oparciu o wyniki przegladu
przeprowadzonego w 2012 r. ESMA zacheca emitentéw do dalszego zwiekszania przejrzystosci w
zakresie nastepujgcych zagadnien:
« jakosci ujawnien informacji wykazywanych w podziale na poszczegdlne kraje, w szczegdlnosci
w odniesieniu do szczegdtowosci informacji na temat znacznych ekspozycji zwigzanych z
dlugiem panstwowym, tacznie z ujawnianiem informacji ilosciowych na temat ekspozycji
brutto i netto;
» ekspozycji niezwigzanych z dtugiem panstwowym w podziale na rodzaje ekspozycji (zwigzane
z dlugiem przedsiebiorstw, bankow, jednostek samorzadu lokalnego itd.), w tym informacji
jakosciowych i ilosciowych na temat ryzyka kredytowego, a takze
+ wplywu kredytowych instrumentéw pochodnych (np. swapdw ryzyka kredytowego)
wykorzystywanych do zarzadzania istotnymi ekspozycjami zwigzanymi z instrumentami
finansowymi, w szczegdlnosci w odniesieniu do dezagregacji informacji (np. rozrdznienie
miedzy dodatkowymi ekspozycjami wynikajgcymi ze sprzedazy instrumentéw pochodnych a
szacowanym poziomem ochrony wynikajgcym 2z zakupu kredytowych instrumentow
pochodnych).

Utrata wartosci aktywow finansowych

Zgodnie z paragrafem 58 MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena emitenci sg
zobowigzani do przeprowadzenia oceny, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych. Objasnienia naktadajg wymog identyfikacji zdarzenia powodujgcego strate oraz
mozliwosci wiarygodnego oszacowania wptywu na przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne
wynikajgce ze sktadnika aktywoéw finansowych.

Biorac pod uwage obecne uwarunkowania ekonomiczne, zidentyfikowano dwie kwestie o szczegdinym
znaczeniu:
« zastosowanie kryteriow ,znaczacy lub przediuzajgcy sie” do oceny utraty wartosci
instrumentow kapitatowych (paragraf 61 MSR 39), oraz
» Uujecie pozyczek zmodyfikowanych ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z
trudnosci finansowych pozyczkobiorcy (paragraf 59 c) MSR 39).

Zastosowanie kryteriow ,znaczacy lub przedtuzajacy sie”

Zgodnie z paragrafem 58 MSR 39 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego nalezy przeprowadzi¢
ocene, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych. Strata z tytutu
utraty wartosci jest ujmowana wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg takie dowody. Paragraf 59 MSR 39
zawiera objasnienia dotyczace tego, kiedy uznaje sie, ze istniejg obiektywne dowody utraty wartosci:
wynikajg ze zdarzenia majgcego miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdéw (,zdarzenie
powodujace strate”), oraz gdy dane zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przeptywy
pieniezne wynikajgce ze skladnika (sktadnikow) aktywow finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

W odniesieniu do inwestycji w instrument kapitatowy paragraf 61 MSR 39 wskazuje, ze znaczacy lub
przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny
dowod utraty wartosci. Zatem znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej natychmiast
powoduje ujecie straty z tytulu utraty wartosci w przypadku instrumentéw kapitatowych
utrzymywanych w portfelu instrumentéw dostepnych do sprzedazy. MSR 39 nie zawiera jednak
dalszych objasnien na temat ustalenia, co stanowi ,znaczacy lub przedtuzajgcy sie” spadek wartosci
godziwej.

Europejskie organy nadzoru zauwazyly rozbiezne praktyki w stosowaniu kryteridw ,znaczacy lub
przediuzajacy sie” o réznym stopniu przejrzystosci w ujawnianiu informacji na temat subiektywnych
ocen wykorzystanych przy ustalaniu, co stanowi ,znaczacy lub przediuzajacy sie” spadek wartosci
godziwej.



ESMA uwaza, ze wiekszy poziom przejrzystosci w ujawnianiu informacji zwigzanych z oceng zdarzenia
powodujgcego utrate wartosci oraz ze zmianami takiej oceny, jak réwniez wptywem takich zmian, jest
niezbedny dla osiggniecia porownywalnosci sprawozdan finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF
przez réznych emitentdw. Biorgc pod uwage duzg zmienno$¢ cen rynkowych obserwowang w
ostatnich okresach, taka przejrzysto$¢ powinna by¢ oparta na przepisach zawartych w paragrafie 122
MSR 1 - Prezentacja sprawozdari finansowych, zgodnie z ktdérym kierownictwo jest zobowigzane do
ujawnienia informacji o subiektywnych ocenach dokonanych podczas stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci jednostki, ktdre majg najbardziej znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmodyfikowane pozyczki

W obecnych uwarunkowaniach ekonomicznych zauwazono, ze instytucje finansowe miaty rdézne
podejscia do klientow, ktdrzy doswiadczyli okresu trudnosci finansowych. Informacje gromadzone
przez europejskie wtasciwe krajowe organy nadzoru wykazaly rozbiezne praktyki w przypadku oceny
praktyk dotyczacych tzw. forbearance (restrukturyzacja zadtuzenia, renegocjowanie umow,
powstrzymywanie sie od dziatania, itp.)' oraz znaczne réznice w osadach dokonanych odnosnie
poziomu tworzonych rezerw i ujawnien informacji o renegocjowanych pozyczkach.

Paragraf 40 MSR 39 stwierdza, ze wymiane instrumentdw dtuznych o zasadniczo réznych warunkach,
dokonywang pomiedzy kredytobiorcg i kredytodawcg, ujmuje sie jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Z perspektywy wylgczenia
sktadnika aktywéw finansowych z bilansu paragraf 17 MSR 39 odnosi sie do wygasniecia umownych
praw do przeptywdw pienieznych ze skfadnika aktywow.

ESMA oczekiwataby, ze emitenci bedg ujawnia¢ w sprawozdaniach finansowych przejrzyste informacje
jakosciowe i ilosciowe w odniesieniu do skutkdw praktyk dotyczacych forbearance. Ujawnienia takie
powinny rowniez pomoc czytelnikom zrozumiec skutki tych praktyk w odniesieniu do tworzenia rezerw.

Ze wzgledu na to, ze przeniesienie instrumentow finansowych jest czesto ztozong transakcjg, ESMA
podkresla potrzebe poprawy przejrzystosci informacji dostarczanych zgodnie z paragrafami od 42A do
42H MSSF 7, ktdre po raz pierwszy bedg miaty zastosowanie w 2012 r.

I1. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Obecna sytuacja gospodarcza w niektdrych branzach i krajach réwniez zwieksza prawdopodobienstwo,
ze warto$¢ bilansowa aktywow moze by¢ wyzsza od ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rynkowa
znacznej liczby notowanych spétek spadta ponizej ich wartosci ksiegowej. Zgodnie z paragrafem 12 d)
MSR 36 - Utrata wartosci aktywow sytuacja taka moze stanowi¢ przestanke wskazujacg na
wystgpienie utraty wartosci i z tego wzgledu wymaga przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej, jednostka powinna uja¢ odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci zgodnie z wymogiem zawartym w paragrafie 59 MSR 36.

Z uwagi na powszechne spowolnienie gospodarcze obserwowane w ostatnich miesigcach ocenianie
przysztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo w duzej mierze
subiektywnej oceny i podlega wyzszym poziomom niepewnosci. W tym kontekscie ESMA uznaje, ze
szczeg6lng uwage nalezy zwraca¢ na wycene wartosci firmy i sktadnikéw wartosci niematerialnych o
nieokre$lonym okresie uzytkowania zawsze, gdy znaczace kwoty sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym. ESMA podkreSla potrzebe stosowania zatozen, ktore odpowiadajg realistycznym
oczekiwaniom odnosnie przysztosci.

! Szerzej termiriorbearance — patrz:

ESMA Public Statement on tfi@eatment of Forbearance Practicesin IFRS Financial Statements of Financial
Institutions, ESMA/2012/854, 20.12.2012, http://www.esma.eurepaystem/files/2012-853.pdf oraz

Reports of the Advisory Scientific Committee of theropean Systemic Risk Board “Forbearance, rasalut
and deposit insurance”, lipiec 2012,

http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports A0 71pdf?204986e6f35bc5913ec897547c3cf266 (przyp.
UKNF).




Paragraf 134 MSR 36 naktada wymog ujawnienia szczegdtowych informacji o szacunkach stosowanych
do wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (cash-generating
units, CGU), do ktdrych przypisana zostata znaczaca wartos¢ firmy lub skladnik wartosci
niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU zostata
ustalona w oparciu o jego warto$¢ uzytkowa, kierownictwo musi dokona¢ w duzej mierze subiektywnej
oceny. W przesztosci europejskie wiasciwe krajowe organy nadzoru zauwazaty brak wystarczajgcych,
szczegotowych ujawnien informacji jakosciowych i ilosSciowych, odnoszacych sie do poszczegdlnych
CGU.

Wymogi zawarte w paragrafie 134 d) MSR 36 majg za zadanie pomoc uzytkownikom zrozumiec
podejscie przyjete przez kierownictwo. Z tego wzgledu ESMA podkresla, ze sprawozdanie finansowe
powinno zawiera¢ bardziej szczegétowe ujawnienia zamiast zagregowanych ujawnien ilosciowych, ze
szczegoblnym naciskiem na przyjete kluczowe zatozenia, okresy, na jakie prognozowane sg przeptywy
pieniezne, zastosowane stopy wzrostu i stopy dyskontowe, jak réwniez na zgodno$¢ tych zatozen z
dotychczasowymi do$wiadczeniami (przydatne objasnienie zawarte jest w Przykfadzie ilustrujgcym 9
do MSR 36).

Paragraf 134 f) MSR 36 naklada wymodg dodatkowych ujawnien dotyczacych wrazliwosci wartosci
odzyskiwalnych na uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen, jezeli takie zmiany
spowodowatyby wymagajaca ujecia utrate wartosci. ESMA uwaza, ze w obecnych uwarunkowaniach
ekonomicznych takie ujawnienia sg nawet bardziej przydatne, i oczekiwataby, ze ujawnienia beda
zawieraty analizy wrazliwosci dotyczace przyjetych zatozen, takich jak stopy wzrostu, stopa
dyskontowa i marza operacyjna, a takze ich wplyw na przychody lub wielko$¢ sprzedazy. ESMA
zauwaza, ze paragraf 125 MSR 1 naktada wymog podobnych ujawnien na temat przyjetych zatozen
dotyczacych przysztosci oraz innych podstawowych przyczynach niepewnosci szacunkow, co do
ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywow w
trakcie kolejnego roku obrotowego.

III. Wycena zobowiazan z tytutu swiadczeri po okresie zatrudnienia

Paragraf 79 MSR 19 - Swiadczenia pracownicze wymaga, aby stopa stosowana do dyskontowania
zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia byta ustalana na podstawie wystepujacych na
koniec okresu sprawozdawczego rynkowych stop zwrotu z wysokiej jakosci obligacji przedsiebiorstw.
W krajach, w ktdrych brak jest rozwinietego rynku takich obligacji, stosuje sie rynkowe stopy zwrotu z
obligacji panstwowych.

W Europie kryzys zadtuzeniowy oraz spadek wzrostu gospodarczego doprowadzity do znacznych
wahan rynkowych stop zwrotu z obligacji panstwowych i korporacyjnych. Ponadto niepewnos¢
gospodarcza doprowadzita do obnizenia ratingu wielu przedsiebiorstw. W wyniku powyzszego pojawito
sie pytanie, czy jednostki powinny zmieni¢ swoje podejscie do ustalania stdép dyskontowych
stosowanych do dyskontowania zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia.

ESMA ma $wiadomo$¢ tego, ze Komitet ds. Interpretacji MSSF zaplanowat dyskusje na temat pojecia
wysokiej jakosci obligacji przedsiebiorstw w czasie swojego posiedzenia w listopadzie 2012 r. W
oparciu o te informacje ESMA uwaza, Ze jednostki powinny poczekaC na wyjashienie ze strony
Komitetu ds. Interpretacji MSSF i nie powinny zmieniaC swojego podejécia do ustalania stép
dyskontowych. W miedzyczasie ESMA podkresla, ze wystepuje szczegdlna potrzeba przejrzystosci w
tym obszarze. Z tego wzgledu oczekuje sie, ze jednostki beda ujawniaé nastepujace informacje: czy
stosowaty stopy zwrotu z wysokiej jakosci obligacji przedsiebiorstw czy inne, opis tego, jak ustality
stopy zwrotu z wysokiej jakosSci obligacji przedsiebiorstw (w tym zastosowanych w duzej mierze
subiektywnych ocen lub odniesienie do rynku regionalnego, do ktdrego emitent ma dostep).

W odniesieniu do zmienionego MSR 19, ktéry wejdzie w zycie dnia 1 stycznia 2013 r., ESMA oczekuje,
ze informacje ilosciowe o skutkach jego zastosowania, ktére s3 wymagane na podstawie paragrafu 30
MSR 8, zostang przedstawione w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF za 2012 r.
Gldwne zmiany wprowadzone przez MSR 19(2011) odnoszg sie do wyeliminowania metody
korytarzowej, zmian dokonywania oceny przychoddw z tytutu odsetek z aktywdéw programu oraz
sposobu rozliczania kosztéw zatrudnienia.



Iv. Rezerwy objete zakresem MSR 37

Wycena rezerw wymaga dokonania w duzej mierze subiektywnych ocen kierownictwa i podlega
wyzszym poziomom niepewnosci. Ponadto istnieje silny zwigzek miedzy rezerwami a ryzykiem,
ktéremu podlega jednostka. Stad jakos$¢ ujawnien dotyczacych rezerw ma kluczowe znaczenie dla
przejrzystosci sprawozdan finansowych. Informacje dodatkowe o rezerwach zawierajg jednak czesto
jedynie zagregowane informacje jakosciowe i ilosciowe.

Paragrafy 84 i 85 MSR 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe wyraznie
wskazujg, ze celem ujawnien dotyczacych rezerw jest poinformowanie uzytkownikow o zmianach
wysokosci rezerw. Na przyktad paragraf 85 MSR 37 naklada na jednostki wymog ujawnienia, w
odniesieniu do kazdego rodzaju rezerw, opisu charakteru danych obowigzkéw, oczekiwanych
termindw wyptywow korzysci  ekonomicznych, niepewnosci zwigzanych z kwotg i terminem
wystgpienia takich wyptywow, jak réwniez, jezeli ma to zastosowanie, gtéwnych zatozen poczynionych
odnosnie przysztych zdarzen. Zastosowane sformutowania wyraznie wskazujg, ze ujawnienia te
powinny zosta¢ dostosowane tak, aby odzwierciedlaty ryzyko zwigzane z dziatalnoscig emitenta. Z
tego wzgledu nalezy unika¢ utartych sformutowan (ang. boilerplate), za$ ujawnienia informacji
powinny by¢ na tyle szczegdtowe, aby skutki finansowe ryzyk o odmiennym charakterze byly
prezentowane w oddzielnych klasach rezerw.

Na koniec ESMA oczekiwataby od emitentéw zapewniania odpowiedniego poziomu przejrzystosci na
temat niepewnosci zwigzanych z osgdami poczynionymi w zwigzku z tymi ocenami.



