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Dzialania UKNF na rzecz realizacji Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) jest jedng z kluczowych instytucji, jesli chodzi
0 wdrozenie Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK). Niezwlocznie po jej przyjegciu
przez Rzad, w UKNF zostal utworzony zespot, ktory opracowat wewnetrzny harmonogram
zadan w tym zakresie, a nast¢pnie podjal prace nad ich wykonaniem.

Jednym z istotnych postulatéw SRRK jest wprowadzenie tzw. jednolitej licencji bankowe;.
UKNF zakonczyt konsultacje, ktorych przedmiotem byto potwierdzenie Kierunku prac nad jej
wdrozeniem. Konsultacje toczyty si¢ z udziatem §rodowiska biur maklerskich oraz bankow
prowadzacych dzialalno$¢ inwestycyjng poza strukturami biur, w tym roéwniez

z udzialem organizacji zrzeszajacych, tj. Zwiazku Bankow Polskich oraz Izby Domoéw
Maklerskich.

Wstepne zatozenia wypracowanej koncepcji przewiduja m.in.:

e uproszczenie procedur licencyjnych, ktorym objete zostaltyby biura maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjna poza strukturami biur oraz banki prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych (banki powiernicze);

e wydzielenie organizacyjne biura maklerskiego, przy jednoczesnym ztagodzeniu zasad
wydzielenia (poprzez umozliwienie realizacji wybranych wymogéw prawnych
z poziomu catego banku, w celu uproszczenia rozwigzan organizacyjnych w bankach,
pozwalajacego na zastosowanie jednolitego podejscia do klienta w ramach
poszczegolnych obszarow dziatalno$ci banku);

e rozszerzenie zakresu dziatalno$ci inwestycyjnej oraz ustug inwestycyjnych bankow poza
strukturg biura maklerskiego, z zachowaniem wylacznosci biur maklerskich w zakresie
swiadczenia ustug inwestycyjnych dotyczacych instrumentow dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego oraz prowadzenia publicznych ofert prospektowych.

Obrany kierunek wdrozenia jednolitej licencji bankowej uwzglednia zaro6wno intencje
wyrazone w SRRK, potrzeby srodowiska bankéw prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjng oraz
branzy maklerskiej, transformacje technologiczna rynku i jego instytucji, jak réwniez zmiany
sytuacji gospodarczej spowodowane przez pandemi¢ koronawirusa.

Podjete w ramach struktur UKNF liczne dziatania zmierzajace do realizacji celow SRRK,
skutkowaly ponadto m.in. wydaniem stanowiska dotyczgcego zasad funkcjonowania tzw.
platform crowdfundingu inwestycyjnego, publikacjg komunikatu dla emitentow dotyczacego
prowadzenia tzw. ofert bezprospektowych, opublikowaniem informacji dla inwestoréw
zainteresowanych crowdfundingiem udzialowym oraz wydaniem komunikatu w sprawie
mozliwo$ci identyfikacji bazy akcjonariuszy. UKNF brat roéwniez miedzy innymi czynny
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udziat w weryfikacji postulatow podmiotéw rynkowych w zakresie tzw. gold-platingu, a takze
w pracach w zakresie samoregulacji prowadzonych przez Rade¢ Bankow Depozytariuszy,
ktorych efektem byto opublikowanie przed Rad¢ Bankoéw Depozytariuszy ,,Rekomendacji
dotyczacych dobrych praktyk w zakresie wykonywania funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego”. UKNF przygotowat ponadto wstepny projekt przepisOw majgcych na celu
wdrozenie unijnego Rozporzadzenia ws. europejskich dostawcow ustug finansowania
spoteczno$ciowego (tzw. rozporzadzenie crowdfundingowe) oraz projekt regulacji majacych
na celu rozwdj rynku pozyczek papierow wartosciowych (poprzez umozliwienie posrednictwa
w tych transakcjach bankoéw powierniczych). Nadzor miat rowniez wiodacy udziat w pracach
nad zmiang rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, ktore wprowadza odejécie od stosowania przez fundusze inwestycyjne
skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow dluznych, na
rzecz wyceny rynkowej.

W ramach dziatalnosci edukacyjnej przygotowano dwie kampanie spoleczne: Inwestuj
swiadomie, ktorej celem bylo zwrdcenie inwestorom uwagi na kluczowe ryzyka zwigzane
z inwestowaniem w instrumenty finansowe oraz Weksle inwestycyjne, dotyczaca ostrzezenia
przed inwestowaniem w produkt spoza rynku kapitalowego.

Jednoczesnie, prowadzone sg intensywne prace nad wdrozeniem rozwigzan wspierajacych
prace Urzedu, poprzez poprawe jakosci danych, efektywnosci ich gromadzenia i analizy,
automatyzacj¢ szeregu procesow oraz wprowadzenie nowych form komunikacji z UKNF
(w tym tzw. e-postgpowan).

W  swoich dziataniach UKNF pozostaje w biezacym kontakcie oraz wspolpracy
Z Ministerstwem Finanséw, ktore petni wiodacg role w realizacji SRRK.
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