TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 21 lutego 2010 roku.

21 marca 2010
Warszawa

Tresé i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposdb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcow, makler papilerdw wartofciowych:

I. nie moze skitadacd zleceii dotyczacych
transakcji na rachunku wlasnym w oparciu o
decyzje inwestycyjne klientdw;

IT. nie moze skiadaé zleceii dotyczacych
transakcji na rachunku wiasnym w oparciu o
decyzje inwestycyjne pracodawcy;

ITI. moze wykorzystywaé posiadane uprawnienia w
celu uprzywilejowanego nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych;

IV. moze skladad zlecenia dotyczgce transakeji na
rachunku witasnym bez koniecznosSci ich
pisemnego potwierdzania.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)

B (II,III,1IV)
C (I,I1)
D (I,III,IV)

Wycena spdliki jest zgodna z modelem Gordona. Zarzgd
spotki zamierza przedstawié prognoze, zgodnie z
ktéra stopa zwrotu z kapitaitu wiasnego ulegnie
trwatemu obnizeniu z 20% do 16%. Jednoczefnie
zarzad spdiki planuje zwiekszenie wskaZnika wyplat
dywidend z 40% do 50%. Wymagana przez inwestordw
stopa zwrotu z akcji wynosi 14% i nie ulegnie
zmianie. Wskaz, jak w takich warunkach zmieni sie
cena akcji (przyjmij, ze oczekiwania inwestordw
ksztattuijg sie zgodnie z informacjami
przekazywanymi przez zarzad spdiki, a ogitoszona
progn?za nie byia wczefniej uwzgledniona w cenie
akcji) .

cena akcji spadnie;

cena akcji wzroSnie;

cena akcji nie zmieni sie;

na podstawilie podanych danych nie da sie
stwierdzié&, w ktoérym kierunku zmieni sie cena
akcji.

wieNili
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3. ANULOWANE

4. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, w kontaktach ze Srodkami masowego
przekazu maklerdw papierdw wartoSciowych powinny

cechowaé:

I. szczegblna dbatos¢ o godnoi¢ zawodu;

ITI. rzetelnof& i odpowiedni poziom merytoryczny
wypowiedzi;

ITT. rozsgdek i umiarkowanie;

IV. obiektywizm przy ud21elan1u anonimowych
wypowiedzi dla Srodkédw masowego przekazu.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,IV)

C (I,II, III)

D

5. Zgodnie z kodeksem cywilnym, kazdy czlow1ek od
chwili urodzenia ma: .

peing zdolnosSé do czynn0501 prawnych
ogranlczonq zdolno&é do czynnofci prawnych;
zdolno&¢é prawng;

materialng legitymacje procesows.

onop
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Na podstawie ponizszych danych okresl, ktdra ze
wskazanych amervykafskich opcji kupna na akcje, od
ktoérych nie jest wyplacana dywidenda,
charakteryzuje sie najkrdtszym terminem
wygasdniecia. Przyjmij, ze rynek dziata efektywnie,
a akcje, na ktdre wystawiono ponizsze opcie,
charakteryzujag sie jednakowa zmiennogcig (pozostale
parametry opcji sa jednakowe.)

Opcja Cena opciji Cena rynkowa Cena wykonania

(premia) akeji

Al 10 80 78
AZ 8 80 76
A3 10 78 78
A. opcja Al;

B. opcja AZ;

C. opcja A3;

D. na podstawie powyzszych danych nie da sie

wskazaf, ktdéra z tych opejl zostala wystawiona
na akcje charakteryzujgce sie najkrbtszym
terminem wygagniecia.

Ktéry = poniZszych przychodéw daje nam najnizszg
wartogé biezgcg, przy zatozZzeniu, Z2e roczna stopa
procentowa wynosi 11 %°?

.000 zi piatne na koniec 3 roku;
.200 z1 ptatne na koniec 5 roku;
.300 zt platne na koniec 7 roku;
.500 =% ptatne na koniec 10 roku.

Onome
e
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Zgodnie =z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, firma inwestycyjna
Swiadczgca usitugi wykonywania zlecefi, ¢ ile klient
nie okreglit szczegdlowych warunkdw, na jakich
zlecenie ma zostaé wykonane lub przekazane, jest
zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych
dziatafil w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikdédw dla klienta w zwigzku z wykonaniem
zlecenia, uwzgledniajgc spodrdd nizej wymienionych:

I. ceng instrumentu finansowego;

IT. koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia;

ITT. czas zawarcia transakcji;

IV. prawdopcodobiefistwo zawarcia transakceji oraz
jej rozliczenia.

Wersje odpowiedzi: A {(I,II)
B (II,IV)
¢ (I,I1IT)
D (I,II,III,IV)

Prawa do akcji gpdiki CCC notowane =g na Gileidzie
Papierdw WartoZciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z jednokrotnym ckre&laniem kursu.
Na podstawie ponizszego arkusza zleceil prosze
wskazaé kurs odniesienia obowigzujacy dla
nastepnego kursu jednolitego (na nastepng sesje
notowail}) praw do akcji spdiki CCC, biorac pod uwage
zasady obowigzujace na Gieildzie (zaktadamy, ze nie
byto fazy interwencji):

Ostatni kurs jednolity: 22,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 22,30 4.000
——- 22,10 500

5.000 21,90 -

2.000 21,80 -—--

A. 21,90;

B. 21,95;

C. 22,00;

D. 22,10.
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
do zadani Komisji Nadzoru Finansowego nalezy:

I. sprawowanie nadzoru nad rynkiem finansowym;

II. podejmowanie dziatail siuzacych prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku finansowego;

III. podejmowanie dzialad majgcych na celu rozwdj
rynku finansowego i jego konkurencyjnodci;

IV. udzial w przygotowywaniu projektdw aktdw
prawnych w zakresie nadzoru nad rynkiem

finansowym.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II,III,IV)
C (III)
D (II,III)

Wyprzedzajgacy wskaZnik cena/zysk na akcje spdiki
(Liczony jako biezgcy kurs akcji na gieidzie do
oczekiwanego zysku na akcje za nastepny rok) wynosi
5. Spdika ta ma wskaZnik wyplat dywidend na
poziomie 40% (najblizsza dywidenda zostanie
wyptacona za rok). Akcjonariusze wymagajg roczne]
stopy zwrotu na poziomie 12%. Ile wynosi oczekiwana
stopa wzrostu dywidend, ktdra odpowiada powyzszym
warto€ciom ? Przyjmij, ze wycena akcjil jest zgodna
z modelem Gordona.

(el
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Akcje spdiki LLL wchodzace w sktad indeksu WIG20
notowane s3 na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S5.A. w systemie notowar ciagitych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 100,00
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catoSci.
W fazie notowafli cigglych do pustego arkusza zleced

wprowadzono ponizsze zlecenia

(przedstawione

zgodnie z kolejno&cig zlozenia oraz dodatkowymi
warunkami lub oznaczeniem waznodci zlecenia).

Kurs poprzedniego zamkniecia: 100,00

Kolejnos&é Rodzaj Ilogé Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 200 102,00 -—-
Drugie Kupno 100 100,00 -—-
Trzecie Sprzedaz 400 104,00 ---
Czwarte Kupno 300 103,00 WMin.200
Pigte Sprzedaz 300 99,00 WiN
Szdste Kupno 400 103,00 WMin.100

Prosze wskaza&, ktére z ponizej przedstawionych
zlecerl, wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecef przed zakoflczeniem fazy notowan
ciaglych, spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzuijgce
na Gieildzie.

I. zlecenie sprzedazy 100 szt. PKC;

IT. =zlecenie kupna 100 szt. PCR;

ITI. zlecenie kupna 100 gzt. z limitem 103, 00;
IV. =zlecenie kupna 100 gzt. z limitem 105, 00.

Wersje odpowiedzi:

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
w skitad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza:

A. Przewodniczgcy i dwdch Zastepcdw
Przewodniczacego;
B. Przewodniczacy, dwdch Zastepcéw
- Przewodniczacego i trzech czlonkdw;
C. Przewodniczgcy, dwdch Zastepcow
Przewodniczgcego 1 czterech czlonkdw;
D. Przewodniczgcy, dwdch Zastepcdw
Przewodniczgcego i1 szefSciu czlonkdw.
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Kontrakty terminowe na kurg EURO notowane sg na
Gieitdzie Papiertw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowail ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 409,00 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catosSci. W fazie notowan
ciggiych do pustego arkusza zlecefli wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie z
kolejnog&cig ziozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé& kursy, po jakich zawarto
dwie ostatnie transakcje.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 408,00

Kolejno&é Rodzaj Ilo&¢ Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 50 406,00 Lim.Akt.408,00
Drugie Kupno 50 407,00 -
Trzecie Sprzedaz 10 409,00 -
Czwarte Kupno 40 PCR -—--
Pigte Sprzedaz 50 408,00 WMin.30
Szdste Kupno 10 PCR -—-

A. przedostatnia: 409,00; ostatnia: 408,00;
B. przedostatnia: 408,00; ostatnia: 408, 00;
C. przedostatnia: 409,00; ostatnia: 407,00;
D. przedostatnia: 408,00; ostatnia: 407,00.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, Gieida prowadzi:

1. liste animatordw emitenta;

ITI. liste animatordw rynku;

III. liste maklerdw nadzorujgcych;
IV. 1liste maklerdw rozliczajacych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
¢ (I,II,IIT,IV)
D (III,IV)
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, zobowigzanie sie do zbycia papierdw
wartoSciowych w transakciji zawartej w obrocie
zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na
rachunku papierdw warto§ciowych zbywey:

A. nie jest dopuszczalne;

B. jest dopuszczalne miedzy innymi wodwczas, gdy
nastepuje w ramach tej samej transakcji, w
ktérej zbywca zobowigzat sie 1 stal sie
uprawniony do nabycia tej samej liczby takich
samych paplerédw warto&ciowych, a rozrachunek
nabycia nastgpi nie pdiZnie] niz rozrachunek
zbycia;

. jest dopuszczalne w kazdych warunkach;

jest dopuszczalne, o ile nastepuje poza obrotem

Zorganizowanym.

gon

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreglenia szczegdlowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego,
wewnetrzna struktura organizacyijna firmy
inwestycyjnej, przy uwzglednieniu rodzaju i
rozmiaru dziatalnofci prowadzonej przez te firme
inwestycyjng, powinna zapewnial:

I. powierzanie wykonywania czynno&ci z zakresu
dziatalnoSci maklerskiej prowadzone] przez
firme inwestycyjna oscbom posiadajgcym
niezbedny =zakres wiedzy, umiejetno&ci orasz
kwalifikacje dla prawidlowego wykonywania
tych czynnosci;

II. powlierzanie osobom powigzanym wykonywania
czymno8ci z zakresu dzialalnoSci maklerskiej
prowadzone] przez firme inwestycyjng w
spostb, ktdéry nie uniemozliwia wykonywania
tych czynnodci witadciwie, uczeciwie i
rzetelnie;

III. istnienie systemu sprawozdawczoSci
wewnetrznej 1 niezbednego przepiywu
informacji wewngtrz firmy inwestycyijnej;

IV. rejestracje danych zwigzanych z prowadzong
przez firme inwestycyjng dziatalnoscig
maklersks oraz z czynno&ciami wykonywanymi
przez poszczegblne jednostki organizacyjne
firmy inwestycyjnej.

Wersje odpowiedzi: A {(I,II)
B (III,IV)
¢ {I,II,IIT,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okre§lenia szczegblowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkdédw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w
odniesieniu do systemdéw informatycznych firmy
inwestycyjnej nieprawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. gsystemy informatyczne firmy powinny byé
zabezpieczone w takil sposdéb, aby uniemozliwid
nieuprawniony dostep do danych przetwarzanych
przez te systemy;

B. firma jest obowilgzana wprowadzié zabezpieczenia
urzgdzefl uniemozliwiajgce nieuprawniony dostep
do systemdw informatycznych i przetwarzania
danych;

C. firma jest obowigzana opracowal 1 wdrozyd
wewnetrzne procedury regulujgce dostep do
systemébw informatyeznych firmy 1nwestycyjne3
oraz kontrola tego dostepu, zapewniajgce
mozliwoE¢ jego odtworzenia, jednak bez
koniecznoSci odtworzenia historiili modyfikacji i
przetwarzania danych;

D. urzadzenla 1 systemy informatyczne firmy
inwestycyjnej powinny byé zabezpieczone przed
utratg danych spowodowang awaria zasilania,
innymi awariami lub zakiodceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70

ust.

2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

oraz bankow powierniczych, w przypadku gdy firma
inwestycyjna przekazuje klientom informacje za
pofrednictwem strony internetowej, a informacije
takie nie sa adresowane indywidualnie do klienta,
muszg by¢ speinione nastepujgce warunki:

I.

IT.

IIT.

iv.

posiadanie przez klienta regularnego dostepu
do Internetu;

wyraZna zgoda klienta na przekazywanie
informacji w takiej formie;

uzyskanie przez klienta powiadomienia w
formie elektronicznej zawierajgcego adres
strony internetowej firmy inwestycyineij oraz
wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna
znalezé informacie;

aktualno&é informacji i dostepnogé informacji
na stronie internetowej firmy inwestycyjnej
tak diugo, jak jest to potrzebne, aby klient
moégt sie 2 nimi zapoznad.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I, IT,IIT,IV)
C (III)
D (II,III,IV)
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Prawa do nowych akcji spdiki GGG zostaly
dopuszczone po raz pierwszy do obrotu na Gieldzie
Papierdw Wartofciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z dwukrotnym okreglaniem kursu.
Ponizszy arkusz zleceil przedstawia wszystkie
zlecenia ztozone w fazie przed pierwszym otwarciem
pierwszej sesji notowadl tego instrumentu (debiut):

Teoretyczna wysokoE& kursu odniesienia: 13,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
8.000 14,00 -
3.000 13,00 2.000
1.000 12,00 8.000

Proszg wskazaé, ktdre z nizej wymienionych zleced
moze byE& wprowadzone jako koleijne do arkusza
zlecenl przed zakoficzeniem fazy przed otwarciem,
zgodnie z zasadami ocbowigzujgcymi na Gieldzie.

I. zlecenie kupna 1.000 szt. z limitem 13,01
oraz warunkiem Lim,.Akt. 13,01;

IT. =zlecenie sprzedazy 1.000 szt. PCRO;

ITI. zlecenie kupna 200 szt. z limitem 100,00 i
warunkiem WUJ 50 szt.;

IV. =zlecenie sprzedazy B8.000 szt. PKC.

Wersje odpowiedzi: A (I}

B (III)
C (II,IV)
D (I,II,IV)

Linia rynku papieréw wartoSciowych SMI zostala
wyzZilaczona w oparciu o stope zwrotu z portfela
rynkowego w wysoko&ci 37,5% oraz stope zwrotu =z
aktywdw wolnych od ryzvka w wysokogci 6,2%.
Wspdlczynnik beta dla akcji X wynosi 1,22, za$
oczekiwana stopa zwrotu z akeji X, obliczona na
podstawie analizy fundamentalnej, wynosi 44,4%.
Pordwnujgc oczekiwang stope zwrotu z akeji X =z
linig SML prawdg jest, ze:

akcje X sa prawidiowo wycenione;

akcje X sa niedowarto&ciowane;

akcje X s przewartoSciowane;

akcje X powinny mieé wspbiczynnik beta rdéwny 1.

ooy
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Zgodnie z ustawg o obreocie instrumentami
finansowymi, dziatalno&cia maklerska jest
wykonywanie przez firme inwestycyjna czynnosdci
polegajgcych na:

I.

IT.

IIT.

IV.

doradztwie i innych ustugach w zakresie
taczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

udzielaniu pozyczek pienieznych w celu
dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest
jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, jezelil transakcja ma byé
dokonana za poSrednictwem firmy inwestycyjnej
udzielajacej pozyczki;

Swiadczeniu usitug dodatkowych zwigzanych z
subemisjg usiugowa lub inwestycying;
sporzgdzaniu analiz inwestycyinych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacii o
charakterze ogdlnym dotyczgcych trangakcji w
zakresie instrumentdw finansowych.

Wersije odpowiedzi: A (II,III)
B (I,II,III,IV)
c (IV)
D (III)
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Kontrakty terminowe na kurs akcji notowane sg na
Gieldzie Papierbw WartoSciowych w Warszawie S.A.

w systemie notowail ciggiych. W fazie przed
otwarc1em do pustego arkusza zlecefi wprowadzono
nizej wymienione zlecenia (przedstawione zgodnie =z
k01EJnOSC1a zlozenla oraz dodatkowymi warunkami lub
oznaczeniem waznosSci zlecenia). Prosze wskazac,
ktére ze zleceil w calosSci, a ktdre w czeScl wezma
udziat w fazie notowai ciggiych.

Kurs odniesienia: 15,00

Kolejnosé Rodzaj Tlo&¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 50 15,20 Lim.Akt.15,20
Drugie {B) Sprzedaz 20 15,20 -—-
Trzecie (C) Kupno 30 15,20 WiN
Czwarte (D) Sprzedasz 50 15,20 -—-
Pigte (E) Kupno 70 15,20 -—--
Szoste {F) Sprzedaz 30 15,20 ---
1. zlecenie A w czedci;
II. zlecenie A w catodci;
IIT. zlecenie E w czelci;
IV. zlecenie F w caiosci.
Wersje odpowiedzi: A (I)

B (II)

c (I,IV)

D (IIT,1IV)

Obligacje Skarbu Pafistwa notowane s3g na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie 5.A. w systemie
notowaifl c1aglych a wartoS¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1000. Na podstawie ponizszego
arkusza zleceni, przedstawiajgcego wszystkie
zlecenia ziozZone w fazie przed zamknieciem, prosze
wskazaC kurs zamkniecia notowail obligacji Skarbu
Pafistwa.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
400 PKC ——-
200 101,10 100
100 101,00 200
300 100, 00 100
- PCRO 300

A. 100,00;

B. 101,00;

C. 101,01;

D. 101,10.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, zesp&i os6b, urzadzefl i Srodkéw
technicznych utworzony w celu organizaciji i
prowadzenia rozliczeil transakcji zawieranych w
obrocie zorganizowanym, ktdérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe, to:

izba rozliczeniowa;

izba rozrachunkowa;

komitet rozrachunkowy;
rozrachunkowa instytucja finanszowa.

gnww

Bank udzieliil rocznego kredytu w wysokoSci 33.000
zt. Kredyt ma by& spiacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 16,8%. Jaka jest wysokodé
drugiej raty ptatnoSci kredytu (zlozonej z raty
kapitatowej i odsetek) przy zatozeniu, ze kredyt
jest splacany metoda réwnych rat kapitalowych?

.173,50 zk;
.237,50 z%;
.257,50 zk;
.314,50 =zi.

U
ICRREARN

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, wskaz modyfikacje zlecefl maklerskich, w
wyniku ktérych zlecenie maklerskie traci priorytet
czasu przyjecia do systemu informatycznego gietdy,
a modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie
nowego zlecenia:

I. zwiekszenie wielko&ci ujawnianej zlecenia;

IT. zwiekszenie wolumenu zlecenia bez warunku
wielkoSci ujawnianej;

IIT. zmiana limitu ceny badZ oznaczenia limitu

ceny;
IV. =zmiana lub okredlenie limitu aktywacji
zlecenia.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
¢ (I,II)
D {IIT,IV)
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Zgodnie z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych celem
inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego nie moze byé:

A. ochrona realnej wartoSci aktywodw funduszu
inwestycyjnego;

B. wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego
w wyniku wzrostu wartoSci laokat;

C. gwarantowanie osiggniecia okreslonego
procentowo zysku z lokat aktywdw funduszu
1nwestycyjnego,

D. osigganie przychoddw z lokat netto funduszu
inwestycyjnego.

Ile wynosi wartoSé przyszia (liczona na koniec
trzeciego roku} nastepujacego strumienia
przychoddéw: 6.500 zt ptatne na koniec pierwszego
roku, 7.700 zi piatne na koniec drugiego roku i
8.900 zt piatne na koniec trzeciego roku {(roczna
st?pa procentowa jest w tym czasie staita i wynosi
7%) 7

24,228 zk;
24.314 z%;
24 .472 zik;
24 .581 z%.

Unom

Zgodnle Z rozporzadzenlem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
oraz bankdéw powierniczych, firma 1nwestycyjna,
Swiadczgc uslugi zarzgdzania portfelaml, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych:

A. nie ustala sposobu oceny efektywnogci
Swiadczonej usitugi;

B. ustala sposdb oceny efektywnogci &wiadczone]
usiugi na wyraZfne zadanie klienta;

C. ustala sposdb oceny efektywnoici Swiadczonel
ustugi;

D. ustala sposdb oceny efektywnofci Swiadczonej
usiugi, o ile w skiad portfela klienta wchodza

derywaty.
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Zgodnie z ustawag o rachunkowosSci, rachunek
przeptywdéw pienieznych jednostki przedstawia:

A. opis =zasad rachunkowosc1, w tym metod wyceny;
B. zestawienie wpiywow i wydatkow plenleznych Z
dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i

flnansowej, w zakresgie okreslonym w ustawie;
C. zestawiony stan aktywéw i pasywOw na dziefi
koficzgcy biezacy i poprzedni rok obrotowy;
D. 1nformac3¢ o zmianach poszczegolnych pozyeii
kapitatu wilasnego za biezgcy i poprzedni rok
obrotowy .

Ile wynosi wewnegtrzna stopa zwrotu (IRR) z
dokonanej dzi§ inwestycji w wysokoSci 24.000 zi,
jezeli jedynym przychodem bedzie kwota 471.083 z1
otrzymana na koniec 44 roku?

A. 6 %;
B. 7 %;
C. 8 %;
L. 9 %,

Zgodnie ze Szczegdiowyml Zasadami Obrotu
Gleldowego, wprowadzenla do cbrotu gleldowego
certyflkatow inwestycyjnych, spe}nlajqcych warunki
okreSlone w tych Zasadach, dokonuije:

A. towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace funduszem inwestycyjnym bedgcym
ich emitentem;

B. fundus=z 1nwestycyjny bedacy ich emitentem;

C Komlsja Nadzoru Finansowego, na pisemny wniosek
ich emitenta;

D. Zarzad Gleldy Papierdw Wartosc1owych w
Warszawie S.A., na pisemny wniosek ich
emitenta.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, w odniesieniu do wizyty nadzorczej
nieprawdziwe jest nastepujgce stwierdzenie:

A. upowaznienl pracownicy urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego mogg przeprowadzié wizyte nadzorcza
w domu maklerskim;

B. czas trwania wizyty nadzorczej nie moze byé
diuzszy niz 6 miesiecy;

C. wizyta nadzorcza moze by¢ prowadzona w zakresie
badania i oceny nadzorcze] przestrzegania
przeplsdw dotyczacych adekwatnogci kapitatowes;

D. upowaznienia do przeprowadzenia wizyty
nadzorczej udziela Przewodniczgcy Komisji
Nadzoru Finansowego w formie pisemnej.
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Ubiegtoroczne wolne przeplywy gotdwkowe dla
akcjonariuszy spdiki (FCFE, free cash flow to
equity) wynoszg 8 zl na akcje. Inwestorzy oczekuja,
ze wartoS€ tych przeplywdw wzrosSnie w przysziym
roku o 8%, a w kolejnych latach tempo wzrostu
ulegnie trwaltemu obnizeniu do 4%. Wymagana stopa
zwrotu z kapitaiu wiasnego spdiki wynosi 10%.
Oblicz warto&é jednej akecji spdiki.

131,62 zi;
133,33 z%;
144,00 z};
157,61 zt.

gnmop

Zgodnie z Regulaminem pozagietdowego obrotu
regulowanegc obowigzujacego na BondSpot S.A.
(Spotka) :

I. cztonek 1 uczestnik zobowigzany jest do
stosowania Srodkéw organizacyjnych i
technicznych siuzgcych kontroli wielko&eci i
poprawnoSci ofert skiadanych na rynku;

IT. c¢zlonek i uczestnik zobowigzani sa do badania
ofert oraz zawleranych przez siebie
transakcji pod katem mozliwoSci dokonania
manipulacji ceng instrumentdw finansowych;

ITI. w przypadku stwierdzenia przez Spdike, ze
ziozone oferty lub zawarte transakcje mogag
wskazywa€ na probe manipulacji cenag
instrumentdw finansowych, Spdtka przekazuje
stosowne zgloszenie Komisji Nadzoru
Finansowego;

IV. S8pdika nie informuje Komisji Nadzoru
Finansowego o ziozonych ofertach i zawartych
transakcjach.

Wersje odpowiedzi: 2 (I,II,IV)

B (II,III,IV)
¢ (I,III,1IV)
D

(I,II,I1I)

Bank udzielii kredytu na 5 lat, ktbdry ma byé
sptacony w 30 réwnych ratach poc 7.500 zil piatnych
na koniec kazdego dwumiesiecznego okresu spilaty
(kazda rata zawiera spiate kapitalu i odsetki).
Nominalna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
wynosi 12%. Jaka jest wyscko&é udzielonego kredytu?

167,8 tys. zi;
167,59 tys. zi;
168,0 tys. zi;
168,1 tys. =zt.

oo
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Certyfikaty strukturyzowane (bez diZwigni) notowane
sa na Gieldzie Papierdw Warto&ciowych w Warszawie
S.A. w gystemie notowafi ciggiych. Po ustaleniu
kursu otwarcia na poziomie 200,00 w arkuszu zlecei

pozostaly przedstawione ponizej niezrealizowane
zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAYZ
_——— 250, 00 100
— 230,00 100
200 150,00 ——
200 140,00 -

Prosze wskazal, ktOre z nizej wymienionych zlecen
wprowadzone pojedynczo do arkusza zleceii jako
plerwsze zlecenie w fazie notowan ciggiych bedzie
podlegato natychmiastowej, czedSciowej lub
catkowitej realizacji, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gietdzie, przy zatozeniu ze
ograniczenia dynamiczne nie obowlgzuja.

I. zlecenie sprzedazy 400 szt. z limitem 140,00;
IT. zlecenie sprzedazy 500 szt. PCR;

III. zlecenie kupna 100 szt. PCR;

IV. =zlecenie kupna 2.000 szt. =z limitem 250,01.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,1IV)
C (II,III)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, inwestorem kwalifikowanym jest:

I. ogsoba prawna, ktdre]j jedynym przedmiotem
dziatalnosci statutowej jest inwestowanie w
papiery wartoSciowe;

IT. =zaklad ubezpieczeii;

III. jednostka wiadz regionmalnych lub lokalnych;

IV. instytucja zblorowego inwestowania.

Wersje odpowiedzi: A
B
c
D (ITIT)
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Zgodnie z kodeksem spétek handlowych, w odniesieniu
do spdiki akcyjnej nieprawda jest, ze:

A. statut spdiki akcyjnej powinien byé& sporzadzony
w formie aktu notarialnego;

B. akcjonariusze odpowiadajg za zobowigzania
spbiki;

C. kapitat zakladowy spéiki powinien wynosié co
najmniej 100.000 =zlotych;

D. akcje nie mogg byé obejmowane ponizej ich
wartoSci nominalnej.

Akcje spdtki JJJ notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Na podstawie ponizszego arkugza zlecer,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone w
fazie przed otwarciem, prosze wskazaé kurs otwarcia
notowafnl akecji spdiki JJIJ.

Kurs odniesienia: 53,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

7.000 PKC ---
——- 53,10 2.000

3.000 53,00 —

4.000 52,90 7.000

A. 53,00;

B. 53,01;

C. 53,05;

D. 53,10.
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ANULOWANE

Bank udzielii rocznego kredytu w wysocko&ci 76.000
zx. Kredyt ma byé splacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysckosSci 6.100 zi sa
réwniez piatne na koniec roku. Opiata manipulacyina
z tytulu udzielenia przez bank kredytu wynosi 1,5%
wartosSci kredytu i jest ptatna z gbry tj. w chwili
otrzymania kredytu. Prosze podaé efektywng roczng
stope oprocentowania tego kredytu.

9
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Akcje spdtki EEE notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z jednokrotnym okreflaniem kursu.
Zlecenie sprzedazy w przedstawionym arkuszu zleced
zostato zitozone w fazie przed otwarciem przez
czionka gieildy-animatora rynku. Prosze wskazaé,
ktére z ponizszych dziatafd, podjetych w fazie
interwencji przez tego samego animatora rynku,
bedzie zgodne z zasadami obowigzujacymi na
Gietdzie.

Kurs odniesienia: 1,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
-—- 1,70 2.900
.000 1,50 -——-

zmiana wolumenu zlecenia z 2.900 szt. na 800
szt.;

zmiana limitu zlecenia z 1,70 na 1,50;

zmiana limitu zlecenia z 1,70 na 1,75;
ziozenie nowego zlecenia sprzedazy 6.000 szt.
PKC,

ool = o,

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wskaz twierdzenia
prawdziwe w odniesieniu do transakciji pakietowych:

I. transakcje pakietowe zawierane s poza
systemem notowan. ciggitych oraz kursu
jednolitego;

II. transakcje pakietowe moga by¢ zawierane
wylgecznie w dniach, w ktdrych odbywaja sie
sesje gietdowe pod warunkiem, ze obrét danymi
instrumentami finansowymi nie jest
zawleszony;

III. przedmiotem transakcji pakietowych mogg byé
instrumenty finansowe niedopuszczone do
obrotu gieidowego;

IV. =zlecenia na instrumenty finansowe bedace
przedmiotem transakcji pakietowej wystawione
przez czionka gieldy w ramach zarzadzania
cudzym pakietem akcji nie mogg byé tgczomne w
jedno zlecenie maklerskie.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III)
C (I,I1)
D (IT,IITI,IV)
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Rok temu inwestor kupi} 500 akcji spdiki ABC po
cenie 42 zt za sztuke. BezpoSrednio po otrzymaniu
dywidendy w wysokoSci 2 zl na kazdg akcje spdiki
ABC inwestor sprzedal te akcje. Stopa podatku
dochodowego od dywidendy oraz stopa podatku
dochodowego od zyskdw kursowych wynosi 19%. Jaka
byla cena sprzedazy jednej akcji, jezeli stopa
zwrotu z tej inwestycji po opilaceniu podatkéw
wyniosta 19,3% ?

40 z%;
45 zit;
50 zit;
55 zi.

Onwx

Akcje spdiki PPP notowane sg na Gieldzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 3,15 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w catoSci. W fazie notowad ciggiych

do pustego arkusza zleceil wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoé&cig
ztozenia oraz dodatkowymi warunkami lub oznaczeniem
waznofci zlecenia). Prosze wskazaé kursy, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcje.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 3,15

Kolejnosé Rodzaj Ilo8& Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 200 3,17 WiN
Drugie Sprzedaz 100 3,17 -—-
Trzecie Kupno 200 3,16 WUJ 100
Czwarte Sprzedaz 200 3,17 -———
Pigte Sprzedaz 400 3,15 WMin. 200
Szoste Kupno 400 3,16 WuA
Si6dme Kupno 400 3,18 WiN

A, przedostatnia: 3,17; ostatnia: 3,17;
B. przedostatnia: 3,16; ostatnia: 3,18;
C. przedostatnia: 3,15; ostatnia: 3,17;
D. przedostatnia: 3,16; ostatnia: 3,15.

Inwestor posiada portfel zloZony wylgcznie z akcji
spbétki A i akcji spdiki B. Oczekiwana stopa zwrotu
z akcji spdilki A wynosi 23%, zag& z akcji spdiki B
wynosi 34%. Wiedzgc, ze akcje spdiki A stanowig 55%
wartoSci catego portfela inwestora, prosze podad
oczekiwang stope zwrotu z portfela inwestora.

27,9
28,0
28,1
28,2

.
i
i
.
i
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Zgodnie z kodeksem spdiek handlowych, zarzad spdiki
akcyjnej:

I.
IT,

prowadzi sprawy spdtki i reprezentuje spdike;
skiada sie z jednego albo wiekszej liczby
czionkdw;

ITT. jest powolywany i odwotany przez rade

Iv.

nadzorczg, chyba ze statut spdiki stanowi
inaczej;

jezeli jest wieloosobowy, wszyscy jego
czlonkowle sg obowigzani i uprawnieni do
wspdlnego prowadzenia spraw spdiki, chyba ze
statut stanowi inaczej.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I, III)
C {(II,IV)
D (I,II,III,1IV)

Zgodnie =z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna, ktdéra nabywa lub
zbywa poza rynkiem regulowanym i alternatywnym
systemem cbrotu na wiasny lub cudzy rachunek akcije
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

A.

B.

upowszechnia na koniec kazdego miesigca dane
obejmujgce cene, wielkoSé oraz czas zawartych
transakciji;

upowszechnia dane obejmujace cene, wielkoié
oraz czas zawarcia transakcji niezwlocznie po
jej zawarciu;

nie ma obowigzku upowszechniania informacji na
temat zawarte] transakcii;

upowszechnia na koniec kazdego dnia dane
obejmujace cene, wielko&& oraz czas zawartych
transakcji.

Inwestor naby: bon skarbowy na 77 dni przed wykupem
za kwote 9.890 zi, co daje stope dyskonta w skali
roku w wysokoScl 5,14%. Warto&f nominalna bonu
wynosi 10.000 zi. Ile wynosi stopa rentownogci w
skall roku dla tege bonu skarbowego?

Uow

5,14
5,16
5,18
5,20

o? o\? o\@ o\@



52.

53.

-24/1.-

Zgodnie 2z Regulaminem pozagieitdowego obrotu
regulowanego obowigzujgcego na BondSpot S5.A.:

I. anulowanie biednej transakcji nie moze
nastapil pdZniej niz 90 minut od jej
zawarcia;

IT transakecje anulowang uwaza sie za niezawarta;

IIT. oferty, ktdére byiy podstawg anulowane]
transakcji, sa wazne w nastepnym dniu obrotu;

IV. decyzja o anulowaniu transakcji blednej
przekazywana jest niezwiocznie do publicznej

wiadomosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II,IV)
C (I,IIT,IV)
D (I1I,I11,1IV)

Na podstawie ponizszych danych okregl, ktéra ze
wskazanych amerykafskich opcji kupna na akcje, od
ktérych nie jest wyptacana dywidenda,
charakteryzuje sie najnizszg ceng (premig).
Przyjmij, ze rynek dziata efektywnie, a akcje, na
ktére wystawiono ponizsze opcje, charakteryzujg sie
jednakowg zmienno&cig.

Opcja Cena akcji Cena Termin do wyga8niecia
{obecna) wykonania (liczba miesiecy)

Al 60 40 12

A2 50 45 6

A3 60 40 &

A. opcja Al;

B. opcja AZ;

C. opcja A3;

D. na podstawie powyzszych danych nie da sie

wskazal, ktéra z powyzszych opcji
charakteryzuje sie najnizsza ceng (premig).
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W odniesieniu do strategii spread niedZwiedzia
{ang. bear spread) opartej na opcjach na akcje
prawdg jest, ze:

I. inwestor osiagnie zysk w przypadku spadku
ceny akciji;

IT. zysk inwestora jest &ci&le proporcjonalny do
gspadku ceny akcji;

ITI. strategia ta moze =zostaé oparta na opcjach
kupna lub opcjach sprzedazy;

IV. strategia wymaga zastosowania opcjil o trzech
rdéznych cenach wykonania.

Wersgije odpowiedzi: A (I,IIT)
B (I,III,IV)
C (II V)
D (I, II)

Prawa do nowych akciji spdiki MMM notowane sg na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

w systemie notowaifl ciggiych. W fazie przed
zamknieciem do pustego arkusza zleceidl wprowadzono
niZej wymienione zlecenia (przedstawione zgodnie

z kolejno&cig zitozenia i oznaczeniem waznoSci
zlecenia). Prosze wskazaf, ktdre ze zlecefll weZmie
udziat, w caofci lub w cze8ci, w wyznaczaniu kursu
otwarcia na kolejnej sesji (zakladamy, ze zadne =z
ponizszych zlecefl nie zostanie anulowane, a w fazie
dogrywki nie zostanie zlozone zadne nowe zlecenie).

Kurs odniegienia: 6,00

Kolejno&é Rodzaj I1o&é Limit Oznaczenie
ziozenia zlecenia ceny wazno&ci
Pierwsze (A) Kupno 300 PCRO DOM
Drugie (B) Kupno 100 PCRO WiN
Trzecie (C) Sprzedaz 700 6,00 DOM
Czwarte (D) Kupno 400 PCRO DOM _
Pigte (E) Kupno 200 PCRO DZIEN

A. zlecenie C;
B. zlecenie E;
C. zlecenie D;
D. zadna z powyzszych.
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ANULOWANE

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, do naprawienia szkody
wynikiej z tytuiu zawinionego niewykonania lub
nienalezytego wykonania przyjetego zlecenia
obowigzany jest:

A. przewodniczgcy sesji gieldowej;

B. czionek gieildy;

C. makler gieldowy upowazniony do przekazywania na
gietde zlecen maklerskich;

D. makler nadzorujacy proces przekazywania na
gietde zlecei maklerskich.

Ponizej podano biezace wskaZniki wartofci firmy do
zegziorocznego zysku operacyjnego powlekszonego o
amortyzacje (EV/EBITDA) dla czterech spdiek.
tworzgacych grupe pordwnawczg dla potrzeb wyceny
spbdiki ALFA,

Spéika EV/EBITDA
A 4,0
B 4,8
C 5,2
D 5,8

Zysk operacyjny spoitki ALFA w ostatnim roku wynidsi
80 mln zi. Amortyzacja wynosita 20 mln zi, a
naktady inwestycyjne 10 mln zi. Zadiuzenie spdiki
ALFA wynosi 100 mln zi. Oblicz warto8& kapitaldw
witasnych spdiki ALFA metods pordwnawczg opartg na
Sredniej wartodci biezgcych wskazZnikdéw EV/EBITDA.

345,5 mln z%;
395,0 mln =%;
£45,5 mln z%;
460,5 mln =z%.

gnom
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Ktére spofrdd nizej wymienionych czynnikdw w
warunkach rynku efektywnego najprawdopodobniej
wplyna na wzrost kursu kontraktdédw terminowych na
indeks WIG20 (przy pozostatych czynnikach
niezmienionych) :

I. cbnizenie stopy dywidendy przez spdiki
wchodzace w sktad indeksu;

II. spadek stdép procentowych;

TII. wzrost cen akcji wchodzgcych w skiad indeksu;

IV. wzrost zmiennogci cen akcji (ang.

volatility).
Wersje odpowiedzi: A (I, III)
B (III,IV)
C (I,II)
D (I,I%,III)

Spdtka zamierza wkrétce dokonaé wyptaty dywidendy w
wysok0501 10 z}t za ostatni rok obrotowy. Oczekuje
sig, ze wysokoS& dywidendy bedzie stale rosia w tym
gamym tempie 8% rocznie. Ile wyn051 biezaca wartosé
akcji spdiki przy zatozeniu, ze inwestor nabywajacy
akcje uzyskuje prawe do dywidendy za ostatni rok
obrotowy, a wymagana stopa zwrotu z akcji wynosi
13% 72

A. 200 z%;
B. 210 =z%;
C. 216 z%;
D. 226 =i,

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnogci speinialy wymagania przewidziane w
ustawie:

A. jest zobowigzany wyigcznie kierownik jednostki;

B. jest zobowigzana wyiacznie rada nadzorcza;

C. s3 zobowigzani kierownik jednostki oraz
czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego jednostki;

D. jest zobowigzany =zarzad.

Kwote 26.500 z} wpitacamy na rachunek bankowy.
Odsetki na rachunku sa naliczane i kapitalizowane
co kwartalt oraz w dniu zamkniecia rachunku.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 12%. Jaka
jest stopa zwrotu z tej inwestycji, jesli rachunek
zamkniemy po 17 miesigcach?

16
17
18
19
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Notowana na Gieldzle Papierdw Wartodciowych w
Warszawie S.A. spditka bedaca znaczgcym importerem
ropy naftowej stosuje strategle zabezpieczajaca
przed zmiang ceny importowanego surowca oraz
zmianami kurséw walutowych. W tym celu spdika ta
rozwaza zastosowanie walutowych kontraktdw forward
(ktérych ceny wyrazone s3 w PLN za jednego dolara)
oraz kontraktédw terminowych na rope notowanych w
dolarach na nowojorskiej gietdzie NYMEX. Wskaz,
ktéry z ponizszych wariantdw umozliwi efektywne
zabezpieczenie spdiki przed powyzszymi ryzykami:

A. nabycie kontraktdw terminowych na rope naftowa
NYMEX oraz nabycie walutowych kontraktdw
forward na kurs USD/PLN;

B. nabycie kontraktéw terminowych na rope naftowa
oraz sprzedaz (pozycja krdétka) walutowych
kontraktdw forward na kurs USD/PLN;

C. sprzedaz (pozycja kroétka) kontraktdw
terminowych na rope naftows oraz nabycie
walutowych kontraktdw forward na kurs USD/PLN;

D. sprzedaz (pozycja krdtka) kontraktdw
terminowych na rope naftowa oraz sprzedaz
(pozycja krdtka) walutowych kontraktédw forward
na kurs USD/PLN.

Z podanych ponizej stdp procentowych wskaz
najniZszg roczna stope procentowa, przy ktdrej
zainwestowany kapitai wzroSnie ¢o najmniej o 500% w
okresie kolejnych 20 lat.

A, B %;
B. 9 %;
C. 10 %;
D. 11 %

Zgodnie z Regulaminem pozagieldowego obrotu
regulowanego obowigzujgacego na BondSpot S.A.,
informacje o dniach, w ktorych nie bedzie odbywal
sie obrét na rynku, s3 podawane z co najmniej:

miesiecznym wyprzedzeniem;
dwutygodniowym wyprzedzeniem;
jednotygodniowym wyprzedzeniem;
trzydniowym wyprzedzeniem.

Onop
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Spditka X, w pordwnaniu z innymi spditkami
dziatajgcymi w tej samej branzy i wchodzgcymi w
skiad grupy pordwnawczej dla potrzeb jej wyceny,
charakteryzuje sie istotnie wyZzszym oczekiwanym
tempem wzrostu zysku operacyjnego. Oczekuije sie, ze
réznica ta utrzyma sie w horyzoncie 4 lat. Wycena
spotki X oparta na Sredniej warto&ci biezgcego
wskazZnika EV/EBIT w grupie pordwnawczej spdiek (bez
zastosowania premii lub dyskonta) bedzie
prawdopodobnie:

A. zanizona;

B. zawyzona;

C. prawidiowa;

D. na podstawie powyzszych informacjl nie mozna

stwierdzié&, czy wycena spdiki X bedzie
zawyzona, CzZy zanizona.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowiazek
wykonania Swiadczen, ktdrych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okrefSlonych zdarzeh, to
definicja:

A. zobowigzafl;

B. zobowigzafd warunkowych;
C. rezerw;

D. zapasow.

Oszczedzasz systematycznie przez 14 lat wpitacajgc
na koniec kazdego dwuletniego okresu po 16.000 =zt
na rachunek bankowy (pierwsza wplata przypada na
koniec drugiego roku, za& ostatnia na konlec 14.
roku) . Jaks kwote bedziesz miai zgromadzong na tym
rachunku po 14 latach oszczedzania, je&li nominalna
roczna stopa procentowa wynosi 6%, zag bank
dokonuje kapitalizacjl odsetek raz na dwa lata?

160.257 =z%;
161.424 zt;
335.868 z%;
336.242 zkt.

oo
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Zgodnie z Regulaminem Giexdy:

I. ograniczenia dynamiczne sa stosowane przy
okreglaniu kursu w trakcie réwnowazenia;

ITI. wysoko§E€ ograniczefi dynamicznych okresla
Zarzad Gieidy;

IIT. instrumenty finansowe, do ktdrych majg
zastosowanie ograniczenia dynamiczne okregla
Komisja Nadzoru Finansowego w uchwale;

IV. przewodniczacy sesji w trakcie danej sesji
gietdowej moze zmienié& lub zawiesié
ograniczenia dynamiczne lub odstgpié od ich

stoscwania.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,I1,1V)
C (I,I11,1IV)
D {(II,IV)

Rynkowa cena dziesiecioletmniej obligacji skarbowej
wynosi 1.124,0 z1, co stanowi 93,67% wartosci
nominalnej tej cbligacji. Obligacja ma kupony
(odsetki) ptatne na koniec kazdego roku w wysokodci
60,0 zx. Ile wynosi biezgca stopa zwrotu (rb) dla
tej obligacji?

o
i unn
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ol o\® o\ o\@

- Tm m m

Ile warta jest dzi& obietnica otrzymania
nastepujgacego strumienia przychoddéw: 12.500 z1 na
koficu pierwszego roku oraz 4.900 z} na koficu
kazdego nastepnego roku (renta wieczysta)?
Zaktadamy, #e roczna stopa procentowa jest stala i

wynosi 7%.

76,9 tys. zi;
77,1 tys. zi;
77,3 tys. zi;
77,5 tys. zit.

unw

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku kontraktédw terminowych na
obligacje Skarbu Pafstwa, kurs kontraktu, dzienny
kurs rozliczeniowy oraz ostateczny kurs
rozliczeniowy okreg&lane sg w procentach wartosci
nominalnej kontraktu, z dokiadnoSciag rdwna
minimalnemu krokowi notowania, ktéry wynosi:

0,01 punktu procentowego;
0,05 punktu procentowego;
0,01 punktu indeksowego;
0,05 punktu indeksowego.

ook
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Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku wyznaczania kursu w EURO
lub USD, z dokiadnoScia do 1 centa okreglany jest:

I. kurs akeji, jezell jego wysocko&é nie
przekracza 50 EURC lub 50 USD;

II. kurs listdw zastawnych;

ITI. kurs certyfikatdw inwestycyjnych;

IV. kurs certyfikatdw strukturyzowanych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I, III,IV)
C (II,III,1IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, informacje
upowszechniane przez firme inwestycying w celu
reklamy lub promocji Swiadczonych przez nig usitug
kierowane do klientéw lub potencjalnych klientéw:

I. powinny byé¢ rzetelne, niebudzgce watpliwo&ci
i niewprowadzajgce w biad;

IT. =zawleraja firme lub nazwe firmy
inwestycyjnej;

I1I. przedstawione sa w sposdb zrozumialy dla
przecietnego przedstawiciela grupy, do ktdreq
sg skierowane lub do ktdrej moga dotrzed;

IV. nie mogg ukrywad, umniejszaé ani przedstawiad
w sposéb niejasny istotnych elementdéw,
stwierdzen lub ostrzezei.

Wersije odpowiedzi: A (I,II,ITII)
B (I)
C (II1)
D (I,IT,II1I,1IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny:

A. nabywa osobowoS¢ prawng z chwilg wydania
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
udzielajgce] zezwolenia na utworzenie funduszu;

B. nabywa osocbowoS§¢ prawng z chwila wpisu do
krajowego rejestru sgdowego;

C. nabywa osobowoSé prawng z chwilg wpisu do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez S53d Okregowy w Warszawie;

D. nie posiada osobowo&ci prawnej.
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Spoitka wiagnie wyptacilta dywidende w wysokoSci 8 zi
za ostatni rok obrotowy. Inwestor rozwazajacy zakup
akecji tej spdiki zaktada, ze wysckoS¢ dywidendy
bedzie stata i nie zmieni sie w przysziodci. Jaka
maksymalng cene (spofrédd podanych ponizej) inwestor
ten moze zapiacié za jedng akcje te] spdiki przy
zatozeniu, 2%e oczekiwana stopa zwrotu z tej akcji
ma wyniegé co najmniej 12% ? Pomifl koszty
transakcyjne.

gQmw
o
o
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku
zakwalifikowania instrumentdw finansowych lub ich
emitenta do okreglonego segmentu klasyfikacyinego,
Zarzad Gleidy moze:

I. usungé instrumenty finansowe z portfela
indeksdw gietrdowych;

IT. przeniedé instrumenty finansowe do notowah w
systemie kursu jednolitego;

IITI. zobowigzat emitenta do zawarcia umowy =z
animatorem emitenta;

IV. zobowigzaé¢ emitenta do podjecia dziatan
majgcych na celu podniesienie poziomu relacji

inwestorskich.

Wersje odpowiedzi: A (I,IITI)
B (I,II,IV)
C (I,II,II1,1IV)
D (II,III)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna organizujgca
alternatywny system obrotu (ASO) zapewnia:

I. koncentracije podazy i popytu na instrumenty
finansowe, bedgce przedmiotem obrotu w danym
ASO, w celu ksztaitowania ich powszechnego
kursu;

II. bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

ITI. upowszechnianie jednolitych informacji o
kursach i obrotach instrumentami finansowymi,
ktére sg przedmiotem obrotu w danym ASO;

IV. zarejestrowanie papierdw wartoSciowych,
ktdre s3 przedmiotem obrotu w danym ASC, w
depozycie papiertw wartosSciowych.

(I,II)
(I,II,III)
(I,II,III,IV)
(III,1IV)

Wersje odpowiedzi: A

B
c
D
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, funkcje

prz
zas

edstawiciela ustawowego obligatariuszy na
adach okreslonych w ustawie oraz w umowie o

reprezentacje peini:

A.

Onw

dom maklerski, ktdry podpisal umowe o
reprezentacje obligatariuszy wobec emitenta;
Skarb Pafistwa;

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.
bank, ktéry podpisat umowg O reprezentacje
obllgatarluszy wobec emitenta.

W odniesieniu do ryzyka systematycznego i
niesystematycznego prawdg jest, ze:

A.

ryzyko systematyczne jest niewrazliwe na zmiany
takich wartoSci makroekonomicznych jak: stopy
procentowe czy wzrost gospodarczy,

ryzyko niesystematyczne nie moze by& skutecznie
ograniczone przez odpowiednig dywersyfikacje
portfela papieréw wartofciowych;

ryzyko niesystematyczne ma takg samg wartosé
dla akecji wszystkich spdiek notowanych na
G1e1d21e Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S5.A.

ryzykc systematyczne nie moze zostaé skutecznie
zredukowane przez odpowiednig dywersyfikacje
portfela papierdw wartoSciowych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
prawdsg jest, ze:

TI.

IiT.

IIT.

Iv.

fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
réznicowal praw majatkowych uczestnikdéw
funduszu posiadajgcych jednostki uczestnictwa
te]j samej kategorii;

jednostka uczestnictwa nie moze byé& zbyta
przez uczestnika na rzecz osdbh trzecich;
jednostki uczestnictwa mogg byé przedmiotem
cbhrotu na pozagleldowym rynku regulowanym;
jednostka uczestnictwa nie podlega
dziedziczeniu,

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,I1)
cC (II IIT)
D (I,II,IV)}
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Kontrakty terminowe na indeks WIG20 notowane sg

na Gieitdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowad ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 2.220 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w catodci. W fazie notowai
clagiych do pustego arkusza zleced wprowadzono
ponizsze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejnoScia zlozZzenia oraz dodatkowymi warunkami Iub
oznaczeniem waznofci zlecenia}:

Kolejnos&é Rodzaj Tlos&& Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 100 2.222 -—-
Drugie Sprzedaz 200 PCR WMin.100
Trzecie Sprzedaz 100 2.221 -
Czwarte Kupno 200 ECR -—-
Pigte Sprzedaz 200 2.220 ---
Szoste Kupno 200 2.220 WuA

Prosze wskazac, ktdére z ponizszych zleced moze byé
wprowadzone jako nastepne do arkusza zlecefl przed
zakoficzeniem fazy notowail ciggiych, zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie.

A. zlecenie gprzedazy 200 szt. z limitem 2.220 i
warunkiem Lim.Akt. 2.220;

B. zlecenie sprzedazy 1.000 szt. PKC i warunkiem
Lim.Akt. 2.220;

C. zlecenie kupna 200 szt. z limitem 2.222 i
warunkiem Lim.Akt. 2.221;

D. zlecenie kupna 100 szt. z limitem 2.221 i
warunkiem Lim.Akt. 2.222.
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Certyflkaty 1nwestycyjne notowane sg na Gieldzie
Papierdw Wart0501owych w Warszawie S8.A. w gystemie
notowar 01qglych Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 105,00 wszystkie zlecenia zostaty
zreallzowane w ca10501, w fazie notowan ciggiych
nie zawarto zadnej transakcji, zad w fazie przed
zamknieciem arkusz zlecer uksztattowal sie w sposéb

nastepujacy:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
80 104,50 80
10 164,00 ----
-—-- 103,58 30
5 103,58 30
-———- PCRO 40

Prosze wskazal, ktdre z nizej wymienionych zlecein
moze byc wprowadzone pojedynczo do arkusza zlecei
w fazie dogrywki, tak aby bylo to zgodne z zasadami
obowigzujgcymi na Gieidzie.

zlecenie sprzedazy 100 szt. z limitem 104,00;
zlecenie sprzedazy 1.500 szt. z limitem 103,99
i oznaczeniem waznogci DOM;

zlecenie kupna 200 szt. PCR;

zlecenie sprzedazy 500 szt. z limitem 103, 98.

on @

Fundusz akcji posiada aktywa w wysokogci 100 mln
zt, z czego portfel akecji stanowi 90%, a reszte
stanowig instrumenty diuzne. Wspdiczynnik beta dla
samej tylko czeSci akcyjnej portfela (mierzony
wzgledem indeksu WIG20) wynosi 0,8. Fundusz
postanow1l zwiekszyé ekspozycje portfela na rynek
akcjli poprzez zakup kontraktéw terminowych na
indeks WIG20. Biezacy kurs tych kontraktdw wynosi
2.200 pkt, a mnoznik 10. Wskaz liczbe kontraktdw
terminowych, ktére powinien naby¢ fundusz, by
uzyskac maksymalne dopasowanie zmian procentowych
wartosci aktywdw ogdiem do zmlan wartosci indeksu.

A. 409;
B. 455;
C. 818;
D. 1273.
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Inwestor zastanawia sie nad zakupem obligacji
kuponowej na pieé lat przed jej wykupem. Obligacja
ma kupony (odsetki) piatne na konlec kazdego roku.
Kazdy kupon ma wartoS& 140 zi. ObllgaCJa bed21e
wykupiona wediug wartosc1 nominalnej réwnej 2.000
zt. Przy jaklej cenie zakupu obllga031 roczna stopa
zwrotu z tej inwestyciji wyniesie 6% przy zalozeniu,
ze inwestor bedzie trzymai te obligacje do wykupu?

A. 2.084 zi;
B. 2.100 z%;
C. 2.112 zi;
D. 2.132 2.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, przedmiotem
transakcji odkupu lub odsprzedazy mogg by¢
1nstrumenty flnansowe notowane na gleld21e p:
wythklem opcji, kontraktow termlnowych 1 jednostek
1ndeksowych o ile Zarzad Gietdy nie postanowi
inaczej. Transakcje te zawlerane s3:

A. wylacznie w systemie notowad ciagtych;

B. wylacznie w systemle kursu jednolitego;

C. w systemie notowan cigagiych lub kursu
jednolitego;

D. poza systemem notowani ciggtych oraz kursu
jednolitego.

Zgodnie =z Regulamlnem Gietdy, czionek gieldy
obow1azany jest wnosié optaty od obrotu dokomanego
na gieidzie na rzecz:

Komisji Nadzoru Finansowego;

Ministerstwa Finanséw;

Gleldy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Ministra Skarbu Pafistwa.

Uomm

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie wzordw wezwail do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spdiki publicznej,
szczegblowego sposobu ich oglaszania oraz warunkdw
nabywania akcji w wyniku tych wezwar, podmiot
nabywajgcy akcje w ramach wezwania, o ile inny
podmiot nie ogtosit wezwania dotyczacego tych
samych akcji, moze, w terminie przeprowadzania
wezwania, dokonywad zmlany ceny, po jakie] maja byé

"nabywane akcije, lub zmiany parytetu zamiany, nie

czeScie] jednak niz co:

A. 2 dni rohocze;
B. 4 dni robocze;
C. 5 dni roboczych;
D. 10 dni roboczych.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okreflenia szczegdlowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdédrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankow powierniczych oraz warunkdéw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, w
zakresie inwestowania przez osoby powigzane z firmg
inwestycyjna lub na ich rachunek w instrumenty
finansowe, firma inwestycyjna:

A. moze prowadzié rejestr zawleranych przez osoby
powigzane transakcji wiasnych oraz rejestr zgod
udzielonych na zawarcie takich transakcji, o
ile przew1duje to regulamin inwestowania przez
oscby powilazane;

B. jest obowigzana prowadzié rejestr tylko w
zakresie zaw1eranych przez oscby powlgzane
transakcji wiasnych;

C. jest obowiazana prowadzi¢ rejestr tylko w
zakresie zgod udzielonych na zawarcie takich
transakcji;

D. jest obowigzana prowadzié rejestr zawieranych
przez osoby powigzane transakcji wiasnych oraz
rejestr zgdd udzielonych na zawarcie takich
transakeji.

Odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela X
wynosi 5,0%, zas§ wskaZnik Sharpe'a dla tego
portfela wynosi 1,45. Wspdiczynnik beta portfela
wynosi 1,1, Jaka jest wartod¢ wskaZnika Treynora
dla tego portfela?

Onwp
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, subemitentem inwestycyjnym spoSrdd
nizej wymienionych moze byé:

I. fundusz inwestycyijny;

IT. powszechne towarzystwo emerytalne;

ITT. bank;

IV. polska lub zagraniczna instytucja finansowa
majgca siedzibe w pafistwie nalezgcym do OECD
lub w pafistwie czlonkowskim.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B {III,IV)
c (T,II)
D (II,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy, karami regulaminowymi
Sg:

I. nagana;

II. wupomnienie;

ITT. kara pieniezna;

IV. =zawieszenie wykonywania okreg&lonych
czynnofci do 3 miesiecy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,ITI)
c (1I,II)
D (III,IV)

Zgodnie =z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spdikach
publlcznych oferta publiczna lub dopuszczenie
rapieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym wymaga co do zasady sporzadzenla,
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Flnansowego
oraz udostepnienia do publicznej wiadomo&ci:

prospektu emisyjnego;
warunkédw emisji;
memorandum informacyjnego;
prospektu informacyjnego.

Ono

Ile wynosi czas trwania Macaulayva dla obligacji
kuponowej, ktdéra ma byc wykuplona za 3 lata wediug
wartoSci nominalnej roéwnej 3.000 zi, jezeli odsetki
w wysokoSci 300 zt z3 piatne na konlec kazdego
roku, stopa zwrotu w terminie do wykupu wynosi 8%,
za§ cena rynkowa obligaciji wynosi 3.155 z1?

A, 2,56;
B. 2,67;
C, 2,74;
. 2,85.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, spo&rdd nizej wymienionych
instrumentami finansowymi sg niebedgce papierami
wartoSciowymi :

T. kontrakty na rdznice; '

II. opcje 1 swapy odnoszgce sie do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien
do emisji oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, ktére sa
wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo
moga byé wykonane przez rozliczenie pieniezne
wediug wyboru jedne] ze stron;

ITI. jednostki uczestnictwa;

IV. niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani w alternatywnym systemie obrotu opcie,
kontrakty terminowe i swapy, ktérych
instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg
by¢ wykonane przez dostawe, ktdére nie sa
przeznaczone do celdw handlowych 1 wykazuijag
wiaSciwosci innych pochodnych instrumentéw

finansowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I1)
C (I,1I11)
D (I,II,IIT,IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zachowania, ktdrych zasadnie mozna
oczekiwa€ na jednym lub wielu rynkach finansowych i
ktére sg, w drodze uchwaly, akceptowane przez
Komisje, to:

przyjete praktyki rynkowe;
regulamin dziatania klubu inwestora;
ustalone zwyczaje gleldowe;

kodeks dobrych praktyk inwestora.

oo

Inwestujemy dzi§ kwote 50.000 zi. W wyniku tej
inwestycji mamy otrzymywaé po 10.000 2z} na koniec
kazdego z kolejnych 10 lat. Przy jakiej wartodci
wymaganej rocznej stopy zwrotu wartosSé biezaca
netto (NPV) tej inwestycji wynosi 14.177 zi?

A. B %;
B. 9 %;
C. 10 %;
D. 11 %.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w depozycie papierdw warto&ciowych
mogg byC rejestrowane papiery wartoSciowe:

I.
IT.

ITI.

Iv.

bedace przedmiotem oferty publicznej;
wyemitowane przez podmioty z siedzibag poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane
przez klientdw uczestnikdw Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych S.A.;

ktore zgodnie z odrebnymi przepisami
dotyczacymi ich emisji moga nie mieé& formy
dokumentu;

wprowadzane do altermatywnego systemu obrotu.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II,III,IV)
C (II)
D (I,III)

Zgodnie ze Szczegdilowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego:

I.

IT.

ITT.

Iv.

data rozliczenia transakcji pakietowej nie
mugl przypadad¢ w dniu rozliczeniowym w
rozumieniu przepisdw Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych S.A. (KDPW S5.A.);
termin rozliczenia transakcji pakietowej nie
moze by¢ diuZszy niz 30 dni rozliczeniowych
od daty =zawarcia transakeciji;

rozliczenie transakcji pakietowej musi
przypadaé w dniu rozliczeniowym w rozumieniu
przepiséw KDPW S.A., przy czym rozliczenie
musi nastgpié nie pdZniej niz trzeciego dnia
rozliczeniowego po dniu zawarcia transakcji;
data rozliczenia transakecji pakietowej,
ktoérej przedmiotem sz obligacje lub listy
zastawne nie moze przypadaé po terminie ich

wykupu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (1,I11)
C (II,IV)
D (III,IV)
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Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowo&ci funduszy
inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego otwartego obejmuje:

1. bilans;

IT. =zestawienie zmian w aktywach netto;
III. rachunek wyniku z operacji;

IV. informacje dodatkows.

Wersje odpowiedzi: A (
B (I,III,IV)
C
D (

Zgodnie z Regulaminem pozagietdowego cbrotu
regulowanego obowigzujgcego na BondSpot S.A.
(Spbika), autoryzowany dealer peini funkcije
organizatora dla danego papieru wartofciowego, na
zasadach ckreglonych w:

A. umowie zawartej ze Spditks;

B. uchwale Zarzadu Spdiki;

C. umowie zawartej z Krajowym Depozytem Papierdw
Warto&ciowych S.A.;

D. ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z kodeksem cywilnym, w odniesieniu do
zobowigzania prawdziwe jest nastepujace
stwierdzenie:

A. zobowigzanie polega na tym, ze wierzyciel moze
zgdaé¢ od diuznika Swiadczenia, a diuznik :
powinien Swiadczenie gpeinié;

B. Swiadczenie w wykonaniu zobowigzania moze
polegad wytacznie na dziataniu;

C. jezeli przedmiotem zobowigzania jest suma
pieniezna wyraZona w walucie ocbcej, diuznik w
zadnym przypadku nie moZze speilnié Swiadczenia w
walucie polskiej;

D. jezell wysoko&é odsetek nie jest w inny sposdb
okreglona, naleza sig odsetki wskazane przez
sad.

Oczekiwana stopa zwrotu z funduszu inwestycyjnego X
wynosi 19,0%. Oczekiwana stopa zwrotu z indeksu WIG
(portfela rynkowego)} wynosi 15,0%. Jaki jest
wspbiczynnik beta dla funduszu X, jegli zalozymy,
ze stopa zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka wynosi
w Polsce 6,2%°?

1,3;

1,5;
1,6;
1,8.

U(]Uj?



-42/1. -

104. Zgodnie z Regulaminem pozagieldowego obrotu
regulowanego ocbowiazujacego na BondSpot S.A., nie
jest prawdag, =ze:

A. w ramach rynku instrumentdw diuznych wyodrebnia
sie w szczegblnoSci rynek detaliczny
instrumentdw diuznych oraz rynek hurtowy
instrumentédw diuznych;

B. przedmiotem obrotu na rynku instrumentdw
diuznych mogg by& certyfikaty inwestycyjne
zamienne na obligacje;

C. do obrotu na rynku instrumentéw diuznych
wprowadza sie wszystkie obligacje skarbowe
danej serii;

D. Zarzad BondSpot S.A. podaje do wiadomoSci
publiczne] informacje o liczbie obligacji
znajdujgcych sie w obrocie na rynku
ingtrumentdéw diuznych po otrzymaniu od emitenta
informacji o liczbie obligacji sprzedanych
w obrocie pilerwotnym.

105. Zysk operacyjny (EBIT) za ostatni rok obrotowy dla
spoétki wynidst 80 mln zi. W tym samym czasie
naktady inwestycyjne byly rdwne amortyzacji, a
kapitat obrotowy obnizyl sie o 5 mln zi. Stopa
podatku dochodowego od zyskdow spdiek wynosi 19%.
Okre§l wartos5& tej spdtki, zaktadajge, ze
inwestorzy oczekujg w kolejnych latach stalego
wzrostu wolnych przepiywdw gotdwkowych w
odniesieniu do firmy (FCFF, free cash flow to the
firm) w tempie 4% rocznie, a &redni wazZony koszt
kapitatu tej firmy wynosi 10%.

A, 997 mln zi;
B. 1.027 mln =z%;
C. 1.163 mln =z%;
D, 1.210 mln =z%t.

106. Wpiacamy na rachunek bankowy kwote 6.000 zi. Ile
pieniedzy bedziemy mieé na tym rachunku po 17
latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna
stopa procentowa bedzie wynosila 8%, za& bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdego pdirocza?

22,20 tys. =zi;
22,35 tys. zi%;
22,52 tys. zi;
22,77 tys. zi.

onw
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Czas trwania obligacji zerokuponowej:

A. jest zwykle réwny okresowi do wykupu dla tej
obllga031,

B. jest zawsze réwny okresowi do wykupu dla tej
obligacji;

C. jest zwykle mniejszy niz okres do wykupu dla
tej obligacji;

D jest zawsze mniejszy niz okres do wykupu dla
tej obligacji.

Zgodnie z ustaws o rachunkowosci, wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych
dokonuje:

nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy;
zarzgd;

kierownik jednostki;

organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe
jednostkl, chyba ze statut, umowa lub inne
w1azqce jednostke przeplsy prawa stanowiag
inacze]j.

onoe

Oczekiwana przyszloroczna stopa zwrotu z akcji
sp6itki po opodatkowaniu wynosi 13%, a oczekiwany
wzrost ceny akciji w okresie najbllzszego roku
wynosi 10 zkt. Stawka podatku dochodowego od zyskow
kapitatowych jest rowna 19%. Spdotka nie wyptaca
dywidendy. Ile wyn051 biezgcey kurs akcji spdiki,
zgodny z powyzszymi danymi ?

A. 50,47 zk;
B. 55,45 z};
C. 62,31 zk;
D. 76,92 zt.

W ramach nowego projektu inwestycyjnego spdika
bedzie wytwarza jeden typ produktu. Cena
jednostkowa nowego produktu wynosi 90 z1, koszty
zmienne 50 z% na jednostke, zag koszty state
850.000 =z%. Uwzglednlajac powyzsze informacije,
podaj wartosé sprzedazy nowego produktu, przy
ktorej spétka osiagnie prég rentownofci dla
opisanege projektu ilnwestyeoyijnego.

1.062.500 z%;
1.530.500 z%;
1.512.500 =z%;
2.125.000 zt.

O
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Zgodnle Z rozporzadzenlem Ministra Finansdw w
sprawie okreglenia szczegolowych warunkdow
technicznych i organlzacy]nych dla firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami flnansowyml,
i bankdw powlerniczych oraz warunkédw szacowania
przez dom maklerski kapltalu wewnetrznego, celem
systemu kontroli wewnetrznej w firmie
1nwestycyjne], spoS§rod nizej wymienionych, jest
zapewnienie:

I. nadzoru nad przestrzeganlem regut
postepowania w celu przec1wd21alan1a
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzgcych z nielegalnych 1ub
nieujawnionych Zroédei;

IT. badania zgodno&ci d21alalnosc1 firmy
1nwestycyjne3 z regulacjami rynkéw, na
ktérych dziata firma, regulaCJaml Krajowego
Depozytu Papierdw Wart0501owych S.A.
regulacjami innych izb rozllczenlowych oraz
izb rozrachunkowych, ktdrych uczestnikiem
jest firma inwestycyjna;

IIT. nadzoru nad przepilywem 1nformac;1 poufnych i
informacji stanowigcych tajemnlce zawodowg
oraz zabezpieczenia dostepu do nich;

IV. nadzoru nad rozpatrywaniem skarg 1 wnloskow
klientédw oraz prowadzeniem rejestru skarg.
Wersje odpowiedzi: A %I)II ITT, IV)

B

C (II,III)

b (I,II,III)

Cena akcji wzrosia z 20 zl do 25 zl; w tym samym
czasie dywidenda obnizyia sie z 4 21 do 3,5 zt.
Zysk netto spéiki oraz zysk na akcje nie ulegly
zmianie. Powyzsze zmiany powinny spowodowadé (przy
pozostaiych parametrach dotyczacych spdiki '
niezmienionych) :

I. wzrost wskaZnika zysku reinwestowanego (ang.
ploughback ratio);

ITI. spadek stopy dyw1dendy (ang. dividend vyield);

III. wzrost wskaZnika cena/zysk dla akcji spéiki;

IV. spadek stopy zwrotu z aktywdw spdiki (ROA) .

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III)
c (I,I1I,III)
D (II,I1I,IV)
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Wskaz, ktdre z ponizszych czynnikdéw wywierajg wpiyw
na ceny kontraktdw terminowych na towary uzytkowane
w celach konsumpcyjnych:

I. koszty przechowywania (magazynowania)
towardw;

IT. oczekiwania rynku dotyczgace dostepnosci
danego towaru w przysziogci (w okresie
zapadalnosc1 kontraktu) ;

ITI. zmiennoS¢ kurséw walutowych

IV. wysokoS& stdp procentowych.

1)

Wersje odpowiedzi: A

(I
B (I,IV)
C (I,II,IV)
D (I,I1II,IV)

Zgodnie Z rozporzqdzenlem Ministra Finanséw w
spraw1e trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obroc1e instrumentami flnansowyml,
oraz bankdw pow1ern1czych w przypadku istnienia
konfliktéw interesdw zwigzanych ze &wiadczeniem
danej usiugi maklerskiej na rzecz danego klienta, o
ile organlzaCJa oraz regulaCJe wewnetrzne firmy
1nwestycyjnej nie zapewnlajq, ze w przypadku
powstanla konfliktu intereséw nie d03d21e do
naruszenia interesu klienta, firma inwestycyjna
przed zawarciem umowy o Ewiadczenie usitug
maklerskich:

A. informuje klienta, przy uzyciu trwatego
nofnika informacji, o istniejacych konfliktach
interesow,

B. moze poinformowal klienta, przy uzyciu trwatego
neoénika informaciji, o 1stn1ejacych konfliktach
interesdw;

C. informuje klienta, przy uzyciu trwatego nosSnika
1nformac31, o istniejacych konfliktach
interesdw, jezeli klient sie zwrdci z takim
zgdaniem do firmy inwestycyjnej;

D. informuje klienta, przy uzyciu trwalego nofnika
informacji, o istniejgcych konfliktach
interesdw, jezeli istniejgcy konflikt interesdw
w istotnym stopniu zagraza prawiditowemu
Bwiadczeniu usiugl przez firme inwestyeyjng.
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Bank oferuje czterocletni kredyt w wysokoZci 100.000
zt przy nominalnej rocznej stopie procentowej w
wysoko&ci 12%. Raty piatnoici kredytu sg rdwne i
ptatne na koniec kazdego kwartatu. Kazda rata
ptatnedci kredytu, w wysokod8ci 7.961,09 zi, skilada
sie z raty kapitalowej i odsetek. 0O ile punktéw
procentowych efektywna roczna stopa 0procentowania
tego kredytu jest wyzsza od nominalnej rocznej
stopy oprocentowania?

0,55;
0,67;
0,99;
1,55.

(wE e Nl

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
flnansowyml, wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych:

A. moze polegad na zawieraniu przez flrme
inwestycyjna na wiasny rachunek umdéw sprzedazy
instrumentéw flnansowych ze zleceniodawcsy;

B. nie moze polegad na zawieraniu przez firme
1nwestycyjna na witasny rachunek umdéw sprzedazy
instrumentdw flnansowych ze zleceniodawcy;

C. moze polegal na zawieraniu przez firme
inwestycyjna na wiasny rachunek uméw sprzedazy
instrumentdéw finansowych ze zleceniodawca,
jesll firma posiada odpowiednie zezwolenie
Komisji Nadzoru Flnansowego na wykonywanie
zlecedl w ten sposdb;

D. moze polegad na zawleraniu przez flrme
1nwestycyjnq na wiasny rachunek uméw sprzedazy
instrumentéw finansowych ze zleceniodawcy,
wyigcznie w przypadku &wiadczenia ustugi na
rzecz klienta profesjonalnego.

Inwestor nabyi za 648,36 2zt czysta obligacje
dyskontowg (obligacje zero-kuponowa) na osiem lat
przed wykupem z zamiarem trzymania tej obligacji do
wykupu. Obligacja bedzie wykupiona wediug wartodci
nomlnalnej Jaka jest warto&¢ nominalna obligacji,
jezell roczna stopa zwrotu z tej inwestycji
wyniesie B8%?

A. 1.200 zi;
B. 1.300 z%;
C. 1.400 zk;
D. 1.500 zi.
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Zgodnie z ustawg o obrocile instrumentami
finansowymi, rozliczanie i rozrachunek transakcji
oraz rejestracja w zakresie papierédw wartofciowych
emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank
Polski, opiewajgcych na zbywalne prawa majgtkowe
wynikajgce z takich papierdw wartoSciowych, moga
byé dokonane w odrebnym systemie prowadzonym przez:

A. Narodowy Bank Polski;

B. ministra wiasSciwego do spraw instytucji
finansowych;

C. spdlke prowadzaca rynek pozagieldowy;

D. konsorcjum bankdédw prowadzgcych rynek
miedzybankowy.

Zgodnie z ustawa o obligacjach, emitowane przez
spdike "obligacije zamienne" uprawniaja do:

A. subskrybowania nowych obligacji spéiki =z
pilerwszefistwem przed nowymi obligatariuszami;

B. zaspokojenia swoich roszczedl z plerwszefistwem
przed innymi wierzycielami emitenta;

C. objecia akecji emitowanych przez spdtke w zamian
za te obligacje;

D. objecia nowych cobligacji emitowanych prze=z
spoike w zamian za te obligacje.

Akcje spdiki ARA notowane sg na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w gystemie notowan
ciggitych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecei,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia zlozone w
fazie przed otwarciem, prosze wskazad kurs
otwarcia notowan akcji spdiki ARA.

Kurs odniesienia: 55,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PKC -
300 PCRO ---
- 55,00 -
A. 55,00;

B. 55,01;

C. 55,05;

D. zadna z powyzszych.
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