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ZADANIE PODJECIA DZIALAN NADZORCZYCH
| PRZEPROWADZENIA PRZEZ KOMISJIE NADZORU FINANSOWEGO
KONTROLI PODMIOTU NADZOROWANEGO,
WRAZ Z WNIOSKIEM O UDZIELENIE INFORMACIJI PUBLICZNEJ

Szanowni Parstwo,

wystepujac jako uczestnik

(dalej: ,,Fundusz™), zarzadzanego obecnie przez

(dalej: ,C _ lub ,, Towarzystwo”), a poprzednio przez

(dalej: ,, '), wnosze:



. na podstawie art. 2 ust. 1 Ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o petycjach ( Dz.U. z 2018 r. poz. 870 z
pozn. zm.), aby Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ,,Komisja™) niezwtocznie dokonata
kontroli dziatalnosci w trybie Ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.
z 2020 r. poz. 1400 z pdzn. zm.) w zakresie wykonywania przez obowigzkow
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu zgodnie z prawem, w
szczegoOlnosci z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z p6zn. zm., dalej: ,,Ustawa”™)
oraz interesem uczestnikdw Funduszu, w tym w szczeg6lnosci w zakresie wskazanym w dalszej
czesci pisma oraz:

- naruszenia przez Towarzystwo art. 48 ust. 2a Ustawy w zwigzku z zarzadzaniem przez
Towarzystwo Funduszem w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajacy
zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze
nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu Fundusz oraz uczestnikdw Funduszu oraz w
sposéb niezapewniajacy stabilnosci bezpieczenstwa rynku finansowego;

- naruszenia przez Towarzystwo art. 8 w zwigzku z art. 36a Ustawy poprzez brak
dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto przypadajagcych na certyfikat inwestycyjny Funduszu, co stanowi
dziatanie niezgodne z interesem uczestnikéw Funduszu i statutem Funduszu; jak réwniez
brak podjecia stosownych dziatari i brak dotozenia nalezytej starannosci w celu
zapewnienia niezbednych danych, aby warto$¢ aktywoéw netto Funduszu oraz warto$¢
aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny byta mozliwa do obliczenia, co
stanowi dziatanie niezgodne z przepisami prawa i statutem Funduszu;

- naruszenia przez Towarzystwo art. 10 Ustawy poprzez brak zapewnienia zgodnosci
dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych,
statutem Funduszu oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikow Funduszu;

Il. o podjecie dziatan i czynnosci w ramach przeprowadzonego postepowania kontrolnego
okreslonego w pkt | w celu zabezpieczenia interesu Uczestnikéw Funduszu,
w szczegodlnosci aby Komisja:

- nakazata 1 na podstawie art. 227a ust. 1 pkt 1 Ustawy zaprzestania dziatan
sprzecznych z przepisami prawa lub zasadami uczciwego obrotu;

- zweryfikowata zasadnos¢ natozenia na sankcji okreslonych w art. 228 ust. 1
Ustawy, w szczegllnosci wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci polegajacej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi celem
umozliwienia zmiany towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem;

- nakazata Funduszowi na podstawie art. 228 ust. 2a Ustawy zmiane statutu Funduszu, gdyz

statut zawiera postanowienia nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw Funduszu.



11, w trybie Ustawy z dnia 6 wrze$nia 2001 r. o dostepie do informacji publicznej (Dz.U. z 2020 r. poz.
695 z p6ZA. zm.) o udzielenie mi informacji o ilosci i zakresie podejmowanych przez Komisje

czynnosci w zakresie nadzoru nad jako zarzadzajgcym Funduszem.

Jako uczestnik Funduszu ufam, ze wobec skali nieprawidtowosci do jakich doszto w Funduszu i braku
faktycznej poprawy sytuacji Inwestoréw pomimo uptywu roku od czasu przejecia zarzadzania Funduszem

przez sytuacja Funduszu jest Komisji znana i na biezagco monitorowana.

Podkreslam, ze uczestnicy Funduszu od przeszto dwdch lat nie znajg rzeczywistej wartosci posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, gdyz ostatnia wycena aktywéw Funduszu pochodzi

r., natomiast ostatnie sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za rok obrotowy 2017,
tym samym Inwestorzy pozbawieni sa podstawowego prawa do posiadania wiedzy na temat wartosci

inwestycji i mozliwosci zwrotu zainwestowanych Srodkow.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, iz Fundusz mogt pasé ofiarg zorganizowanej przestepczosci finansowo -
gospodarczej —o0 czym w roku zostaly zawiadomione organy $ciggania i zostalo wszczete
postepowanie w tejze sprawie, dlatego Inwestorzy majg uzasadniong obawe, ze dojdzie do
prawdopodobnego spadku wartosci certyfikatdbw Funduszu i braku mozliwosci odzyskania srodkow w

normalnym toku funkcjonowania Funduszu.

Abstrahujac od bezsprzecznych naruszen prawa, ktore wystapity przed data przejecia zarzadzania
Funduszem przez ,0 czym  Uczestnicy informowali juz wezesniej Komisje oraz Prokurature, jak
rowniez z powodu ktdrych, zwrdcili sie 0 pomoc do organdw Panistwa, w tym Premiera Rady Ministrow
oraz postow na sejm RP, ktérzy ztozyli stosowne interpelacje w tym zakresie w celu wyjasnienia
nieprawidtowosci zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, w mojej ocenie w sprawie doszto i nadal dochodzi
do tamania przepis6w prawa oraz naruszen interesu uczestnikdw Funduszu, réwniez w ramach zarzadzania

Funduszem przez

Majac na uwadze powyzsze oraz w $wiede informacji przekazywanych uczestnikom przez
w komunikatach, obawe Inwestorow budzi dotychczasowe sprawowanie przez ' funkcji
zarzadzajgcego Funduszem oraz brak podejmowania przez Towarzystwo dziatan w celu poprawy sytuacji

Funduszu, oraz interesu jego Uczestnikéw.

Zadam, aby Komisja zweryfikowata konieczno$¢ wszczecia postepowania kontrolnego z urzedu, a
w konsekwencji skontrolowata, czy sposob zarzadzania Funduszem oraz czynno$ci podejmowane
przez sg dokonywane prawidtowo, w sposéb rzetelny i profesjonalny, zapewniajacy
zachowanie nalezytej starannosci izgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze uwzgledniajgcy
najlepiej pojety interes Fundusz oraz uczestnikéw Funduszu.



Wskazuje, ze w komunikacie do Uczestnikéw, poinformowat, ze zalegte wyceny aktywow

Funduszu, nie zostaty sporzadzone, pomimo istniejacego obowigzku ustawowego i statutowego.

O ile przejsciowe problemy natury obiektywnej zwigzane z koniecznoscig przeprowadzenia gruntownego
badania prawno —finansowego aktywdw Funduszu mozna uzna¢ za uzasadnione, o tyle tak dtugi okres
czasu, ktéry uptynagt od momentu przejecia zarzgdzania Funduszem przez wymaga sprawdzenia,
czy Towarzystwo nalezycie wykonuje swoje obowigzki zwigzane z zapewnieniem nalezytej wyceny aktywow

Funduszu oraz warto$ci aktyw6w netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny.

Zgodnie z informacjg skierowang do uczestnikdw Funduszu, opublikowang na stronie Towarzystwa, juz w
tamtym momencie odebrato i dysponowato kompletng dokumentacjg dotyczaca Funduszu,
przejeta od depozytariusza - ., Towarzystwo jednoczesnie przekazato, ze
potrzebuje czasu na analize przekazanego materiatu w celu ustalenia stanu faktycznego i zaplanowania

dziatah w Funduszu, takze w ujeciu wykonania wycen aktywOw oraz wznawiania wykupéw.

Informacje wystosowywane do uczestnikow Funduszu m. in. w komunikatach sg szczegdlnie niepokojace,
gdyz nie dajg zadnej gwarancji, ze w istocie podejmuje dziatania, ktéry zmierzatby do poprawy
sytuacji uczestnikow Funduszu. Cze$¢ z publikowanych informacji ma charakter lakonicznego przekazu,
ktory sprowadza sie do przekazywania powodéw braku jakichkolwiek efektow podjetych prac oraz
zastaniania sie niemozliwoscig ingerencji w postepowania sgdowe dotyczace spotek portfelowych Funduszu.
Natomiast oczekiwania ze strony uczestnikébw Funduszu, ktore znajdujg oparcie w obowigzujacych
przepisach prawa dotyczg nie tylko koniecznosci przygotowania zalegtych wycen certyfikatow Funduszu i
przekazania informacji na temat mozliwych terminéw w zakresie publikacji sprawozdan finansowych

Funduszu, ale réwniez zarysowania dalszej przysztosci prawno - finansowej Funduszu.

Towarzystwo nie przedstawito tez uczestnikom informacji na temat trwajacej analizy dokumentoéw, co
wobec uptywu czasu oraz zawitej sytuacji zwigzanej z aktywami Funduszu, uzasadnia twierdzenie, ze
dziatania wyjasniajace wobec Funduszu nie s podejmowane z nalezyta starannoscig, a Towarzystwo nie
dysponuje planem naprawczym dla Funduszu. Szczeg6lnie istotng kwestig sg wspomniane powyzej
postepowania sadowe, ktére tocza sie z udziatem Funduszu na plaszczyznie prawnokarnej oraz
cywilnoprawnej, w zwigzku ze spotkami celowymi Funduszu. W mojej ocenie interes uczestnikow w
zaistniatej sytuacji wymaga natychmiastowego dziatania, natomiast nie jest w stanie sprosta¢
temu zadaniu, stad uzasadnione wydaje sie przeprowadzenie kontroli przez Komisje i nakazanie zaprzestania
dziatan sprzecznych z przepisami prawa lub zasadami uczciwego obrotu oraz zweryfikowanie zasadnosci
wydania w stosunku do decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci celem

umozliwienia zmiany towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem.

Zadam aby Komisja wyjasnita, czy podjat nalezyte dziatania w celu zabezpieczenia

interesu Funduszu i jego uczestnikbw, oraz zweryfikowania jakie czynnosci wykonuje



Towarzystwo w celu realizacji natozonych na nie obowigzkéw prawnych zgodnie ze statutem

Funduszu i interesem uczestnikéw.

Podkreslam, ze jako uczestnicy Funduszu, nie dysponujemy narzedziami umozliwiajgcymi dostep do
dokumentéw zrédtowych i przeprowadzenia petnej weryfikacji faktycznej oraz analizy prawnej
przytaczanych przez informacji dotyczacych braku sporzadzania i publikacji wycen oraz
sprawozdan finansowych Funduszu. Ze wzgledu na skomplikowany i tylko czeSciowo prezentowany przez

wycinek stanu faktycznego i prawnego dotyczacego majatku w strukturze spotek celowych
Funduszu, wskaza¢ nalezy, ze przytaczane okolicznosci faktyczne powinny zosta¢ zbadane i wyjasnione, a
ich rozw6j monitorowany rowniez przez Komisje. Brak rzetelnego informowania uczestnikow o sytuacji w
Funduszu oraz zaistniate okoliczno$cig mogg wywotywaé kolosalne skutki dla Funduszu, a zarazem jego
uczestnikdw w przysztosci, dlatego majac na uwadze w szczegdlnosci dalsze funkcjonowanie Funduszu w
otoczeniu rynku kapitatowego oraz inne konsekwencje prawne wniosek ten jest uzasadniony interesem nie

tylko uczestnikw Funduszu, ale réwniez regut uczciwego obrotu na rynku kapitatowym.

W zwigzku z powyzszym konieczne jest skontrolowanie, czy

1)  podjat kroki w celu zabezpieczenia Funduszu przed utratg aktywowbazowych oraz aktywow
znajdujacych sie w spétkach portfelowych, w tym nieruchomosci ktére zostaty przewtaszczone na
zabezpieczenie pozyczek, ktéra moga stanowi¢ podstawe dla wartosci aktywow Funduszu;

2)zabezpieczyt kontrole nad aktywami Funduszu, w tym czy uczestniczy w postepowaniach sagdowych
i dokonuje wszystkich czynnosci procesowych z nalezyta starannoscig;

3) dokonat czynnosci uniemozliwiajacych razacg niegospodarnos¢ w spotkach portfelowych oraz
mozliwo$¢ podejmowania dalszych dziatan na szkode Funduszu i jego uczestnikow;

4) przeprowadzit kompleksowe badanie stanu prawnego aktywow przejetego Funduszu i wykryt
nieprawidtowosci, a takze wspotpracuje z organami $ciggania w zwigzku z zawiadomieniem o
podejrzeniu popetniania przestepstwa w zwigzku z zarzgdzaniem Funduszem i jego aktywami;

5) dokonat petnej i rzetelnej weryfikacji prawa wiasnosci aktywoéw Funduszu znajdujgcych sie pod
strukturg spotek;

6) przygotowuje plany restrukturyzacyjne do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, w tym
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu;

7) weryfikowat prawidtowo$¢ wezesniejszych wyceny certyfikatow inwestycyjnych, w tym sprawdzat
czy procedury, metody i modele wyceny byly adekwatne do faktu realizacji polityki inwestycyjnej
poprzez strukture spotek oraz do charakteru faktycznie nabywanych przez te spotki aktywdw
bazowych i zwigzanych z nimi ryzyk;

8 wykonuje prawidtowo i rzetelnie, dochowujac najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego
charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz dziatajac niezaleznie i w interesie uczestnikow Funduszu,

kompleksowej weryfikacji dziatalnosci Funduszu z prawem, statutem oraz interesem uczestnikow



Funduszu, w celu jak najszybszego sporzadzenia i publikacji wycen i sprawozdan finansowych

Funduszu.

Zadam aby Komisja wyjasnita, dlaczego nie podjat dziatan w celu zwiekszenia

koniecznej transparentno$ci Funduszu w interesu Funduszu i jego uczestnikow.

W zwigzku z dostrzezonymi nieprawidtowosciami w Funduszu, uczestnicy wystapili z wnioskiem do
Towarzystwa o wprowadzenie zmian w statucie Funduszu, m. in. poprzez wprowadzenie nowego organu -
Zgromadzenia Inwestorow, ktére w ocenie uczestnikéw pozwola na zwiekszenie transparentnosci dziatan
Fundusz, umozliwig uczestnikom aktywny udziat w biezagcym funkcjonowaniu Funduszu oraz bedg
dziataniem w interesie uczestnikéw Funduszu. Od poczatku nie wyrazito zadnej woli dziatania,
czy podjecia decyzji w tym zakresie. Z punktu widzenia interesu uczestnikow wazny jest bezposredni kontakt
z Towarzystwem, zwiaszcza w zakresie informowania o podejmowanych dziataniach i rzeczywistej sytuacji
finansowej Funduszu, natomiast jego brak jest przejawem naruszenia. Dlatego ze wzgledu na specyficzng
sytuacje, konieczne jest zweryfikowanie przez Komisje zasadnosci nakazania wprowadzenia okreslonych
zmian w statucie Funduszui, w celu umozliwienia Uczestnikom realizacji ich praw poprzez wprowadzenie
instytucji Zgromadzenia Inwestoréw badZ innych uprawnier, ktére beda umozliwiaty uczestnikom

mozliwos$¢ wgladu w dziatania Towarzystwa.
Ponadto w trybie Ustawy o dostepie do informacji publicznej zgdam udzielenia mi informacji:

1) Czy Komisja przeprowadzata kontrole Towarzystwa w zakresie prawidtowosci wykonywania
obowigzkéw wobec Funduszu oraz czy wydata jakie$ zalecenia w tym zakresie;

2) Czy Komisja weryfikowata prawidtowos¢ wykonywania obowigzkOw przez Towarzystwo, w tym
jego wspotprace z depozytariuszem Funduszu w zakresie procesu sporzadzenia wyceny aktywow
Funduszu oraz w zakresie przygotowania, badania oraz publikacji zalegtych sprawozdan finanso-
wych oraz czy wydawata jakie$ zalecenia na tej podstawie;

3) Czy Komisja weryfikowata prawidtowos¢ dziatan umozliwiajacych i zmierzajacych do przygotowa-
nia wycen aktywéw Funduszu, wspotpracy z zewnetrznymi podmiotami wyceniajagcymi w rozumie-
niu Ustawy oraz czy wydawalta jakie$ zalecenia w tym zakresie;

4) Czy Komisja weryfikowata, czy Towarzystwo prawidtowo kontaktuje sie z Inwestorami, w tym
w obszarze przekazywania bezposrednio lub posrednio informaciji przez Fundusz, realizowania
wszelkich obowiazkéw informacyjnych oraz czy wydawata jakie$ zalecenia w tym zakresie;

5) Czy Komisja wszczeta postepowanie administracyjne w celu natozenia na Towarzystwo kary w

zwigzku z wykonywaniem przez nie obowigzkdw wzgledem Funduszu.

W zakresie zadan innych niz udostepnienie mi informacji publicznej, prosze o potraktowanie niniejszego
pisma jako petycji w rozumieniu Ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o petycjach. W zwigzku z powyzszym nie

wyrazam zgody na ujawnienie moich danych osobowych.



Jednoczes$nie w zakresie zgdania udostepnienia mi informacji publicznej wskazuje, ze moje zadanie nie
dotyczy ujawnienia mi informacji, jakie Komisja powzieta w zwigzku z wykonywaniem nadzoru nad
dziatalnoscig Towarzystwa, ktore mogg by¢ objete tajemnicg zawodowg a jedynie informacji, czy Komisja
podjeta okreslone czynnosci nadzorcze wobec Towarzystwa wskazywane w tresci pisma, jakie w mojej

ocenie powinny byly zosta¢ podijete przez Komisje w ramach wykonywania jej ustawowych obowigzkow.

[podpis]






